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Atividade internacional suporta resultados

¢ Mais de 86% do Ebitda proveniente da atividade internacional

e Producao total de petroleo e gas natural aumenta 8% com contributos
das novas unidades de producao no Brasil e em Angola

e Ebitda aumenta 9% para €494 milhoes no 1° trimestre

e Resultado liquido trimestral ajustado diminui para €103 milhdes por aumento
dos custos fiscais

A execucao dos projetos de Exploracao e Producado (E&P) de petrdleo e gas natural no Brasil e Angola
— e 0 aumento da produgdo dai resultante — compensou a diminuicdo da atividade de Refinagdo e
Distribuicao, num periodo marcado pela introducdo de novas normas contabilisticas (IFRS 16).

O resultado ajustado antes de juros, impostos, depreciagdes e amortizacdes (Ebitda RCA) aumentou
9% em termos homdlogos para €494 milhdes, dos quais 86% resultaram das atividades internacionais
— e mais de 75% diretamente da area de E&P. A aplicacao da nova norma contabilistica IFRS 16 teve
um impacto positivo em Ebitda de €44 milhdes.

O Ebitda da area de E&P registou um aumento de 28% face ao trimestre homdlogo, para um total
de €374 milhdes, suportado num aumento de 8% da producdao de petrdleo e gas natural. Esta
totalizou 113 mil barris de petrdleo e gas natural por dia com a entrada em operacao e progressivo
aumento de producdo de duas unidades flutuantes do tipo FPSO instaladas nos campos de aguas
ultraprofundas do pré-sal da bacia de Santos, no Brasil, € de uma em Angola, no ultimo ano. O Ebitda
do E&P incluiu ainda um impacto positivo de €33 milhdes em resultado da aplicacao da nova norma
IFRS 16.

Os resultados operacionais da area de Refinacdo & Distribuicdo cairam 42% para €70 milhdes,
pressionados pela queda das margens de refinagao no mercado europeu e por restrigdes operacionais
no aparelho refinador que afetaram as vendas, sobretudo para os mercados de exportacao.

O aumento de vendas nos hubs europeus compensou a diminuicao das vendas a clientes diretos, o
que se refletiu numa melhoria de 40% do Ebitda da area de Gas & Power em termos homadlogos,
para €47 milhdes.

O resultado liquido ajustado do primeiro trimestre totalizou €103 milhdes, 24% abaixo do valor
registado no mesmo periodo do ano passado. De acordo com as normas contabilisticas internacionais
(IFRS), o resultado liquido do 1° trimestre foi negativo em €8 milhdes, o que se explica com um
aumento dos eventos nao recorrentes negativos de €126 milhdes, que se explicam essencialmente
pelo impacto da unitizacdo do campo de Lula no Brasil. A participagao da Galp neste bloco, através
da Petrogal Brasil, passou de 10% para 9,2%, com efeitos a partir de 1 de abril de 2019. Em resultado
deste processo, a Galp reconheceu um impacto de €98 milhdes como evento ndo recorrente.
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Outros indicadores financeiros

O cash flow das atividades operacionais (CFFO) nos primeiros trés meses do ano foi de €396 milhdes,
um aumento de 62% em relagao ao periodo homdlogo, ja considerando o impacto de €44 milhdes
da aplicagao da norma IFRS 16, e apesar da menor contribuicao da atividade de refinagao. O FCF foi
de €159 milhdes, ou €91 milhdes depois do pagamento de dividendos a interesses que nao controlam.

O investimento no 1° trimestre totalizou €149 milhdes, em linha com o valor do ano anterior, dos
quais 89% foram alocados ao negdcio de E&P, principalmente a execugdo do projeto Lula, no Brasil,
do bloco 32 em Angola, que tem uma segunda unidade FPSO a produzir desde o inicio de abril, e do
projeto de GNL em Mogambique.

A 31 de marco de 2019, a divida liquida situava-se em €1,6 mil milhdes, um decréscimo de €134 m
em relagdo ao trimestre anterior, refletindo a geracdo de caixa durante o periodo. O passivo referente
a locacodes financeiras situou-se nos €1.230 m. O racio de divida liquida para Ebitda RCA, considerando
os ajustes da aplicacao da norma IFRS 16 no Ebitda RCA, foi de 0,7x.

Indicadores por area de negocio

Exploracao & Producao

€m (volores em RCA exceto indicagdo em contrdrio; valores unitdrios com base na produgdo total net entitlement)

Trimestre
% Var.
_ T N P [
Produgéo média working interest” (kboepd) 1041 n31 12,6
Producdo de petréleo (kbpd) 91,6 99,8 99,5 7.8 Q%
Producéio média net entitlement’ (kboepd) 102,6 m,7 10,8 8,1 8%
Angola 56 8,9 8,7 3,1 56%
Brasil 97,1 102,9 102,1 50 5%
Realizagées de petrélec e gds - Dif. Brent (USD/boe) (8,7) (7.8) (8,9) 0,3 3%
Royalties (USD/boe) 5,4 55 5,1 (0,3) (6%)
Custo de produgdo (USD/boe) 9,2 7.0 38 7.6 (5,4) (59%)
DD&A? (USD/boe) 1,0 8,8 13,5 n,0 2,5 23%
Ebitda RCA 293 339 374 341 81 28%
Depreciacdes, Amortizacdes e Imparidades® 83 %6 19 97 36 44%
Imparidades sobre ativos de exploragdo - - - - - s.s.
Provisbes - (17) - - - 5.5,
Ebit RCA 210 260 256 244 45 21%
Ebit IFRS? 210 279 56 44 (155) (74%)
Resultados de Empresas associadas EEP 13 12 16 16 2 19%

"Inclui predugdo de gds natural exportada; exclui gds natural consumido ou injetade. 2 Inclui provises para abandono e exclui imparidades relacionadas com ativos exploratérios.
* Inclui impacto da unitizagGo.
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Refinacao & Distribuicao

£€m (vclores em RCA exceto indicacéo em contrdrio)

Trimestre
— EE BN
(sem IFRS16)
Margem de refinagdo Galp (USD/boe) (1,0) (30%)
Custo de refinagdo (USD/boe) 2,2 4,3 2,4 0,2 8%
Hedging da margem de refinacéo’ (USD/boe) 0,6 0,3 0,2 (0.3) (60%)
Matérias-primas processadas (mmboe) 25,2 19,3 22,6 (2,6) (10%)
Crude processado (mmbbl) 23,4 16,8 19,9 (3,5) (15%)
Vendas de produtos petroliferos (mt) 4,1 36 3,6 (0,4) (11%)
Vendas a clientes diretos (mt) 2,0 2,2 2,1 0,1 4%
Ebitda RCA 122 8 70 59 (52) (42%)
Depreciagdes, Amortizagdes e Imparidades 88 88 92 82 3 4%
Provisées o} 7 (0) (0) (0) s.s.
Ebit RCA 33 24 (1) (23) (55) s.s.
Ebit IFRS 74 (86) 7 5 (67) (91%)
Resultados de Empresas associadas R&D 1 (8) (2) (2) (4) s.S.
'Impacte em Ebitda.
Gas & Power
£m (Vclores em RCA exceto indicacdo em contrdrio)
Trimestre
I 8 P8l P
(sem IFRS16)

Vendas totais de GN/GNL (mm?) 1.975 1725 1971 (0%)
Vendas a clientes diretos (mm?®) 1.225 1.181 1.157 (68) (6%)
Trading (mm®) 750 544 814 65 9%

Vendas de eletricidade a clientes diretos (GWh) 1.077 879 841 (236) (22%)

Vendas de eletricidade a rede (GWh) 353 272 339 (14) (4%)

Ebitda RCA 34 25 47 47 14 40%
Comercializacdo & Trading 22 18 36 36 14 &7%
Power 12 8 il 1 (1) (8%)

Deprecia¢des, Amortizagdes e Imparidades 5 5 5 5 (0) (69%)

Provisces - - = - - S.S.

Ebit RCA 28 20 42 42 14 49%

Ebit IFRS 29 24 38 38 9 30%

Resultados de Empresas associadas G&P 24 20 23 23 (1) (6%)
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Informacao financeira

€m (valores em IFRS, excepto indicagdo em contrario)

I S S
493 494 39 9%

Ebitda RCA 455
Exploracdo & Producdo 293 339 374 81 28%
Refinagdo & Distribuicdo 122 18 70 (52) (42%)
Gas & Power 34 25 47 14 40%
Ebit RCA 278 313 278 (0) (0%)
Exploracdo & Producdo 210 260 256 45 21%
Refinacao & Distribuicdo 33 24 (21) (55) S.S.
Gas & Power 28 20 42 14 49%
Resultado liquido RCA 135 109 103 (32) (24%)
Resultado liquido IFRS 130 44 (8) (137) S.5.
Eventos ndo recorrentes (38) 7 (126) 88 s.s.
Efeito stock 33 (72) 15 (18) (54%)
Cash flow das atividades operacionais 245 402 396 151 62%
Investimento 146 301 149 2 2%
Free cash flow 29 121 159 131 s.5.
Free cash flow apés dividendos 29 120 91 62 s.5.
Divida liquida 1.885 1.737 1.603 (281) (15%)
Récio divida liquida para Ebitda RCA' 1,0x 0,8x 0,7x - -

"Récio considera o Ebitda RCA LTM de €2.213 m, o qual é gjustado pelo impacto da aplicagdo do norma IFRS 16 (€44 m no 1T19).

Sobre a Galp

A Galp é uma empresa de energia de base portuguesa, de capital aberto com presenca internacional. As
nossas atividades abrangem todas as fases da cadeia de valor do setor energético, da prospecao e
extracdo de petrdleo e gas natural, a partir de reservatorios situados quildmetros abaixo da superficie
maritima, até ao desenvolvimento de solugdes energéticas eficientes e ambientalmente sustentaveis para
0s nossos clientes. Ajudamos grandes indUstrias a aumentarem a sua competitividade, ou consumidores
individuais que buscam as solucGes mais flexiveis para as suas casas e necessidades de mobilidade.
Integramos todos os tipos de energia, da eletricidade, ao gas e aos combustiveis liquidos. Contribuimos
ainda para o desenvolvimento econémico dos 11 paises em que operamos € para 0 progresso social das
comunidades que nos acolhem. A Galp emprega 6.389 pessoas. Mais informacdes em www.galp.com.

Galp

Media Relations

Diogo Sousa

Pedro Marques Pereira — twitter @pedrogcmp;

+ (351) 217 242 680

+ (351) 961 773 444 (24 horas)
alppress@galp.com
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