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1.Sumario executivo

= O Ebitda RCA consolidado aumentou €67 m face ao periodo homdélogo (YoY) para os €455 m,
suportado pelo aumento da contribuicao do negdcio de E&P.

E&P: o Ebitda RCA aumentou €114 m YoY para os €293 m, suportado pelo aumento da
producdo e pela subida dos precos de petrdleo e gas natural, apesar da desvalorizacao
de 15% do Dodlar face ao Euro. A produgdo média working interest (WI) atingiu os 104,1
kboepd, um crescimento de 18% YoY que foi suportado pelo desenvolvimento do campo Lula, no
pré-sal brasileiro.

R&D: o Ebitda RCA diminuiu €61 m YoY para os €122 m, sobretudo devido a descida das
margens de refinacdao. A margem de refinacao da Galp situou-se nos $3,3/boe, face a $5,1/boe
no periodo homdlogo. O diferencial face ao benchmark situou-se em $1,5/bbl, beneficiando
da exportacdo de gasolinas para os EUA e das formulas de pricing de algumas matérias-primas.
Destaca-se a paragem planeada para manutencao de 31 dias do Aydrocracker, que impactou
volumes e a capacidade de conversao.

G&P: o Ebitda RCA situou-se nos €34 m, beneficiando da evolugdo favoravel dos precos de
referéncia na Europa e representando um aumento de €14 m face ao registado no trimestre
homologo, que havia sido afetado por restricdes no aprovisionamento de gas natural. Os volumes
vendidos atingiram os 1.975 mm3, 2% inferior YoY, tendo o aumento dos volumes vendidos a
clientes diretos sido insuficiente para compensar a reducao nos volumes de GNL transacionados.

O Ebit RCA do Grupo situou-se nos €278 m, refletindo a evolugao do Ebitda. O Ebit IFRS situou-se

nos €319 m, com o efeito stock a representar €42 m.

= O resultado liquido RCA aumentou €57 m YoY para os €135 m, enquanto o resultado liquido
IFRS aumentou para os €130 m. Os eventos nao recorrentes de €38 m estiveram sobretudo relacionados
com a Contribuicdo sobre o Sector Energético (CESE) em Portugal.

= O investimento totalizou €146 m, dos quais 80% foram alocados a atividades de E&P.

* O cash flow das atividades operacionais aumentou significativamente YoY para os €245 m,
apesar de impactado pelo investimento de €159 m em fundo de maneio. A Empresa gerou um free cash
flow sido positivo de €29 m.

= A divida liquida situava-se nos €1.885 m no final de margo, em linha face a registada no final
de 2017. O racio divida liquida para Ebitda situava-se em 1,0x.

Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2018, os custos com estudos de geologia e geofisica e gastos gerais
e administrativos, principalmente relacionados com a atividade de exploracdo, passaram a ser considerados
como custos operacionais do exercicio em que ocorrem, deixando de ser capitalizados. Esta metodologia -
Successful Efforts Method (SEM) - foi aplicada retrospetivamente e a informagdo comparativa de 2017 foi
reexpressa.
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Informacao financeira

1T17 1T18 Var. YoY % Var. YoY
Ebitda RCA 388 455 67 17%
Exploragao & Produgao 179 293 114 63%
Refinacdo & Distribuicao 183 122 (61) (34%)
Gas & Power 19 34 14 73%
Ebit RCA 196 278 82 42%%
Exploragao & Produgao 83 210 128 s.s.
Refinacdo & Distribuicao 93 33 (59) (64%)
Gas & Power 15 28 14 94%
Resultado liquido RCA 77 135 57 74%
Resultado liquido IFRS 113 130 17 15%
Eventos nao recorrentes (18) (38) 20 s.s.
Efeito stock 54 33 (20) (38%)
Investimento 201 146 (54) (27%)
Cash flow das atividades operacionais 144 245 101 70%
Free cash flow apos dividendos (57) 29 86 S.S.
Divida liquida 1.895 1.885 (10) (1%)
Racio divida liquida para Ebitda RCA 1,3x 1,0x - -

Indicadores operacionais

e nesre |

1T17 1T18 Var. YoY % Var. YoY
Producdo média working interest (kboepd) 88,0 104,1 16,1 18%
Producdo média net entitlement (kboepd) 86,2 102,6 16,4 19%
Preco médio de venda de petroleo e gas natural (USD/boe) 45,4 58,2 12,8 28%
Matérias-primas processadas (mmboe) 26,1 25,0 (1,2) (4%)
Margem de refinagdo Galp (USD/boe) 51 3,3 (1,8) (35%)
Vendas produtos petroliferos a clientes diretos (mt) 2,1 2,1 0,0 1%
Vendas de GN a clientes diretos (mm°) 1.149 1,225 76 7%
Vendas de GN/GNL em trading (mnr) 857 750 (108) (13%)

Indicadores de mercado

|  wrmeste

1T17 1T18 Var. YoY % Var. YoY
Taxa de cambio média EUR:USD 1,06 1,23 0,16 15%
Taxa de cambio média EUR:BRL 3,35 3,99 0,64 19%
Preco médio do dated Brent' (USD/bbl) 53,7 66,8 13,1 24%
Diferencial crude heavy-light* (USD/bbl) (1,8) (1,5) (0,3) (14%)
Preco gas natural NBP Reino Unido! (USD/mmbtu) 6,0 7,1 1,1 19%
Preco gas natural Henry Hub EUA? (USD/mmbtu) 3,1 2,8 (0,2) (7%)
Prego GNL para o Jap&o e para a Coreia’ (USD/mmbtu) 7,0 9,4 2,4 35%
Margem de refinacdo benchmark® (USD/bbl) 3,5 1,9 (1,6) (46%)
Mercado oi ibérico* (mt) 15,2 15,6 0,4 2,9%
Mercado gds natural ibérico® (mnv) 9.734 10.079 345 3,5%

! Fonte: Platts. Urals NWE dated para crude pesado; dated Brent para crude leve. ? Fonte: Nymex 3 Para uma descricdo completa da
metodologia de cdlculo da margem de refinagdo benchmark, vide "Definigbes”. * Fonte: APETRO para Portugal; CORES para Espanha.
°Fonte: Galp e Enagas
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= 2. Exploracdo & Producio

€m (valores em RCA exceto indicagdo em contrario; valores unitarios com base na producdo net entitlerment)

1T17 1T18 Var. YoY % Var. YoY

Producio média working interest* (kboepd) 88,0 104,1 16,1 18%

Produgdo de petréleo (kbpd) 76,9 91,6 14,7 19%
Producio média net entitlement* (kboepd) 86,2 102,6 16,4 19%

Angola 6,9 5,6 (1,3) (19%)

Brasil 79,3 97,1 17,7 22%
?Gg%ol::ic)lio de venda de petrodleo e gas natural 45,4 58,2 12,8 28%
Royalties? (USD/boe) 4,2 54 1,2 28%
Custo de producao (USD/boe) 8,0 9,2 1,1 14%
DD&A? (USD/boe) 13,2 11,0 (2,2) (17%)
Ebitda RCA* 179 293 114 63%
Depreciacdes, Amortizacbes e Imparidades® 96 83 (14) (14%)
Imparidades sobre ativos de exploracio® - - - S.S.
ProvisGes (0) - 0 S.s.
Ebit RCA 83 210 128 S.Ss.
Ebit IFRS 85 210 125 S.S.
Resultados de Empresas associadas E&P 9 13 4 529%

! Inclui produgdo de gas natural exportada; exclui gas natural consumido ou injetado.

2 Com base na producéo total NE.

3 Inclui provisGes para abandono e exclui imparidades relacionadas com ativos exploratdrios.

4Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2018, os custos com estudos de geologia e geofisica e gastos gerais e administrativos, principalmente
relacionados com a atividade de exploracdo, passaram a ser considerados como custos operacionais do exercicio em que ocorrem, deixando
de ser capitalizados. Esta metodologia - Successful Efforts Method (SEM) - foi aplicada retrospetivamente e a informagdo comparativa de 2017

foi reexpressa.

Atividade

No primeiro trimestre de 2018, a produgao
média working interest de petrdleo e gas
natural foi de 104,1 kboepd, da qual 88%
correspondeu a producdo de petrdleo.

A produgao aumentou 18% YoY suportada pelo
desenvolvimento do campo Lula no bloco
BM-S-11 no Brasil. Importa destacar que a
FPSO #7 completou recentemente a fase de
ramp up, estando as sete FPSOs em operagao
permanente em Lula e Iracema a produzir
atualmente em niveis de plateau.

No bloco BM-S5-11-A, no ambito do projeto de
Iara, teve inicio o Teste de Longa Duracao
(EWT) na area de Sururu. O teste, a ser
realizado pela FPSO Cidade de Sao Vicente, tem
como objetivo otimizar o plano de

desenvolvimento da area, tendo contribuido
com 1 kbpd para a producao média do periodo.

Ja no bloco BM-S-8, foi realizado um DST na
area de Carcara Noroeste, para testar a
qualidade do reservatdrio e contribuindo para a
definicao do plano de desenvolvimento.

Em Angola, a produgao WI foi de 7,0 kbpd,
uma diminuicao de 19% YoY, devido ao declinio
natural dos campos do bloco 14. A produgdo
net entitlement registou uma evolugao em linha
com a produgao WI.

No que respeita ao projeto em desenvolvimento
no bloco 32 em Angola, destaca-se que a FPSO
a ser alocada a area de Kaombo Norte estd ja
na sua localizagao final.
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Resultados

No primeiro trimestre de 2018, o Ebitda RCA foi
de €293 m, um incremento de €114 m Yoy,
suportado pelo aumento de producdo e dos
precos médios de venda de petroleo e gas
natural O preco médio de venda do Grupo
aumentou $12,8/boe YoY para os $58,2/boe.
De destacar, no entanto, o impacto negativo da
desvalorizagdo de 15% do Ddlar face ao Euro
comparativamente ao primeiro trimestre de
2017.

Os custos de producdao foram de €69 m no
periodo, um aumento de €10 m YoY, sobretudo
devido a entrada em operagao da FPSO #7 em
maio de 2017 e ao EWT a decorrer na area de
Iara. Em termos unitarios, e numa base net
entitlement, os custos de producdo foram de
$9,2/boe, um aumento de $1,1/boe YoY.

galp@

As amortizacbes e depreciagdes (incluindo
provisdes para abandono) diminuiram €14 m
YoY para os €83 m, sobretudo devido a revisao
da taxa de amortizacao de reservas provadas e
desenvolvidas, aplicavel no bloco 14. Numa
base net entitlement, as depreciaches e
amortizacbes diminuiram de $13,2/boe para
$11,0/boe.

O Ebit RCA foi de €210 m, representando um
aumento de €128 m YoY.

No primeiro trimestre de 2018, a contribuicao
das empresas associadas relacionadas com o
negocio de E&P situaram-se em €13 m.
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» 3. Refinacao & Distribuicao

€m (valores em RCA exceto indicacdo em contrario)

- ] Trimestre

1T17 1T18 Var. YoY % Var. YoY
Margem de refinagdo Galp (USD/boe) 51 3,3 (1,8) (35%)

Diferencial sobre margem de refinagao benchmark o
(USD/boe) 1,6 1,5 (0,2) (11%)
Custo cash das refinarias (USD/boe) 1,7 2,3 0,6 34%
Impacto da cobertura da margem de refinacio? 0.0 0.6 0.6 s.s
(USD/boe) (0,0) J , .S.
Matérias-primas processadas (mmboe) 26,1 25,0 (1,2) (4%)
Crude processado (mmbbl) 22,9 23,4 0,5 2%
Vendas de produtos petroliferos (mt) 4,4 4,1 (0,2) (5%)
Vendas a clientes diretos (mt) 2,1 2,1 0,0 1%
Ebitda RCA 183 122 (61) (34%)
Depreciacdes, Amortizacbes e Imparidades? 91 88 2) (3%)
ProvisGes (0) 0 0 S.S.
Ebit RCA 93 33 (59) (64%)
Ebit IFRS 149 74 (75) (50%)
Resultados de Empresas associadas R&D (2) 1 3 S.S.

! Impacto em Ebitda.

2 Exclui perdas por imparidades de contas a receber que, a partir de 2018, passam a ser contabilizadas em Ebitda.

Atividade

No primeiro trimestre de 2018, foram
processados cerca de 25,0 mmboe de matérias-
primas, um decréscimo de 4% face ao periodo
homdlogo de 2017, devido principalmente a
paragem planeada de «c¢.31 dias para
manutencao do hydrocracker da refinaria de
Sines. O crude representou 94% das matérias-
primas processadas, 83% do qual correspondeu
a crudes médios e pesados.

Os destilados médios (gasdleo e jet)
representaram 46% da produgao, a gasolina
representou 24%, e o fueldleo 16%. Os
consumos e quebras representaram 7% das
matérias-primas processadas.

Os volumes vendidos a clientes diretos
situaram-se nos 2,1 mt, em linha face ao
periodo homdlogo. O volume de vendas em
Africa representou 10% das vendas a clientes
diretos.

Resultados

O Ebitda RCA do negocio de R&D diminuiu
€61 m YoY para os €122 m, devido
principalmente ao decréscimo das margens de
refinacgdo nos mercados internacionais e
impactado pela desvalorizacao de 15% do Dolar
face ao Euro.

A margem de refinagao da Galp situou-se em
$3,3/boe, face a $5,1/boe no periodo
homdlogo. O diferencial sobre a margem
benchmark foi de $1,5/boe, tendo a Empresa
beneficiado da exportacdao de gasolinas para os
EUA e das formulas de pricing de algumas
matérias-primas.

Os custos cash operacionais situaram-se nos
€46 m, ou $2,3/boe em termos unitarios. O
aumento unitario deveu-se a desvalorizagao do
Ddlar, aos custos de manutencdo e ao menor
volume de matérias-primas processadas
durante o periodo de manutencao.



Resultados e informacao consolidada — primeiro trimestre 2018 g a|P
Maio de 2018

A atividade de comercializagdo de produtos

petroliferos foi suportada pela procura por

produtos petroliferos na Peninsula Ibérica.

As amortizacdes e provisdes situaram-se em
€88 m no periodo.

O Ebit RCA situou-se em €33 m e o Ebit IFRS
diminuiu para os €74 m. O efeito stock foi de
€41 m.
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@ 4. Gas & Power

€m (valores em RCA exceto indicacdo em contrario)
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- 1] Trimestre
1T17 1T18 Var. YoY % Var. YoY
Vendas totais de GN/GNL (mm?) 2.006 1.975 (32) (2%)
Vendas a clientes diretos (mnT) 1.149 1.225 76 7%
Trading (mn?) 857 750 (108) (13%)
Vendas de eletricidade (GWh) 1.350 1.442 92 7%
Vendas de eletricidade a rede (GWh) 496 364 (132) (27%)
Ebitda RCA 19 34 14 73%
Comercializagao & Trading 10 22 12 S.S.
Power 12 3 28%
Depreciacdes, Amortizacdes e Imparidades! 5 1 13%
ProvisGes - 0) S.s.
Ebit RCA 15 28 14 94%
Comercializacdo & Trading 20 11 s.s.
Power 8 3 53%
Ebit IFRS 22 29 7 32%
Resultados de Empresas associadas G&P 25 24 (1) (3%)

! Exclui perdas por imparidades de contas a receber que, a partir de 2018, passam a ser contabilizadas em Ebitda.

Atividade

Os volumes vendidos de GN/GNL situaram-se
nos 1.975 mm3, um decréscimo de 32 mm?3
YoY, devido a reducdo dos volumes de trading
de GNL, e apesar do aumento de 7% YoY das
vendas a clientes diretos, principalmente pelo
desempenho do segmento industrial em
Espanha.

As vendas de eletricidade situaram-se em
1.442 GWh, um aumento de 7% YoY, que se
deveu sobretudo a angariacdo de novos clientes
na atividade de comercializacao.

Resultados

No primeiro trimestre de 2018, o negdcio de
G&P registou um Ebitda RCA de€34 m,
beneficiando da evolucdo favoravel dos precos
de referéncia na Europa e representando um
aumento de €14 m face ao periodo homdlogo,
que havia sido impactado por restricdes no
aprovisionamento.

O Ebitda do segmento de power situou-se nos
€12 m, um aumento de €3 m YoY, beneficiando
do desfasamento temporal entre o preco de
compra do gas natural e de venda da energia
produzida.

No periodo, foram reconhecidas perdas por
imparidades de contas a receber no montante
de €4 m, comparativamente a €2 m no periodo
homdlogo.

O Ebit RCA foi de €28 m, enquanto o Ebit IFRS
foi de €29 m.

Os resultados de empresas associadas
situaram-se nos €24 m.
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5.Informacao financeira

5.1. Demonstracao de resultados

€m (valores em RCA exceto indicacdo em contrario)

1T17 1T18 Var. YoY % Var. YoY
Vendas e prestagdes de servigos 3.843 3.891 47 1%
Custo das mercadorias vendidas (2.975) (2.950) (25) (1%)
Fornecimentos e servigos externos (403) (445) 43 11%
Custos com pessoal (79) (82) 2 3%
Outros proveitos (custos) operacionais 8 45 38 S.S.
Perdas por imparidade de contas a receber (5) “4) (1) (18%)
Ebitda RCA 388 455 67 17%
Ebitda IFRS 455 497 42 9%
Depreciacoes, Amortizagdes e Imparidades (193) (177) (16) (8%)
ProvisGes 0 (0) 0) S.s.
Ebit RCA 196 278 82 42%
Ebit IFRS 262 319 58 22%
Resultados de empresas associadas 32 39 7 21%
Resultados financeiros (13) ) 4 33%
Juros liquidos (21) (16) 5 22%
Capitalizacdo juros 21 13 (8) (38%)
Diferencas de cambio 3) (13) (10) S.s.
Mark to Market de derivados de cobertura “4) 13 17 S.s.
Outros custos/proveitos financeiros (6) (5) 1 18%
::!::tll::?acl;s Racll\tes de impostos e interesses que nao 215 307 03 43%
Impostos (120) (143) 23 19%
Impostos sobre a produgdo de petréleo e gas natural® (68) (88) 19 28%
Interesses que ndo controlam (17) (29) 12 69%
Resultado liquido RCA 77 135 57 74%
Eventos ndo recorrentes (18) (38) 20 S.S.
Resultado liquido RC 59 97 37 63%
Efeito stock 54 33 (20) (38%)
Resultado liquido IFRS 113 130 17 15%

! Inclui participacdo especial aplicavel no Brasil e IRP em Angola..

O Ebitda RCA aumentou 17% para os €455 m YoY, devido a maior contribuicdo do negdcio de E&P. O
efeito stock foi de €42 m, com o Ebitda IFRS a situar-se nos €497 m.

O Ebit RCA aumentou €82 m para os €278 m, enquanto o Ebit IFRS se situou nos €319 m.

Os resultados de empresas associadas aumentaram €7 m para os €39 m, com a maior contribuicao das
empresas relacionadas com as atividades de E&P e R&D.

Os resultados financeiros registaram uma melhoria de €4 m face ao periodo homdlogo. Para além da
continua reducdo dos juros liquidos, destaca-se o impacto positivo de €13 m relacionado com o mark-
-to-market de derivados relacionados sobretudo com a cobertura da margem de refinagao. As

10



Resultados e informacao consolidada — primeiro trimestre 2018 g alP
Maio de 2018

diferencas de cadmbio estiveram relacionadas com a desvalorizacdo de moedas locais face ao Euro,
nomeadamente em algumas subsidiarias em Africa.

Os impostos RCA aumentaram €23 m, no seguimento do aumento dos impostos sobre a producao de
petroleo e gas, que atingiram os €88 m.

Os interesses que nao controlam, atribuiveis principalmente a participacao da Sinopec na Petrogal
Brasil, representaram €29 m.

O resultado liquido RCA foi de €135 m, enquanto o resultado liquido IFRS se situou em €130 m. O
efeito stock foi de €33 m e os eventos nao recorrentes representaram €38 m, relacionados com os
impostos extraordinarios sobre o sector energético.

A contabilizacdo efetuada em relacdo a CESE decorre da estrita aplicagdo dos normativos
contabilisticos, entendendo a Galp, com base na opinido dos mais reputados jurisconsultos nacionais,
que as disposicOes legislativas respeitantes a CESE sdo violadoras da lei, ndo sendo exigiveis os
montantes em causa.

5.2. Investimento

€m (RCA)
S et
1T17 1T18 Var. YoY % Var. YoY
Exploragao & Produgao 183 117 (66) (36%)
Atividades de exploracdo e avaliacao 1 4 3 S.s.
Atividades de desenvolvimento e produgdo 181 112 (69) (38%)
Refinagao & Distribuicdo 16 28 12 75%
Gas & Power 2 1 0) (17%)
Outros 0 0 0) (38%)
Investimento 201 146 (54) (27%)

O investimento totalizou €146 m durante o trimestre, dos quais 80% alocados ao negdcio de E&P.

O investimento em atividades de desenvolvimento e producao atingiu os €112 m, alocado
principalmente ao desenvolvimento dos projetos Lula e Iracema no bloco BM-S-11 no Brasil.

O investimento nas atividades de downstream (R&D e G&P) atingiu €30 m, tendo sido alocado
sobretudo a manutencao e melhoria da eficiéncia energética das refinarias, bem como a renovacao da
rede de retalho.

11
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5.3. Cash flow

Método Indireto - €m (valores em IFRS)

-] Trimestre

1T17 1T18
Ebit 262 319
Depreciacdes, Amortizacdes e Imparidades 193 177
Impostos sobre o rendimento e sobre a produgdo de petrdleo e gas (81) (92)
Dividendos de empresas associadas - -
Variagao de fundo de maneio (230) (159)
Cash flow das atividades operacionais 144 245
Juros pagos e recebidos (21) 47)
Investimento liquido! (179) (169)
Free cash flow (57) 29
Dividendos pagos - -
Free cash flow apos dividendos (57) 29
Outros? 33 (28)
Variacgdo da divida liquida 24 (1)

!0s montantes relativos a 2017 incluem, entre outros, o pagamento de c.€150 m de bonus de assinatura relativo a Norte de Carcard e o
recebimento de €22 m da venda da participagdo indireta de 25% no projeto Ancora. 2 Inclui CTA e reembolsos parciais do empréstimo
concedido a Sinopec.

O cash flow gerado pelas atividades operacionais foi de €245 m, tendo sido negativamente impactado
pelo investimento de €159 m em fundo de maneio, para o que contribuiu 0 aumento do prego das
commodities durante o primeiro trimestre de 2018. O free cash flow foi positivo em €29 m.

Método Direto - €m (valores em IFRS)

e rmesre |

1T17 1T18
Caixa e equivalentes no inicio do periodo* 923 1.096
Recebimento de clientes 4.363 4.288
Pagamento a fornecedores (3.039) (2.852)
Salérios e encargos (71) (75)
Dividendos de empresas associadas - -
Pagamentos de imposto sobre produtos petroliferos (ISP) (612) (645)
IVA, Royalties, PIS, Cofins, outros (375) (378)
Impostos sobre o rendimento e sobre a producdo de petrdleo e gas (81) (92)
Total de fluxos operacionais ap6s impostos 185 245
Investimento liquido? (191) (169)
Juros pagos e recebidos (50) 47)
Dividendos pagos - -
Free cash flow apos dividendos (56) 29
Empréstimos pagos e recebidos (41) (53)
Reembolsos da Sinopec 42 -
Efeito da alteracdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (11) (24)
Caixa e equivalentes no final do periodo® 858 1.048

! Os valores de caixa e equivalentes diferem dos apresentados no Balango por imposicdo normativa (IAS 7). A diferenca consiste na
classificagdo dos descobertos bancarios que, no Mapa de Fluxos de Caixa, sdo por deducdo de caixa e equivalentes, enquanto no Balango sdo
considerados divida. 2 Os montantes relativos a 2017 incluem, entre outros, o pagamento de c.€150 m de bdnus de assinatura relativo a
Norte de Carcara e o recebimento de €22 m da venda da participacdo indireta de 25% no projeto Ancora.
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5.4. Situacdo financeira e divida

€m (valores em IFRS)

Var. vs 31 dez.,

2017
reclassificado reclassificado
Ativo fixo liquido 7.565 7.231 7.099 (132)
Fundo de maneio 584 584 743 159
Empréstimo a Sinopec 459 459 449 (10)
Outros ativos (passivos) (645) (612) (637) (25)
Capital empregue 7.963 7.662 7.654 (8)
Divida de curto prazo 551 551 670 119
Divida de médio-longo prazo 2.532 2.532 2.352 (180)
Divida total 3.083 3.083 3.022 (61)
Caixa e equivalentes 1.198 1.198 1.138 (60)
Divida liquida 1.886 1.886 1.885 (1)
Total do capital proprio 6.078 5.776 5.770 (7)
;Ii'::?c::o capital proprio e da divida 7.063 7.662 7.654 (8)

Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2018, os custos com estudos de geologia e geofisica e gastos
gerais e administrativos, principalmente relacionados com a atividade de exploragdo, passaram a ser
considerados como custos operacionais do exercicio em que ocorrem, deixando de ser capitalizados.
Esta metodologia - Successful Efforts Method (SEM) - foi aplicada retrospetivamente e a informagao
comparativa de 2017 foi reexpressa.

A 31 de marco de 2018, o ativo fixo liquido era de €7.099 m, uma redugdo de €132 m face ao final de
2017, que se deveu essencialmente a depreciacao do Doélar e do Real Brasileiro durante o periodo. O
investimento em curso, relativo sobretudo ao negdcio de E&P, totalizava €2.120 m no final do periodo.
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Divida financeira

€m (exceto indicacdo em contrario)

galp@

31 dez,, 31 mar., | Var.vs 31dez,,
2017 2018 2017
Obrigagbes 1.987 1.867 (120)
Empréstimos bancarios e outros titulos de divida 1.096 1.156 59
Caixa e equivalentes (1.198) (1.138) 60
Divida liquida 1.886 1.885 (1)
Vida média (anos) 2,5 2,9 0,4
Taxa de juro média da divida 3,46% 2,95% (0,50 p.p.)
Divida a taxa variavel 40% 40% O p.p.)
Divida liquida para Ebitda RCA 1,1x 1,0x -

No final do periodo, a divida liquida situava-se
em €1.885 m, em linha com a registada no final
de 2017. O racio de divida liquida para Ebitda
RCA situou-se em 1,0x.

Durante o primeiro trimestre de 2018, a Galp
emitiu nova divida de médio e longo prazo no
montante de €350 m para refinanciar os
reembolsos que ocorreram no trimestre, o que
permitiu aumentar o prazo médio da divida de

Perfil de reembolso de divida

€m
1.000

2,5 anos para os 2,9 anos. No final do periodo,
a divida de médio e longo prazo representava
78% do total da divida. A taxa de juro média da
divida durante o periodo foi de 2,95%.

No final do primeiro trimestre, a Galp detinha
cerca de €1,4 mil milhdes de linhas de crédito
contratadas, mas nao utilizadas. Deste
montante, cerca de 75% encontrava-se
garantido contratualmente.
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5.5. Reconciliacao entre valores IFRS e valores RCA

Ebitda por segmento

€m
2018 Primeiro Trimestre
Ebitda Efeito Ebitda Eventos ndo Ebitda
IFRS stock RC recorrentes RCA
Galp 497 (42) 455 - 455
E&P 293 - 293 - 293
R&D 162 (41) 122 - 122
G&P 35 (1) 34 - 34
Outros 6 - 6 - 6
€m
Ebitda Efeito Ebitda Eventos ndo Ebitda
IFRS stock RC recorrentes RCA
Galp 455 (68) 387 1 388
E&P 179 - 179 0 179
R&D 242 (60) 182 1 183
G&P 27 ) 19 - 19
Outros 6 - 6 - 6

Ebit por segmento

€m
Ebit Efeito Ebit Eventos ndo Ebit
IFRS stock RC recorrentes RCA
Galp 319 (42) 278 - 278
E&P 210 - 210 - 210
R&D 74 (41) 33 - 33
G&P 29 1) 28 - 28
Outros 5 - 5 - 5
€m
Ebit Efeito Ebit Eventos ndo Ebit
IFRS stock RC recorrentes RCA
Galp 262 (68) 194 2 196
E&P 85 - 85 ) 83
R&D 149 (60) 89 4 93
G&P 22 ) 15 (0) 15
Outros 5 - 5 - 5
15
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Eventos nao recorrentes

€m
1T17 1T18
Eventos nao recorrentes com impacto em Ebitda 1,3 -
Acidentes resultantes de fendmenos naturais e indemnizacdes de seguros 0,0 -
Ganhos/perdas na alienacao de ativos (0,1) -
Write-off ativos 0,1 -
Custos com reestruturagao - Pessoal - =
Custos com litigancia 1,4 -
Eventos nao recorrentes com impacto em custos nnon cash 0,4 -
Provisdo para meio ambiente e outras 0,0 =
Imparidade de ativos 0,4 -
Eventos nao recorrentes com impacto em resultados financeiros (17,9) 6,9
Ganhos/Perdas na alienacdo de participacdes financeiras® (17,9) 6,9
Provisdo para imparidade de investimento financeiro - -
Eventos nao recorrentes com impacto em impostos 34,2 31,4
Impostos sobre eventos nao recorrentes (0,9) =
Imposto contribuicdo sector energético 35,2 31,4
Interesses que ndo controlam 0,1 -
Total de eventos nao recorrentes 18,1 38,3

Inclui o impacto da CESE na GGND.
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6. Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras consolidadas da
Galp foram elaboradas em conformidade com
as IFRS. A informacdo financeira referente a
demonstracdo de resultados consolidados ¢é
apresentada para os trimestres findos em 31 de
marco de 2018 e 2017 e 31 de dezembro de
2017. A informagao referente a situacdo
financeira consolidada é apresentada as datas
de 31 de margo de 2018 e 31 de dezembro de
2017.

As demonstracdes financeiras da Galp sao
elaboradas de acordo com as IFRS e o custo
das mercadorias vendidas e matérias-primas
consumidas € valorizado a custo médio
ponderado. A utilizacao deste critério de
valorizacao pode originar volatilidade nos
resultados em momentos de oscilacao dos
precos das mercadorias e das matérias-primas
através de ganhos ou perdas em stocks, sem
que tal traduza o desempenho operacional da
Empresa. Este efeito é designado por efeito
stock.

Outro fator que pode influenciar os resultados
da Empresa, sem ser um indicador do seu
verdadeiro desempenho, € o conjunto de
eventos de natureza ndo recorrente e materiais
face a atividade operacional do Grupo.

Com o objetivo de avaliar o desempenho
operacional do negécio da Galp, os resultados
RCA excluem os eventos nao recorrentes € o
efeito stock, este ultimo pelo facto de o custo
das mercadorias vendidas e das matérias-
primas consumidas ter sido apurado pelo
método de valorizagdo de custo de substituicdo
designado replacement cost (RC).

galp@

Alteragoes recentes

Com efeitos a 1 de janeiro de 2018, a Galp
passou reconhecer como custo operacional do
exercicio todos os dispéndios incorridos com
estudos de G&G e G&A na atividade de
exploracdo. Os restantes dispéndios na fase de
exploragao, nomeadamente poGos
exploratdrios, continuam a ser capitalizados e
serao  contabilizados como  imparidades
exploratdrias se considerados pocos secos.

Em adicdo aqueles custos, o0s custos
relacionados com G&A que transitaram da fase
de exploracao para a fase de desenvolvimento
foram ajustados em capital proprio. A alteragao
da politica foi aplicada retrospetivamente e a
informagdo comparativa foi reexpressa.

Com efeito a partir de 1 de janeiro de 2018, as
perdas por imparidades de contas a receber sao
contabilizadas em Ebitda, no sentido de
promover maior alinhamento com a geracgao de
caixa dos negdcios. Esta alteracao foi aplicada a
2017, de forma a tornar os periodos
comparaveis.

A partir de 2018, a Galp adotou a IFRS 9,
alterando-se a metodologia de calculo de
perdas por imparidade com clientes e outras
contas a receber para um modelo de perdas
esperadas, que considera a avaliagao de risco
de crédito desde o reconhecimento inicial. Os
efeitos desta norma nao foram aplicados ao
periodo de 2017.

A Empresa implementou também a nova norma
IFRS 15, a qual nao teve efeitos materialmente
relevantes no Grupo. No entanto, destaca-se
que os montantes relativos a under e overlifting
na atividade de E&P passam a ser
contabilizados como outros custos/proveitos
operacionais. Os efeitos desta norma nao foram
aplicados ao periodo de 2017.
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7.Demonstracao de resultados consolidados em
IFRS
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Demonstracao da posicao financeira consolidada
Galp Energia, SGPS, S.A.

Demonstracao da posicao financeira consolidada em 31 de margo de 2018 e em 31 de dezembro de 2017

(Montantes expressos em milhdes de Euros - €m)

Margo Dezembro 2017

Ativo Notas 2018 (reexpresso)

Ativo ndo corrente:
Ativos tangiveis 4 5.060 5.193

Ativos intangiveis e Goodwill 5 481 491
Participagdes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos 6 1.492 1.483
Ativos por impostos diferidos 7.1 303 350
Outros ativos financeiros 14 32 32
Clientes e outras contas a receber 8 253 257
Total de ativos ndo correntes: 7.621 7.806
Ativo corrente:
Inventarios 9 1.083 970
Clientes e outras contas a receber 8 1.819 1.553
Empréstimos a Sinopec 10 449 459
Outros ativos financeiros 14 57 66
Caixa e seus equivalentes 11 1.138 1.197
Total dos ativos correntes: 4.546 4.245
Total do ativo: 12.167 12.051
Capital Proprio e Passivo Notas Mzaorig Dez((:er:;l))(t;::)s];
Capital préprio:
Capital social e Prémios de emissdo 911 911
Reservas 2.418 2.541
Resultados acumulados 1.017 892
Total do capital préprio atribuivel aos acionistas: 4.346 4.344
Interesses que ndo controlam 1.424 1.435
Total do capital préprio: 5.770 5.779
Passivo:
Passivo ndo corrente:
Divida financeira 12 2.351 2.532
Outras contas a pagar 13 288 286
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 324 326
Passivos por impostos diferidos 7.1 71 76
Outros instrumentos financeiros 5 3
ProvisGes 15 628 619
Total do passivo ndo corrente: 3.667 3.842
Passivo corrente:
Divida financeira 12 670 551
Fornecedores 998 889
Outras contas a pagar 13 912 854
Outros instrumentos financeiros 17 21
Imposto corrente sobre o rendimento a pagar 133 115
Total do passivo corrente: 2.730 2.430
Total do passivo: 6.397 6.272
Total do capital préprio e do passivo: 12.167 12.051

As notas anexas fazem parte da demonstragdo da posigdo financeira consolidada e devem ser lidas em conjunto.
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Demonstracao dos resultados e do rendimento integral consolidados

Galp Energia, SGPS, S.A.

Demonstragdo dos resultados consolidados para os periodos findos em 31 de margo de 2018 e em 31 de margo de 2017

(Montantes expressos em milhdes de Euros - €m)

galp@

Notas Margo 2018 Margo 2017
(reexpresso)
Proveitos operacionais:
Vendas 3 3.719 3.684
Prestacdo de servigos 3 173 160
Outros proveitos operacionais 59 28
Total de proveitos operacionais: 3.951 3.872
Custos operacionais:
Custo das vendas 16 2.909 2.908
Fornecimentos e servigos externos 16 448 404
Custos com o pessoal 16 80 79
Amortiza¢des, depreciagdes e perdas por imparidades de ativos fixos 4e5 177 193
Perdas por imparidade de contas a receber 16 4 5
Outros custos operacionais 16 16 21
Total de gastos operacionais: 3.634 3.610
Resultados operacionais: 317 262
Resultados financeiros 17 (8) (6)
Resultados cambiais, liquidos (13) (4)
Resultados relativos a participagées financeiras 6 31 50
Rendimento de instrumentos financeiros 14 15 (4)
Resultado antes de impostos: 342 298
Imposto sobre o rendimento 7.1 (151) (133)
Contribui¢do extraordinaria sobre o sector energético 7.2 (32) (35)
Resultado liquido consolidado do periodo 159 130
Resultado liquido atribuivel a:
Interesses que ndo controlam 29 17
Acionistas da Galp Energia SGPS, S.A. 130 113
Resultado basico e diluido por agdo (valor em Euros) 0,16 0,14
Resultado liquido consolidado do periodo 159 130
Itens que no futuro poderao ser reciclados por resultados do periodo
Diferengas de conversdo cambial (163) (18)
Reservas de cobertura - 1
Total do rendimento integral do periodo, atribuivel a: (3) 113
Interesses que n3o controlam (11) 17
Acionistas da Galp Energia SGPS, S.A. 7 96

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragao dos resultados e do rendimento integral consolidados e devem ser lidas em conjunto.
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Demonstracao consolidada das alteracoes no capital
Galp Energia, SGPS, S.A.

Demonstragdo consolidada das alteragGes no capital proprio para os periodos de trés meses findo em 31 de margo de 2018 e 31 de margo de 2017

(Montantes expressos em milhdes de Euros - € m)

Capital social e Prémios de

) Reservas Resultados acumulados
Movimentos do exercicio Notas Capital social Prémi?s tje Rfservas t.ie Reservas de Outras Perdas at‘ual:iais Resultados Sub-Total Irlteresses que Total
emissdo conversdo cambial cobertura reservas liquidas acumulados ndo controlam
Alteragdo de politica contabilistica (adogdo do SEM) 1 - - - - - - (320) (320) (26) (346)
Resultado liquido consolidado do periodo - - - - - - 113 113 17 130
Outras perdas liquidas reconhecidas nos Capitais Proprios - - (18) 1 - - - (17) - (17)
Rendimento integral do periodo - - (18) 1 - - 113 96 17 113
Alienagdo de capital em Empreendimentos Conjuntos (3) (3) - (3)

Alteragdo de politica contabilistica (adogdo do SEM) (310) (275) (26) (301)
Alteragdo de politica contabilistica (adogdo da IFRS 9) (3) (3) (3)
Resultado liquido consolidado do periodo - - - - - - 130 130 29 159
Outras perdas liquidas reconhecidas nos Capitais Proprios - - (123) - - - - (123) (40) (162)
Rendimento integral do exercicio - - (123) - - 130 7 (11) (3)
Alienagdo de capital em Empreendimentos Conjuntos - - - - - - (2) - (2)

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragdo consolidada das alteragdes no capital préprio para o periodo findo em 31 de margo de 2018 e devem ser lidas em conjunto.
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Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa
Galp Energia, SGPS, S.A.

Demonstracgéo consolidada dos fluxos de caixa para os periodos findos em 31 de marco de 2018 e 2017

(Montantes expressos em milhdes de Euros - €m)

Notas Margo 2018 Margo 2017
(Reexpresso)
Atividades operacionais:
Recebimentos de clientes 4.288 4.363
Pagamentos a fornecedores (2.853) (3.040)
Pagamento de imposto sobre produtos petroliferos (ISP) (645) (613)
Pagamento de imposto sobre o consumo (IVA) (385) (368)
Pagamento de royalties, taxas, PIS e Cofins, e outros (39) (33)
Margem bruta operacional 366 309
Pagamento de remuneragdes, contribui¢des para o fundo de pensdes e outros
L (44) (40)
beneficios
Pagamentos de reteng@es efetuadas a terceiros (16) (16)
Contribuigdes para a Seguranga Social (16) (15)
Pagamentos relacionados com pessoal (76) (71)
Outros recebimentos relativos a atividade operacional 47 27
Fluxo gerado pelas operagdes 337 265
Pagamento de imposto sobre o rendimento (IRC, IRP e participacdo especial) (92) (81)
Fluxos das atividades operacionais 245 184
Atividades de investimento:
Pagamentos por aquisi¢cdes de ativos tangiveis e intangiveis (144) (162)
Pagamentos de investimentos financeiros, liquidos (25) (50)
Investimento financeiro liquido (169) (212)
Recebimentos de empréstimos concedidos - 64
Pagamentos de empréstimos concedidos (5) -
Recebimento de juros e proveitos similares 3 5
Fluxos das atividades de investimento (171) (143)
Atividades de financiamento:
Recebimento de empréstimos obtidos 550 4
Pagamento de empréstimos obtidos (597) (45)
Pagamento de juros e custos similares (51) (55)
Outras operagdes de financiamento - 1
Fluxos das atividades de financiamento (98) (95)
Variagdo liquida de caixa e seus equivalentes (24) (54)
Efeito da alteragdo da taxa de cdmbio em caixa e seus equivalentes (24) (11)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 11 1.096 923

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa para o periodo findo em 31 de margo de 2018 e devem ser lidas em conjunto.
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1. Alteracgoes significativas as demonstracoes financeiras anuais do exercicio findo em
31 de Dezembro de 2017

1.1. Alteracao de politica contabilistica para o E&P com a adocao do 'Success Efforts Method’
(SEM) a partir de 1 de janeiro de 2018

Conforme mencionado nas demonstrages financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2017, a Galp Energia SGPS, S.A. (Galp, Grupo Galp) alterou a 1 de janeiro de 2018 a sua politica contabilistica
guanto ao reconhecimento de despesas com pesquisa na atividade de exploracdo e producao.

De acordo com a politica contabilistica seguida pela Galp desde 1999 até ao ano anterior, as despesas de
pesquisa eram capitalizadas como ativo tangivel, conforme permitido pela norma IFRS 6, sendo posteriormente
depreciadas durante o periodo de producdo caso ocorressem descobertas de reservas comercialmente viaveis.

A Galp considera que a nova politica contabilistica que adotou em 1 de janeiro de 2018 é mais fidvel, comporta,
uma abordagem mais prudente, bem como proporciona uma melhor comparabilidade com as restantes
empresas, uma vez que é adotada por quase todas as maiores IOC's (International Qil Company).

Assim, a Galp passa a reconhecer, como custo de exploragdo, todos os dispéndios incorridos na fase de
exploracdo (i.e. custos de exploracdo e avaliacdo) relacionados com pesquisa, ou seja dispéndios relacionados
com estudos de geologia e geofisica (G&G) e gastos gerais e administrativos (G&A). Os restantes dispéndios na
fase de exploracao, nomeadamente pocos exploratérios, sdo capitalizados em ativos em curso, sendo sujeitos a
testes de imparidades periddicos. Pogos secos sao reconhecidos como custo do exercicio. No inicio da producdo,
0s custos capitalizados sdo depreciados com base na politica presente de depreciacao.

Em adigdo aos custos relacionados com a fase de exploragdo mencionados acima, os gastos relacionados com
gastos gerais e administrativos (G&A) que transitaram, em conformidade com a politica contabilistica anterior, da
fase de exploracao para a fase de desenvolvimento, foram ajustados em capital proprio com a aplicacdo desta
politica contabilistica.

Tratando-se de uma alteracdo de politica contabilistica voluntaria, a aplicacdo da alteracdo da politica foi aplicada
retrospetivamente, tendo a informacdao comparativa sida reexpressa. Os impactos resultantes desta alteracao de
politica contabilistica encontram-se descritos na Nota 1.4.

1.2. Alteracao de politica contabilistica com a aplicacdo da norma IFRS 9 — “Instrumentos
Financeiros”

A Galp adotou a partir de 1 de janeiro de 2018 a nova norma IFRS 9, que substitui a anterior IAS 39. Com a
aplicacdo da norma, também adotou as regras de cobertura com instrumentos financeiros expressas na IFRS 9.

A aplicagao da IFRS 9 ndo alterou a forma de mensuragao dos saldos dos instrumentos financeiros mantidos pela
Galp, bem como as coberturas de fair value hedge e cash flow hedge.

Foi introduzida uma nova metodologia de calculo e reporte de perdas por imparidade com Clientes e outras
contas a receber, alterando-se o método de estimativa de perdas das operagGes para um modelo de perdas
esperadas onde é acrescentado a avaliacdo de risco de crédito desde o reconhecimento inicial. Os impactos
resultantes desta alteragdo de metodologia em 1 de janeiro de 2018 encontram-se descritos na Nota 1.4.

Os efeitos desta Norma ndo foram aplicados comparativamente ao periodo de 2017, conforme possibilidade
expressa na IFRS 9.
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1.3. Alteracao de politica contabilistica com a aplicacdo da norma IFRS 15 — “"Rédito de Contrato
com Clientes”

A Galp aplicou em 1 de Janeiro de 2018 a nova Norma IFRS 15, que substitui a IAS 18. A aplicacao da IFRS 15
nao teve efeitos materialmente relevantes nas empresas do Grupo Galp. Contudo, os montantes relativos a
Under e Overlifting na atividade de Exploracao & Producdo que eram anteriormente reconhecidos como parte
integrante do Custo da venda, passam a ficar compreendidos nas rubricas de Outros custos operacionais e
Outros proveitos operacionais respetivamente.

Os efeitos desta Norma ndo foram aplicados comparativamente ao periodo de 2017, conforme possibilidade
expressa na IFRS 15.

1.4. Informacao reexpressa dos valores comparativos a 31 de dezembro de 2017

Apresenta-se informacao reexpressa dos valores comparativos a 31 dezembro de 2017 e 31 de marco de 2017:

Demonstragdo da posi¢do financeira consolidada Unid: €m
Dezembro Ajustamentos Dezembro 2017 Ajustamentos 01 de
2017 SEM (reexpresso) IFRS 9 Janeiro 2018
(Nota 1.1) (Nota 1.2)
Ativo ndo corrente:
Ativos tangiveis 5.554 (361) 5.193 - 5.193
Ativos intangiveis e goodwill 494 (3) 491 - 491
Ativos por impostos diferidos 293 57 350 1 351
Clientes e outras contas a receber 257 - 257 (1) 256
Outros ativos ndo correntes 1.515 - 1.515 - 1.515
Total de ativos ndo correntes: 8.113 (307) 7.806 - 7.806
Ativo corrente:
Clientes e outras contas a receber 1.553 - 1.553 (3) 1.550
Outros ativos correntes 2.692 - 2.692 - 2.692
Total dos ativos correntes: 4.245 - 4.245 (3) 4.242
Total do ativo: 12.358 (307) 12.051 (3) 12.048
Dezembro Ajustamentos Dezembro 2017 Ajustamentos 01 de
2017 SEM (reexpresso) IFRS 9 Janeiro 2018
(Nota 1.1) (Nota 1.2)

Capital proprio:

Capital social e reservas de capital 911 - 911 - 911
Reservas 2.506 35 2.541 - 2.541
Resultados acumulados 1.202 (310) 892 (3) 889
Total do capital proprio atribuivel aos acionistas: 4.619 (275) 4.344 (3) 4.341
Interesses que ndo controlam 1.461 (26) 1.435 - 1.435
Total do capital préprio: 6.080 (301) 5.779 (3) 5.776
Passivo:
Passivo ndo corrente:
Passivos por impostos diferidos 82 (6) 76 - 76
Outros passivos ndo correntes 3.766 - 3.766 - 3.766
Total do passivo ndo corrente: 3.848 (6) 3.842 - 3.842
Passivo corrente:
Total do passivo corrente: 2.430 - 2.430 - 2.430
Total do passivo: 6.278 (6) 6.272 - 6.272
Total do capital préprio e do passivo: 12.358 (307) 12.051 (3) 12.048
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Demonstragdo de resultados consolidada Unid: €m
Ajustamentos Marco 2017
Rubricas Margo 2017 SEM (reexg resso)
(Nota 1.1) P
Total de proveitos operacionais: 3.872 - 3.872
Custos operacionais:
Fornecimentos e servigos externos 377 27 404
AmortizagGes, depreciagdes e perdas por imparidades de ativos fixos 194 (1) 193
Outros custos operacionais 23 (2) 21
Restantes custos operacionais 2.992 - 2.992
Total de gastos operacionais: 3.586 24 3.610
Resultados operacionais: 286 (24) 262
Resultados financeiros (4) (2) (6)
Qutros resultados financeiros 42 - 42
Resultado antes de impostos: 324 (26) 298
Imposto sobre o rendimento (136) 3 (133)
Contribuigdo extraordindria do sector energético (35) - (35)
Resultado liquido consolidado do periodo 153 (23) 130
Resultado liquido atribuivel a:
Interesses que ndo controlam 19 (2) 17
Acionistas da Galp Energia SGPS, S.A. 134 (21) 113
Resultado por agdo (valor em Euros) 0,16 (0,02) 0,14
Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa Unid: €m
Margo Ajustamentos Margo 2017
2017 SEM (Reexpresso)
Atividades operacionais:
Pagamentos a fornecedores (3.013) (27) (3.040)
Restantes atividades operacionais 3.349 - 3.349
Margem bruta operacional 336 (27) 309
Pagamentos relacionados com pessoal (71) - (71)
Outros recebimentos relativos a atividade operacional 27 - 27
Fluxo gerado pelas operagées 292 (27) 266
Pagamento de imposto sobre o rendimento (IRC, IRP e participagdo especial) (81) - (81)
Fluxos das atividades operacionais 211 (27) 184
Atividades de investimento:
Pagamentos por aquisi¢es de ativos tangiveis e intangiveis (189) 27 (162)
Restantes atividades de investimento 19 - 19
Fluxos das atividades de investimento (170) 27 (143)
Fluxos das atividades de financiamento (95) - (95)
Variagdo liquida de caixa e seus equivalentes (54) - (54)
Efeito da alteragdo da taxa de cdmbio em caixa e seus equivalentes (11) - (11)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 923 - 923
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2. Principais politicas contabilisticas

As demonstragOes financeiras consolidadas, referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2018,
foram preparadas ao abrigo da IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar. Estas demonstracdes financeiras nao
incluem a totalidade das notas que normalmente sdo preparadas nas demonstragdes financeiras anuais.
Adicionalmente foram apenas divulgadas as variagdes materiais exigidas pelo normativo IFRS 7 e IFRS 13. Neste
contexto, estas demonstragbes financeiras devem ser lidas em conjunto com as demonstragbes financeiras
consolidadas do Grupo Galp referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Com base nos resultados do Grupo Galp e de suas unidades de negdcio, bem como das condicdes
macroecondmicas dos paises e segmentos em que cada unidade de negdcio opera ndo houve indicios, a 31 de
marco de 2018, que nos levassem a reavaliar as conclusOes obtidas na preparacdo das demonstragbes
financeiras anuais de 31 de dezembro de 2017, relativamente a recuperabilidade dos ativos tangiveis, intangiveis,
goodwill e participagdes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos.

No periodo, ndo ocorreram alteracdes no perimetro de consolidacdo do Grupo Galp.

2.1. Normas, alteracoes as normas e Interpretacoes aprovadas pela UE a aplicar em exercicios
posteriores, aplicaveis a Galp

IFRS 16 — Locacoes

A IFRS 16 determina como se deve reconhecer, mensurar, apresentar e divulgar os contratos de locagao
mantidos por uma entidade. Esta norma prevé um Unico modelo de contabilizacao para o locatario, exigindo
como regra geral o reconhecimento de ativos e passivos para as locagdes, com excegdo para algumas situagdes
tais como por exemplo, locacdes com maturidades inferiores a um ano ou que sejam de valor imaterial. A
aplicacao desta norma contabilistica incidird sobretudo em operagGes incluidas nos segmentos de Exploracdo &
Producao e Refinacao & Distribuicdo, nomeadamente devendo alterar a forma como o Grupo contabiliza as
atividades relacionadas com os contratos de afretamento das embarcacdes utilizadas na atividade da Exploracao
e Producdo, bem como dos alugueres de direitos de superficie e construcdes utilizadas na atividade de
distribuicdo de produtos petroliferos. A sua aplicagao resultard na alteracdo da contabilizacdo dos contratos de
locagGes, que resultara em impactos nas demonstracoes financeiras do Grupo, nomeadamente as demonstracdo
de resultados e demonstracdo da posicdo financeira, bem como o respetivo ajuste nos racios que incidam os
resultados operacionais (i.e. EBITDA, EBIT), divida liquida, capital empregue, entre outros.

A Galp estd neste momento a avaliar os impactos que o IFRS 16 tera nas suas demonstragées financeiras. Esta norma serd
aplicada ao Grupo Galp a partir do exercicio a iniciar em 1 de janeiro de 2019.

3. Relato por segmentos

A Galp posiciona-se como uma empresa integrada de energia, onde deriva as suas receitas e lucros através de
uma variedade de produtos e servicos prestados. Neste contexto, o Grupo esta organizado em trés segmentos de
negdcio distintos, sendo eles: (i) Exploracdo & Produgdo; (ii) Refinagcdo & Distribuigao; (iii) Gas & Power; e (iv)
Outros.

Relativamente a “Outros”, foram considerados a holding Galp Energia, SGPS, S.A., e empresas com atividades
distintas nomeadamente a Tagus Re, S.A. e a Galp Energia, S.A., tratando-se de uma resseguradora e de uma
prestadora de servigos partilhados, respetivamente. As restantes politicas contabilisticas, bem como informacao
relevante sobre a forma de apresentacdo do relato por segmentos operacionais pode ser encontrada nas
demonstrages financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

A informagdo comparativa referente ao ano de 2017 apresentada ndo se encontra reexpressa pela aplicacdo da
IFRS 15 para o periodo findo em 31 de marco de 2018. No segmento de Exploracdo & Producdo, os efeitos da
IFRS 15 cingem-se a apresentacdo dos montantes com Over e Underlifting que se encontram refletidos como
Custos e Proveitos Operacionais ao invés de Custo da venda (variacdo da producdo) como eram apresentados em
anos anteriores.
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A informacdo financeira relativa aos segmentos reportaveis para o periodo findo em 31 de marco de 2018 e 2017 é como segue:

Unid: €m
Expl a
P ora;a~o & Refinagdo & Distribuigdo Gas & Power Outros Eliminagdes Consolidado
Produgdo
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Proveitos
Vendas e Prestagdes Servigos 386 307 2.813 2.870 724 712 33 29 (64) (75) 3.892 3.844
Inter-segmentais - - - - 40 52 24 23 (64) (75) - -
Externas 386 307 2.813 2.870 684 660 9 6 - - 3.892 3.844
Custo Vendas a8 22 (2.494) (2.490) (523) (535) = = 19 29 (2.950) (2.974)
EBITDA a Replacement Cost (1) 293 179 122 181 34 19 6 7 - - 455 386
Amortizagdes e Ajustamentos (83) (94) (88) (92) (5) (5) (1) (1) - - (177) (192)
Depreciagdes e Amortizagdes (82) (96) (81) (89) (5) (5) (1) (1) - - (169) (191)
Imparidades (1) 2 (7) (3) - - - - - - (8) (1)
EBIT a Replacement Cost 210 85 33 89 28 14 5 6 - - 276 194
Resultados Financeiros 25 37
Imposto sobre o Rendimento RC (144) (119)
Imposto Contribuigdo sobre Sector Energético (32) (35)
Resultado Liquido Consolidado a Replacement Cost 125 77
Resultado liquido atribuivel a Interesses que ndo controlam (29) (17)
Resultado liquido a Replacement Cost atribuivel aos acionistas da Galp Energia SGPS,
S.A. 96 60
Em 31 margo 2018 e 31 dezembro 2017
OUTRAS INFORMAGOES
Ativos do Segmento (1)
Participagdes Financeiras (2) 1.082 1.081 96 98 314 304 - - - - 1.492 1.483
Outros Ativos 5.487 6.322 4.741 3.532 1.153 1.119 2.446 2.382 (3.152) (2.785) 10.675 10.570
Ativos Totais Consolidados 6.569 7.403 4.837 3.630 1.467 1.423 2.446 2.382 (3.152) (2.785) 12.167 12.053
Investimento Ativos Tangiveis e Intangiveis 107 163 21 10 1 2 - - - - 129 175

(1) Quantia liquida.
(2) Pelo Método da Equivaléncia Patrimonial.
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Vendas e prestagdes de servicos inter-segmentais:

Unid: €m

Segmentos Gas & Power Outros Total
40 24 64
Exploragdo & Produgdo - 3 3
Refinagdo & Distribuicdo 40 16 56
Gas & Power - 5 5

Apresenta-se informagao detalhada relativa aos periodos findos em 31 de marco de 2018 e 2017, sobre as
vendas e prestacdo de servicos, ativos tangiveis e intangiveis e investimentos financeiros por cada regiao
geografica onde a Galp opera:

Unid: €m

Vendas e prestagdo de servigos Ativo tangiveis e intangiveis Investimentos Financeiros

2018 2017 2018 2017 2018 2017
3.892 3.844 5.541 5.687 1.495 1.486
Africa 102 116 870 871 21 25
América Latina 370 284 2.250 2.316 - -
Europa 3.420 3.444 2.421 2.500 1.474 1.461

Do total de €1.474 m considerado em Investimentos financeiros na Europa, €1.118 m foram investidos em
empresas relacionadas com projetos de E&P no Brasil.

A reconciliacdo entre as rubricas do relato por segmentos e a demonstracdo dos resultados para os periodos
findos em 31 de marco de 2018 e 2017 é como segue:

Unid: €m
Rubricas do Relato por segmentos Rubricas da Demonstragao de resultados
2018 2017 2018 2017
Proveitos
Vendas e Prestagdes de Servigos 3.892 3.843 Vendas 3.719 3.683
Prestagdes de Servigos 173 160
Custo das Vendas (2.909) (2.907) Custo das Vendas (2.909) (2.907)
Ajustamento Replacement Cost (41) (67)
Custo da Venda a RC (2.950) (2.974) Qutros proveitos operacionais 59 27
Fornecimentos e servigos externos (448) (410)
Custos com o pessoal (80) (77)
Perdas por imparidade de contas a receber (16) (18)
Outros custos operacionais (4) (5)
EBITDA REPLACEMENT COST 453 386
Ajustamento Replacement Cost 41 67
EBITDA IAS/IFRS (1) 494 453 Resultado Operac. Antes Amort e Prov 494 453
Gastos ndo Desembolséveis
Amortizagdes, depreciagdes e perdas por
AmortizagGes e Ajustamentos (177) (192) imparidades de ativos fixos (177) (192)
EBIT REPLACEMENT COST 276 194
EBIT IAS/IFRS 317 261 Resultado operacional 317 261
Resultados relativos a participagGes financeiras
Resultados Particip. Financeiras 31 51 e perdas por imparidades de Goodwill 31 51
QOutros Result. Financeiros (6) (14)
Resultados financeiros (8) (6)
Ganhos (perdas) cambiais (13) (4)
Rendimento de instrumentos financeiros 15 (4)
Imposto sobre o Rendimento (151) (133) Imposto sobre o rendimento (151) (133)
Imposto sobre o Rendimento (Ajustamento RC) 7 14
Contribuigdo Extraordindria Sector Energético (32) (35) Contribuigdo extraordinaria sector energético (32) (35)
Resultado liquido do periodo a Replacement Cost 125 77
Resultado liquido do periodo 159 130 Resultado liquido do periodo 159 130
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4. Ativos tangiveis

Durante o periodo, o Grupo realizou investimentos como parte do curso normal dos projetos de E&P de qual
participa, sendo substancialmente relacionados com os projetos no Brasil (€85 m), em Angola (€31 m) e em
Mocambique (€7 m). Adicionalmente, neste periodo ocorreu uma paragem parcial na refinaria de Sines, assim
como outros investimentos nas refinarias no montante de €13 m.

Unid: €m
Terrenos e EdificagGes e . I
recursos outras Eqmp’ar'nento Imobilizagdes Outros Total
naturais construgoes bsico em curso
Em 31 de margo de 2018
Custo 284 936 8.271 2.196 472 12.159
Imparidades (14) (15) (234) (94) (3) (360)
Depreciagdo acumulada (2) (723) (5.583) - (431) (6.739)
Valor liquido 268 198 2.454 2.102 38 5.060
Periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2018
Saldo em 31 de dezembro de 2017 268 203 2.585 2.101 36 5.193
AdigBes - - 35 125 1 161
Depreciagdes e imparidades - (5) (161) - (3) (169)
Abates e vendas - - - (1) - (1)
Transferéncias - 1 64 (67) 4 2
Diferengas de cdmbio - (1) (69) (56) - (126)
Saldo em 31 de margo de 2018 268 198 2.454 2.102 38 5.060

5. Ativos intangiveis e Goodwill

No decorrer do periodo em anadlise foi transferido de imobilizado em curso para firme a licenca relativa a
aquisicdo de 20% do Norte de Carcard, na Bacia de Santos no Brasil, no montante de €147 m.

Unid: €m
Propriedade industrial e Ativo intangivel .
poutros direitos em cursi Goodwill Outros Total

Em 31 de margo de 2018
Custo 755 40 85 21 901
Imparidades (8) (22) (2) 9) (41)
Depreciagdo acumulada (369) - - (10) (379)
Valor liquido 378 18 83 2 481
Periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2018
Saldo em 31 de dezembro de 2017 227 178 84 2 491
Adigbes 3 2 - - 5
Depreciacdes (8) - - - (8)
Abates e vendas - - - - -
Transferéncias 157 (158) - - (1)
Diferengas de cdmbio (1) (4) - - (5)
Saldo em 31 de margo de 2018 378 18 83 2 481
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Os saldos das participacdes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos é como segue:

Unid: €m
Margo 2018 Dezembro 2017
Participagdes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos 1.492 1.483
Participagdes financeiras em associadas (nota 6.1) 111 105
Participagdes financeiras em empreendimentos conjuntos (nota 6.2) 1.381 1.378

6.1. Participacoes financeiras em associadas
Unid: €m

Resultado _.
.Sa.lt.io Equivaléncia D|feren.;a.s Dividendos Saldo final
inicial . . Cambiais
Patrimonial
Associadas 105 18 (6) (6) 111
EMPL - Europe Magreb Pipeline, Ltd 54 13 (1) - 66
Gasoduto Al-Andaluz, S.A. 13 2 - (3) 12
Gasoduto Extremadura, S.A. 9 2 - (3) 8
Sonangalp - Sociedade Distribui¢cdo e Comercializagdo de Combustiveis, Lda. 18 2 (5) - 15
Metragaz, S.A. 1 - - - 1
C.L.C. Guiné Bissau — Companhia Logistica de Combustiveis da Guiné Bissau, 1 ) ) ) 1
Lda.

IPG Galp Beira Terminal Lda 3 (1) - - 2
Sodigds-Sociedade Industrial de Gases, S.A.R.L 1 - - 1
Galp IPG Matola Terminal Lda 3 - - - 3
Geo Alternativa, S.L. 2 - - - 2
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6.2. Participacoes financeiras em empreendimentos conjuntos

Unid: €m
Aumento Resultado Dif
Empresas* Saldo inicial s Equivaléncia - Dividendos Outros  Saldo final
participagdo X X Cambiais
Patrimonial

Empreendimentos conjuntos 1.378 25 13 (30) (5) - 1.381
Tupi B.V. 1.062 17 12 (27) - (206) 858
Belem Bioenergia Brasil, S.A. 53 6 (3) (2) 54
C.L.C. - Companhia Logistica de Combustiveis, 9 ) ) ) (5) 6
S.A.

Galp Disa Aviacion, S.A. 7 - 1 8
Galp Gas Natural Distribuigdo, S.A. 217 - 1 218
Ventinveste, S.A. 8 8
Galpek, Lda 3 2 5
Coral FLNG, S.A. 19 - - (1) 18
lara B.V. - - - - - 206 206

*foram considerados na tabela acima apenas os empreendimentos conjuntos cujo investimento seja superior a €1m.

Durante o periodo findo em 31 de marco de 2018 foi constituido o empreendimento conjunto Iara BV, por cisao
da Tupi, BV, com um capital de €206m, sendo o seu controlo partilhado entre a BG Gas Netherland Holdings B.V.,
a Petrobras Netherlands B.V., a Total Brasil Services B.V. e a Galp Sinopec Brazil Services, B.V., que detém
respetivamente 25%, 42,5%, 22,5% e 10% do seu capital social.

7. Imposto sobre o rendimento e Contribuicao Extraordinaria sobre o Sector Energético

7.1. Imposto sobre o rendimento

As operacbes do Grupo tém lugar em varias regibes geograficas e desenvolvidas por diversas entidades legais,
sendo aplicaveis as taxas de imposto sobre o rendimento estabelecidos localmente.

As empresas do Grupo com sede em Portugal e cuja percentagem de participacdo detida pelo Grupo € igual ou
superior a 75%, desde que tal participagao lhe confira mais de 50% do direito de voto, sdo tributadas através do
regime especial de tributacao de grupos de sociedades, sendo o resultado fiscal apurado na Galp Energia, SGPS,
S.A.. A taxa de imposto aplicada as empresas com sede em Portugal varia entre 22,5% e 31,5%.

As empresas com sede fiscal em Espanha, e cuja percentagem de participacdo detida pelo Grupo é superior a
75% sdo tributadas numa dtica consolidada. Neste momento, a referida consolidagao fiscal é efetuada pela Galp
Energia Espanha S.A.. A taxa de imposto aplicada as empresas com sede em Espanha foi de 25%.
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Os impostos sobre o rendimento e a contribuicdo extraordinaria sobre o sector energético, reconhecidos na
demonstragao de resultados consolidados nos periodos findos em 31 de margo de 2018 e 2017 sdo detalhados
como segue:

Unid: €m
Rubricas Margo 2018 Margo 2017
Imposto Imposto Imposto Imposto
corrente _diferido Total corrente _diferido Total
183 168
Imposto sobre o rendimento: 107 44 151 131 2 133
Imposto sobre o rendimento do exercicio 10 54 64 53 11 64
insuficiéncia da estimativa de imposto do ano anterior - - - - 2 2
IRP - Imposto s/ rendimento Petroleo - 2 2 5 2 7
PE - Participacao Especial 97 (12) 85 73 (13) 60
Contribuicdo Extraordinaria sobre o sector energético 32 35
Em 31 de marco de 2018 o movimento de impostos diferidos ativos e passivos é composto como segue:
Unid: €m
Efeit Efeito em Efeito da
Saldo Inicial ertoem Capital variagao Saldo Final
Resultados P .
préprio cambial
Impostos diferidos ativos 350 (46) - (1) 303
Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis 14 (2) - - 12
Beneficios de reforma e outros beneficios 94 (1) - - 93
Prejuizos fiscais reportaveis 108 (24) - (1) 83
Proveitos Permitidos 8 (1) - - 7
Provises ndo aceites fiscalmente 73 (25) - - 48
Outros 53 7 - - 60
Impostos diferidos passivos (76) 2 2 1 (71)
Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis (24) 2 - - (22)
Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis Justo Valor (7) - - - (7)
Proveitos Permitidos (12) - - - (12)
Diferengas de cambio potenciais Brasil (28) - 2 1 (25)
Outros (5) - - - (5)

7.2. Contribuicao Extraordinaria sobre o Sector Energético

Em 31 de marco de 2018 os saldos referentes a Contribuicdo Extraordinaria sobre o Sector Energético
apresentam o seguinte detalhe:

Unid: €m

Demonstragao de
Demonstragdo da posi¢do financeira resultados

Contribuigdo

Provisdo (Nota 14) L.
Custo diferido de CESE Il (Nota 8.2) extraordinaria sector

CESE | CESE Il Corrente N3ao corrente energético
Saldo inicial (70) (202) 26 85 -
Aumentos CESE | (14) - - - 14
Aumentos CESE Il - (2) - - 2
Periodizagdo CESE Il - - - (7)
Fondo Nacional de Eficiencia Energética (FNEE) - - - - 9
Saldo a marco de 2018 (84) (204) 26 78 32
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8. Clientes e outros ativos financeiros

Unid: €m
Notas Marco 2018 Dezembro 2017
Corrente Nao Corrente Nao
corrente corrente
Clientes e outros ativos financeiros: 1.819 253 1.553 257
Clientes 8.1 1.148 - 1.018 -
Outras contas a receber 8.2 659 250 531 254
Ativos financeiros disponiveis para venda 8.3 - 3 - 3
Outros 12 - 4 -
8.1. Clientes
A rubrica Clientes apresenta o seguinte detalhe, em 31 de margo de 2018 e 31 de dezembro de 2017:
Unid: €m
Margo 2018 Dezembro 2017
Clientes 1.148 1.018
Clientes 1.332 1.193
Imparidades de clientes (184) (175)
O movimento das imparidades de clientes no periodo findo em 31 de marco de 2018 € o seguinte:
Unid: €m
Saldo em 31 de dezembro de 2017 175
Adigdes, liquidas 6
Alteragdo de politica contabilistica com a aplicagdo do IFRS 9 3
Saldo em 31 de margo de 2018 184
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8.2. Outras contas a receber

As Outras contas a receber apresentam o seguinte detalhe em 31 de margo de 2018 e em 31 de dezembro de
2017:

Unid: €m
Margo 2018 Dezembro 2017
Nota Corrente correl\:ﬁl:g Corrente correl\:ig
Outras contas a receber 659 250 531 254
Estado e outros entes publicos 27 17 27 17
Outros devedores: 251 - 197 -
Blocos ndo operados 145 127 -
Underlifting 106 70 -
Empresas relacionadas: 44 33 51 29
Subscritores de capital 28 29 -
Dividendos 10 - - -
Empréstimos - 33 - 29
Outras contas a receber 6 22 -
Outros contas a receber 69 29 51 37
Acréscimos de proveitos: 189 67 144 63
Vendas e prestagOes de servicos realizadas e nao faturadas 144 99 -
Acertos de desvio tarifario - "pass through" 17 18 -
Acertos de desvio tarifario - tarifa de energia - 66 3 62
Outros acréscimos de proveitos 28 1 24 1
Custos diferidos: 85 104 68 108
Contribuicdo Extraordinaria sobre o Sector Energético 7.2 26 78 26 85
Rendas antecipadas relativas a contratos de concessao de areas de
servico 4 24 4 23
Outros custos diferidos 55 2 38 -
Imparidade de outras contas a receber (6) - (7) -

O montante de €106 m registado na rubrica de outros devedores — Underlifting corresponde aos montantes a
receber pelo Grupo pelo levantamento de barris de crude abaixo da quota de producdo e encontra-se valorizada
pelo menor de entre 0 preco de mercado na data da venda e o preco de mercado em 31 de margo de 2018.

O montante €145 m registados na rubrica Contas a receber — Blocos nao operados, inclui €87 m, relativo a carry
de interesses de participacOes estatais respeitante ao valor a recuperar destes parceiros durante o periodo de
exploracao.

As despesas registadas em custos diferidos, no montante de €28 m, relativas a pagamentos antecipados de
rendas referentes a contratos de arrendamento de areas de servico sdo reconhecidas como custo durante o
respetivo periodo de concessdo, o qual varia entre 17 e 32 anos.
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8.3. Ativos financeiros disponiveis para venda

Durante o periodo findo em 31 de margo de 2018, ndo ocorreram variagdes significativas na rubrica de Ativos
disponiveis para venda, face as demonstracdes financeiras consolidadas da Empresa em 31 de dezembro de
2017. Para esclarecimentos adicionais consultar as demonstracdes consolidadas da Empresa, em 31 de dezembro
de 2017 e o respetivo anexo.

9. Inventarios

A rubrica Inventarios apresenta o seguinte detalhe, em 31 de margo de 2018 e 31 de dezembro de 2017:

Unid: €m

Margo 2018 Dezembro 2017

Rubricas . 1 om0
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo: 435 369
Petrdleo bruto 150 156
Outras matérias-primas e materiais diversos 59 65
Matérias-primas em transito 240 160
Imparidade de matérias-primas, subsidiarias e de consumo (14) (12)
Produtos acabados e intermédios: 469 423
Produtos acabados 215 193
Produtos intermédios 254 230
Mercadorias: 179 178
Mercadorias 180 178
Mercadorias em transito - 1
Imparidade de mercadorias 1) 1)

A rubrica de mercadorias corresponde essencialmente ao gas natural que se encontra em gasodutos e as
existéncias de produtos derivados de petrdleo bruto nas subsidiarias sedeadas em Espanha e em Africa.

Em 31 de margo de 2018 e 31 de dezembro de 2017 as responsabilidades do Grupo perante concorrentes por
reservas estratégicas, que sdo satisfeitas através de adiantamentos por contrapartida de vendas, ascendiam a
€8m e €12m respetivamente (Nota 13).

O movimento ocorrido nas rubricas de imparidade de inventarios nos periodos findos a 31 de marco de 2018 e
2017 foi o seguinte:

Unid: €m
Matérias primas,
subsidiarias e de Total imparidade de
consumo Mercadorias inventarios
Saldo em 31 de dezembro de 2017 12 1 13
Adigdes, liquidas 2 - 2
Saldo em 31 de margo de 2018 14 1 15

A movimentacdo liquida no montante de €2 m foi registada por contrapartida da rubrica de custo das vendas na
demonstragao de resultados. Esta reducdo deve-se essencialmente a evolugao dos precos de mercado.
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10. Empréstimos a Sinopec

Em 31 de marco de 2018, o Grupo Galp possui um saldo a receber referente ao empréstimo realizado em 28 de
margo de 2012 a Tip Top Energy, SARL (empresa pertencente ao Grupo Sinopec). Este empréstimo, no montante
atual de US$551 m, possui vencimento em setembro de 2018. O saldo a receber é remunerado a taxa de juro
LIBOR 3 meses acrescida de um spread. No periodo findo em 31 de margo de 2018 encontram-se reconhecidos
na rubrica de juros, respeitantes a este empréstimo concedido, o0 montante de €2 m.

No periodo findo a 31 de marco de 2018 ndo foram reembolsados quaisquer valores do empréstimo concedido,
sendo a variagao do saldo respeitante a diferenga cambial ocorrida no periodo em analise, assim como aos juros
do periodo.

11. Caixa e equivalentes

A rubrica Caixa e equivalentes apresenta o seguinte detalhe, em 31 de margo de 2018 e 31 de dezembro de
2017:

Unid: €ém

Margo 2018 Dezembro 2017

Caixa e seus equivalentes na demonstragdo consolidada de fluxos de caixa 1.048 1.096
Caixa e seus equivalentes: 1.138 1.197
Descobertos bancarios: (90) (101)
Descobertos bancarios (Nota 12) (90) (101)

12. Divida financeira

A rubrica Divida financeira apresenta o seguinte detalhe, em 31 de margo de 2018 e 31 de dezembro de 2017:

Unid: €m
Marco 2018 Dezembro 2017

Corrente Nao Corrente Corrente Nao Corrente

_Divida financeira 670 2351 551 2532
Empréstimos bancarios: 148 1.007 159 937
Origination Fees (1) - (1) (1)
Empréstimos bancarios e papel comercial 59 1.007 59 938
Descobertos bancarios 90 - 101 -
Empréstimos por obrigacoes e notes: 522 1.344 392 1.595
Origination Fees (3) (6) (3) (5)
Empréstimos Obrigacionistas 25 350 395 100
Notes 500 1.000 - 1.500
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A movimentacao da divida financeira durante o periodo entre 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017 é

CcoOmo se segue:

Unid: €m

_Sa_lc_lo Captacdes Amort_iza_gﬁes B Movimentagoes Difere|_1(;_as S_aldo

inicial de principal Descobertos cambiais final

Bancarios
Empréstimos bancarios: 1.096 300 (228) (11) (2) 1.155
Origination Fees (2) - 1 - - (1)
Empréstimos 997 300 (229) - (2) 1.066
Descobertos bancarios 101 - - (11) 90
Empréstimos por obrigacoes

e notes: 1.987 250 (369) ) - 1.866
Origination Fees (8) - 1 (2) - 9
Empréstimos obrigacionistas 495 250 (370) - - 375
Notes 1.500 - - - - 1.500

A divida financeira, excluindo origination fees e descobertos bancarios, em 31 de margo de 2018 apresentavam o

seguinte plano de reembolso previsto:

Unid: €m

Empréstimos

Vencimento Total Corrente Nao Corrente
2.941 584 2.357

2018 56 56 -

2019 699 528 171

2020 649 - 649

2021 535 - 535

2022 207 - 207

2023 e sequintes 795 - 795
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13. Outras contas a pagar

A rubrica Outras contas a pagar, apresenta o seguinte detalhe em 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de
2017:

Unid: €m
Marcgo 2018 Dezembro 2017
Rubricas Notas Corrente Nao Corrente Nao
corrente corrente
912 288 854 286
Estado e outros entes publicos: 419 - 380 -
IVA a pagar 259 - 249 -
ISP - Imposto sobre Produtos Petroliferos 109 - 93 -
Outras tributacoes 51 - 38 -
Outros credores: 112 78 123 79
Fornecedores de ativos tangiveis e intangiveis 72 78 77 79
Adiantamentos por conta de vendas 9 8 - 12 -
Overlifting 32 - 34 -
Empresas relacionadas: 12 154 14 158
Outras contas a pagar - empresas associadas, empreendimentos
coniuntos e outras partes relacionadas - - 2 -
Dividendos a pagar 12 - 12 -
Empréstimos - Outros acionistas - 154 - 158
Outras contas a pagar: 45 5 44 4
Pessoal 8 - 9 -
ISP - Crédito das concorrentes 7 - 11 -
Depdsito de caucdes e garantias recebidas 3 4 3 4
Outros credores 27 1 21 -
Acréscimos de custos: 281 33 281 27
Fornecimentos e servicos externos 155 - 143 -
Férias, subsidio de férias e respetivos encargos 32 - 26 -
Prémios aos colaboradores 30 4 25 3
Juros a liquidar 18 - 45 -
Acertos de desvio tarifario - requlacdo ERSE 14 29 16 24
Outros acréscimos de custos 32 - 26 -
Proveitos diferidos: 43 18 12 18
Prestacao de Servicos 36 - 8 -
Outros 7 18 4 18

A rubrica de Adiantamentos por conta de vendas, no montante de €8 m é relativa a responsabilidades do Grupo
perante concorrentes por reservas estratégicas (Nota 9).

O montante de €32 m registado na rubrica de outros credores — Overlifting, corresponde a responsabilidade do
Grupo pelo levantamento de barris de crude em excesso face a sua quota de producdo.

O montante de €154 m registado na rubrica de Empréstimos — Outros acionistas refere-se essencialmente a um
empréstimo concedido pela empresa Winland International Petroleum, SARL (US$188 m) a titulo de suprimentos
a subsidiaria Petrogal Brasil, S.A.. Estes vencem juros a taxa de mercado e tém prazo de reembolso definido de
10 anos. No periodo findo em 31 de margo de 2018 encontram-se reconhecidos na rubrica de juros, respeitantes
a empréstimos obtidos, relativos a empresas relacionadas o montante de €2 m.
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14. Outros ativos financeiros

Em 31 de marco de 2018 os ativos financeiros derivados encontram-se registados pelo seu justo valor respetivo
reportado as datas apresentadas, conforme metodologia definida nas politicas contabilisticas do Grupo Galp
apresentadas no anexo as contas de 31 de dezembro de 2017.

Em 31 de marco de 2018 a rubrica Outros ativos financeiros apresenta o seguinte detalhe:

Unid: €m

Marco 2018 Dezembro 2017
Rubricas Corrente N3do corrente Corrente N3ao corrente
Outros Ativos Financeiros 57 32 66 32
Derivados financeiros ao justo valor: 57 11 51 11
Swaps e opgoes sobre commodities 51 11 42 11
Futuros sobre commaodities 6 - 9 -
Outros ativos financeiros: 15 21
Futuros com entrega fisica de gas natural - - 15 -
Outros - 21 - 21

O impacto contabilistico na demonstragao de resultados e do rendimento integral a 31 de margo de 2018 e 2017
dos ganhos e perdas com instrumentos financeiros derivados é apresentado no quadro seguinte:

Unid: €m
31 de margo de 2018 31 de margo de 2017
Demonstragdo de Resultados Ca? 't?l Demonstracio de CaP 't?I
Proprio Resultados Proprio
MTM Real MM+ MTM MTM Real MM+ MTM
Real Real
Ganhos e perdas com Instrumentos
Financeiros 18 14 32 (1) 3 8 11 -
Derivados sobre commodities 18 13 31 (1) 1 12 13 -
Derivados sobre cambios - 1 1 2 4) 2 -
Dos quais reconhecidos em:
Custo das vendas (Nota 15) - 13 13 - 6 11 17 -
Diferengas de cambio - 1 1 - 2 3) (1) -
Rendimentos de instrumentos
financeiros 18 - 18 - (5) - (5) -
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15. Provisoes
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A rubrica ProvisOes apresenta os seguintes movimentos entre 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017:

Unid: €m
Efeito da variacdo
Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminuigdes Cambial Saldo final

Total de provisGes 619 22 (6) (7) 628
Processos judiciais 19 - - - 19
Impostos 8 - - - 8
Matérias ambientais 18 - - 18
Abandono de blocos 281 6 (6) (6) 275
CESE | (Nota 7.2) 70 14 - - 84
CESE Il (Nota 7.2) 202 2 - - 204
QOutros riscos e encargos 21 - - (1) 20

16. Custos operacionais

Os resultados dos periodos findos em 31 de marco de 2018 e 2017 incluem

operacionais:

as seguintes rubricas de Custos

Unid: €m

Rubrica Nota Margo 2018 Margo 2017
Custos operacionais 3.634 3.610
Custo das Vendas: 2.909 2.908
Matérias-primas e subsidiarias 1.325 1.363
Mercadorias 920 888
Imposto sobre produtos petroliferos 661 654
Variagdo da produgdo 17 25
Imparidade de inventérios 9 2 (1)
Derivados financeiros 14 (13) (17)
Diferengas de cambio (3) (4)
Fornecimento e servigos externos: 448 404
Subcontratos - utilizagdo de redes 134 128
Transporte de mercadorias 46 26
Armazenagem e enchimento 11 10
Rendas e alugueres 31 28
Custos de produgdo de blocos 68 59
Custos de exploragdo de blocos 16 26
Conservagao e reparagao 15 11
Seguros 11 12
Royalties 41 31
Servigos informaticos 9 7
Eletricidade, agua, vapor e comunicag¢des 15 16
Outros 51 50
Custos com pessoal 80 79
AmortizacGes, deprecia¢des e perdas por imparidades de ativos fixos 177 193
Provisdes e perdas por imparidade de contas a receber 4 5
Outros custos operacionais 16 21
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17. Resultados financeiros

O detalhe do valor apurado relativamente a proveitos e custos financeiros para o periodo findo em 31 de marco
de 2018 e 31 de margo de 2017 é como segue:

Unid: €m

Rubricas Marco 2018 Marco 2017
Resultados financeiros (8) (6)
Proveitos financeiros: 7 8
Juros de depdsitos bancarios 5 6
Juros obtidos e outros proveitos relativos a empresas relacionadas 2 2
Custos financeiros: (15) (14)
Juros de empréstimos, descobertos bancarios e outros (21) (27)
Juros suportados relativos a empresas relacionadas (2) (2)
Juros capitalizados nos ativos fixos 13 24
Juros liguidos com beneficios de reforma e outros beneficios (2) (2)
Encargos relacionados com empréstimos (2) (3)
Outros custos financeiros (1) (4)

Durante o periodo findo em 31 de marco de 2018, o Grupo procedeu a capitalizacdo na rubrica de ativos
tangiveis em curso, do montante de €13 m, relacionado com encargos financeiros incorridos com empréstimos
para financiamento de investimentos em ativos tangiveis e intangiveis durante o seu periodo de construgdo.

18. Aprovacao das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 26 de abril de
2018.
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8.Definicoes

Margem de refinagdao benchmark
A margem de refinacdo benchmark é calculada com a seguinte ponderacdo: 45% margem hAydrocracking +
42,5% margem cracking + 7% Oleos Base + 5,5% Aromaticos.

Margem hydrocracking de Roterdao

45% Margem Hydrocracking de Roterdao: -100% Brent dated, +2,2% GPL FOB Seagoing (50% Butano+ 50%
Propano), +19,1% EuroBob NWE FOB Bg, +8,7% Nafta NWE FOB Bg, +8,5% Jet NWE CIF, +45,1% ULSD 10
ppm NWE CIF, +9,0% LSFO 1% FOB Cg; C&Q: 7,4%; Taxa de terminal: $1/ton; Quebras oceanicas: 0,15%
sobre o Brent; Frete 2018: WS Aframax (80 kts) Rota Sullom Voe / Roterdao — Raso $7,59/ton. Rendimentos
mMassicos.

Margem cracking de Roterdao

42,5% Margem cracking de Roterddo: -100% Brent dated, +2,3% GPL FOB Seagoing (50% Butano+ 50%
Propano), +25,4% EuroBob NWE FOB Bg, +7,5% Nafta NWE FOB Bg, +8,5% Jet NWE CIF, +33,3% ULSD 10
ppm NWE CIF, +15,3% LSFO 1% FOB Cg; C&Q: 7,7%; Taxa de terminal: $1/ton; Quebras ocednicas: 0,15%
sobre o Brent; Frete 2018: WS Aframax (80 kts) Rota Sullom Voe / Roterddo - Raso $7,59/ton. Rendimentos
massicos.

Margem oleos base de Roterdao

7% Margem Oleos Base de Roterddo: -100% Arabian Light, +3,5% GPL FOB Seagoing (50% Butano+ 50%
Propano), +13% Nafta NWE FOB Bg, +4,4% Jet NWE CIF, +34% ULSD 10 ppm NWE CIF, +4,5% VGO 1,6%
NWE FOB Cg, +14% Oleos Base FOB, +26% HSFO 3,5% NWE Bg; Consumos: -6,8% LSFO 1% CIF NWE.; C&Q:
7,4%; Taxa de terminal: $1/ton; Quebras oceanicas: 0,15% sobre o Arabian Light; Frete 2018: WS Aframax (80
kts) Rota Sullom Voe / Roterddo - Raso $7,59/ton. Rendimentos massicos.

Margem aromaticos de Roterdao

5,5% Margem Aromaticos de Roterdao: -60% EuroBob NWE FOB Bg, -40% Nafta NWE FOB Bg, +37% Nafta
NWE FOB Bg, +16,5% EuroBob NWE FOB Bg, +6,5% Benzeno Roterdao FOB Bg, +18,5% Tolueno Roterdao FOB
Bg, +16,6% Paraxileno Roterddao FOB Bg, +4,9% Ortoxileno Roterddao FOB Bg; Consumos: -18% LSFO 1% CIF
NEW. Rendimentos massicos.

Replacement cost (RC)

De acordo com este método, o custo das mercadorias vendidas € avaliado a replacement cost, isto €, a média do
custo das matérias-primas no més em que as vendas se realizam e independentemente das existéncias detidas
no inicio ou no fim dos periodos. O replacement cost nao é um critério aceite pelas IFRS, n3ao sendo
consequentemente adotado para efeitos de avaliacdo de existéncias e nao refletindo o custo de substituicdo de
outros ativos.

Replacement cost ajustado (RCA)

Além da utilizacdo da metodologia replacement cost, os itens RCA excluem determinados eventos de carater ndo
recorrente, tais como ganhos ou perdas na alienacao de ativos, imparidades ou reposicdes de imobilizado e
provisdes ambientais ou de restruturacdo, que podem afetar a analise dos resultados da Empresa e que ndo
traduzem o seu desempenho operacional regular.
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ABREVIATURAS

APETRO: Associacdo Portuguesa de Empresas
Petroliferas

bbl: barril de petrdleo

Bg: Barges

bcm: billion cubic metres; ou seja, mil milhdes de
metros cubicos

bn: billion; ou seja, mil milhdes

boe: barris de petroleo equivalente

BRL: reais do Brasil

CESE: Contribuigao Extraordinaria sobre o Sector
Energético (Portugal)

Cg: Cargoes

CIF: Costs, Insurance and Freights

CORES: Corporacién de Reservas Estratégicas de
Produtos Petroliferos

CTA: Cumulative Translation Adjustment

DD&A: DepreciacOes e amortizagbes

DST: Drill stem test, ou seja, teste de formacao.
E&A: Exploracdo & Avaliacao

E&P: Exploracao & Produgao

Ebit: £arnings before interest and taxes, ou seja,
resultado operacional.

Ebitda: £arnings before interest, taxes, depreciation,
amortization and provisions; ou seja, Ebit mais
depreciacdes, amortizacdes e provisoes.

EUA: Estados Unidos da América

EUR/€: Euro

EWT: Teste de longa duracao ou Extended Well Test.
FCF: free cash flow

FNEE: Fondo Nacional de Eficiéncia Energética
(Espanha).

FPSO: Floating, production, storage and offloading
unit

Galp, Empresa ou Grupo: Galp Energia, SGPS, S.A.,
subsidiaria e empresas participadas.

G&A: gastos gerais e administrativos.

galp@

G&G: Geologia e Geofisica.

G&P: Gas & Power

GGND: Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A.

GN: gas natural

GNL: gas natural liquefeito

GWh: gigawatt per hour

IAS: International Accounting Standards

IFRS: International Financial Reporting Standards; ou
seja, Normas Internacionais de Relato Financeiro
IRP: Imposto sobre o Rendimento do Petrdleo,
pagavel em Angola

ISP: Imposto sobre produtos petroliferos (Portugal)
IVA: Imposto sobre o Valor Acrescentado

k: mil

kboepd: milhares de barris de petrdleo equivalente
por dia

kbpd: milhares de barris de petrdleo por dia

LSFO: /ow sulphur fuel oil

m: milhdao

mmboe: milhdes de barris de petrdleo equivalente
mmbtu: million british termal units, ou seja milhdes
de unidades térmicas britanicas

mm3: milhGes de metros cubicos

mt: milhdes de toneladas

NBP: National Balancing Point

NWE: Northwestern Europe, i.e., Noroeste da Europa
p.p.: pontos percentuais

R&D: Refinagdo & Distribuicdo

RC: Replacement Cost

RCA: Replacement Cost Adjusted

SEM: Successful Efforts Method

S.S.: sem significado

T: toneladas

USD/ $: ddlar dos Estados Unidos

WI: working interest

YoY: year-on-year (variacao anual)
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ADVERTENCIA

O presente relatdrio foi elaborado pela Galp Energia, SGPS, S.A. ("Galp" ou a "Sociedade") e pode ser alterado e
completado.

Este relatdrio ndo constitui nem integra e ndo deve ser interpretado como uma oferta para vender ou para emitir
nem como um convite a apresentacdo de ofertas para compra ou outra forma de aquisi¢gao de valores mobiliarios
emitidos pela Sociedade ou por qualquer das suas sociedades dependentes ou participadas em qualquer
jurisdicdo ou como um incentivo para realizar atividades de investimento em qualquer jurisdicdo. Nem este
relatorio, ou qualquer parte dele, nem a sua distribuigdo constituem a base ou podem ser invocados em qualquer
contexto, contrato ou compromisso ou decisao de investimento, em qualquer jurisdigdo.

O presente relatério pode conter declaragbes prospetivas. Declaracdes prospetivas sdo declaracdes que nao estao
relacionadas com factos histéricos. As palavras "acreditar", "prever", "antecipar", "pretender", "estimar", "vir a",
"poder", "continuar", "dever" e expressoes similares geralmente identificam declaracOes prospetivas. Declaracoes
prospetivas podem incluir declaracGes sobre: objetivos, metas, estratégias, perspetivas de crescimento; planos,
eventos ou desempenho futuros e potencial para o crescimento futuro; liquidez, recursos de capitais e despesas
de capital; perspetivas econdmicas e tendéncias do setor; procura de energia e abastecimento; evolugdo dos
mercados da Galp; impacto das iniciativas regulamentares; a forca dos concorrentes da Galp.

Neste relatdrio, as declaragdes prospetivas sdo baseadas em diversas suposicdes, muitas das quais sdo baseadas,
por sua vez, em suposicoes, incluindo, sem limitacdo, a avaliacao pela gestao das tendéncias operacionais, dados
contidos nos registos da Sociedade e outros dados disponibilizados por terceiros. Embora a Galp acredite na
razoabilidade com que tais suposicoes foram realizadas, essas suposigbes encontram-se por ineréncia sujeitas a
riscos significativos conhecidos e desconhecidos, incertezas, contingéncias e outros fatores importantes que sao
dificeis ou impossiveis de prever e estdo fora do seu controlo. No entanto, nenhuma garantia pode ser dada de
que tais suposicoes demonstrardo ter sido corretas. Fatores importantes que podem levar a diferencas
significativas entre os resultados reais e as expetativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia
de negdcios da Sociedade, os desenvolvimentos da industria, as condigbes do mercado financeiro, a incerteza
dos resultados dos projetos futuros e operacdes, planos, objetivos, expetativas e intengdes, entre outros. Tais
riscos, incertezas, contingéncias e outros fatores importantes podem conduzir a que os resultados reais da Galp
ou da industria sejam materialmente diferentes dos resultados expressos ou implicitos nesta apresentacao por
tais declaracOes prospetivas.

Os resultados futuros reais, tanto financeiros como operacionais; o aumento da procura e alteracdo do mix
energético; o aumento da produgdo e variacao do portefdlio da Galp; o montante e os diferentes custos de
capital, distribuicdes futuras; acréscimo de recursos e recuperagoes; planos de projetos, tempo, custos e
capacidades; ganhos de eficiéncia; reducdo de custos; beneficios de integracao; gamas e vendas de produtos;
taxas de producao; e o impacto da tecnologia, podem diferir de forma substancial devido a um nimero de
fatores. Estes fatores podem incluir alteracdes no preco do petrdleo ou do gas ou outras condicdes de mercado
que afetem as indUstrias do petrdleo, gas e petroquimica; desempenho dos reservatorios; conclusao atempada
dos projetos de desenvolvimento; guerra ou outras perturbagbes politicas ou de seguranca; alteragdes de
legislacdo ou de regulamentacdo governamental, incluindo regulamentacao ambiental e sancBes politicas; o
resultado de negociacbes comerciais; atuacdo de concorrentes e clientes; desenvolvimentos tecnoldgicos
inesperados; condigbes econdmicas gerais, incluindo a ocorréncia e a duracdo de recessbes economicas;
dificuldades técnicas imprevistas; e outros fatores.

A informacdo, opinides e declaragBes prospetivas contidos neste relatorio respeitam apenas a sua data e estdo
sujeitos a modificacdo sem necessidade de comunicacdo. A Galp e os respetivos representantes, agentes,
trabalhadores ou assessores nao pretendem, e expressamente nao assumem qualquer obrigacao ou dever de
elaborar ou divulgar qualquer suplemento, adenda, atualizada ou revisdo de quaisquer informacgdes, opinides ou
declaracGes prospetivas contidas neste relatdrio com vista a refletir qualquer alteracdo, eventos, condicdoes ou
circunstancias.
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