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1.Sumario executivo

O Cash Flow IFRS das atividades operacionais (CFFO) foi de €1.192 m nos primeiros nove
meses de 2018, um aumento de 11% YoY. O Free Cash Flow foi positivo em €514 m.

O Ebitda RCA consolidado foi de €1.725 m, um aumento de 32% suportado pela maior contribuicao
do negdcio de E&P.

= E&P: o Ebitda RCA foi de €1.100 m, um aumento de €546 m YoY, beneficiando do
aumento da producgao e da subida dos precos de venda de petroleo e gas natural.

A producao média working interest (WI) aumentou 16% YoY para os 105,3 kboepd, um
crescimento suportado pelo contributo da FPSO #7 no Brasil, cuja producdo esta em plateau desde
abril, e apesar das atividades de manutencao planeada. E de destacar o inicio de producdo, em
julho, da primeira unidade alocada ao desenvolvimento de Kaombo, em Angola.

= R&D: o Ebitda RCA diminuiu €139 m YoY para os €491 m, impactado por um menor
contributo da atividade de refinacao. A margem de refinacdao da Galp foi de $5,1/boe, uma
descida de $1,0/boe YoY, considerando a envolvente de refinacdao internacional. Os volumes de
matérias-primas processadas foram negativamente impactados por atividades de manutencao.

= G&P: o Ebitda RCA foi de €112 m, um aumento de €7 m YoY, suportado pela maior
contribuicao da atividade de power.

O Ebit RCA do Grupo situou-se nos €1.205 m, refletindo a evolucao do Ebitda. O Ebit IFRS situou-se
nos €1.404 m, com o efeito stock a representar €169 m.

O resultado liquido RCA aumentou €210 m YoY para os €598 m. O resultado liquido IFRS foi de
€697 m.

O investimento totalizou €597 m, dos quais 80% foram alocados a atividades de E&P, incluindo o
pagamento relativo a aquisicao de uma participagao adicional de 3% no bloco BM-S-8, e dos bonus
de assinatura das licengas Uirapuru e C-M-791, no Brasil.

A divida liquida situava-se nos €1.899 m no final de setembro, com o racio divida liquida para
Ebitda a situar-se em 0,9x.

No dia 23 de outubro, a FPSO #8 (P-69) iniciou producdo na area de Lula Extremo-Sul, no Brasil.
A unidade tem capacidade para produzir diariamente 150 kbbl de petroleo e 6 mm? de gas natural.

Considerando o desempenho durante os primeiros nove meses do ano, € esperado que o Ebitda RCA
do ano de 2018 atinja c.€2,3 mil milhoes (bn) e que o investimento se situe em c.€1,0 bn.
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Informacao financeira

€m (valores em IFRS, excepto indicagdo em contrario)

O Nove Meses

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Ebitda RCA 1.310 1.725 415 32%
Exploragdo & Produgdo 554 1.100 546 99%
Refinagao & Distribuigdo 630 491 (139) (22%)
Gas & Power 105 112 7 7%
Ebit RCA 745 1.205 460 62%
Exploracdao & Produgdo 269 849 580 S.s.
Refinacao & Distribuicdo 369 242 (127) (35%)
Gas & Power 90 96 6 7%
Resultado liquido RCA 387 598 210 54°%%
Resultado liquido IFRS 368 697 328 89%
Eventos ndo recorrentes (49) (38) (11) (22%)
Efeito stock 30 137 107 S.S.
Cash flow das atividades operacionais 1.074 1.192 119 11%
Investimento 589 597 9 2%
Free cash flow 448 514 66 15%
Free cash flow apos dividendos 25 22 (2) (9%)
Divida liquida 1.967 1.899 (68) (3%)
Racio divida liquida para Ebitda RCA 1,2x 0,9x - -

Indicadores operacionais

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Produgdo média working interest (kboepd) 90,8 105,3 14,5 16%
Producdo média net entitlement (kboepd) 88,9 103,9 15,0 17%
Preco médio de venda de petrdleo e gas natural (USD/boe) 44,4 63,1 18,6 42%
Matérias-primas processadas (mmboe) 85,8 81,1 (4,6) (5%)
Margem de refinacao Galp (USD/boe) 6,1 51 (1,0) (16%)
Vendas produtos petroliferos a clientes diretos (mt) 6,7 6,6 ,1) (2%)
Vendas de GN a clientes diretos (mm’°) 3.264 BES50 295 9%
Vendas de GN/GNL em trading (mm°) 2.184 2,553l 147 7%

Indicadores de mercado

] Nove Meses

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Taxa de cambio média EUR:USD 1,11 1,19 0,08 7%
Taxa de cambio média EUR:BRL 3,54 4,30 0,76 21%
Prego médio do dated Brent (USD/bbl) 51,8 72,1 20,3 39%
Diferencial crude Aeavy-fight? (USD/bbl) (1,5) (1,6) 0,2) (13%)
Preco de gas natural MIBGAS ibérico (EUR/MWh) 20,9 23,8 2,9 14%
Preco de gas natural TTF holandés (EUR/MWh) 17,3 22,2 4,9 28%
Preco de GNL Japao/Coreia (USD/mmbtu) 6,3 9,7 3,4 54%
Margem de refinagao benchmark (USD/bbl) 4,5 2,5 (2,0) (44%)
Mercado o/ ibérico (mt) 47,3 49,2 1,9 4,1%
Mercado gas natural ibérico (mn) 25.754 25.770 16 0,1%

Fonte: Platts para precos de commodities, MIBGAS para preco de gas natural ibérico; APETRO e CORES para o mercado oil ibérico; Galp e
Enagas para mercado de gas natural ibérico. * Urals NWE dated para crude pesado; dated Brent para crude leve.
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= 2. Exploracio & Producio

€m (valores em RCA exceto indicagdo em contrario; valores unitarios com base na producdo net entitlement)

Nove Meses

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Producio média working interest* (kboepd) 90,8 105,3 14,5 16%
Produgdo de petréleo (kbpd) 79,2 93,1 13,9 17%
Producio média net entitlement* (kboepd) 88,9 103,9 15,0 17%
Angola 6,2 6,1 0,2) (2%)
Brasil 82,7 97,8 15,1 18%
Preco médio de venda de petrodleo e gas natural (USD/boe) 44,4 63,1 18,6 42%
Royalties? (USD/boe) 4,1 59 1,7 42%
Custo de producao (USD/boe) 8,2 8,6 0,4 5%
DD&A? (USD/boe) 13,1 10,6 (2,5) (19%)
Ebitda RCA* 554 1.100 546 99%
Depreciacdes, Amortizacdes e Imparidades? 287 251 (36) (13%)
Imparidades sobre ativos de exploracdo* - - - s.s.
Provisdes 2) = 2 S.s.
Ebit RCA 269 849 580 S.S.
Ebit IFRS 267 849 582 S.S.
Resultados de Empresas associadas E&P 29 39 10 33%

! Inclui produgdo de gas natural exportada; exclui gas natural consumido ou injetado.

2 Com base na producdo total NE.

3 Inclui provisGes para abandono e exclui imparidades relacionadas com ativos exploratdrios.

4Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2018, os custos com estudos de geologia e geofisica e gastos gerais e administrativos, principalmente
relacionados com a atividade de exploracdo, passaram a ser considerados como custos operacionais do exercicio em que ocorrem, deixando
de ser capitalizados. Esta metodologia - Successful Efforts Method (SEM) - foi aplicada retrospetivamente e a informagao comparativa de 2017

foi reexpressa.

Atividade

A producdo média working interest de petréleo
e gas natural foi de 105,3 kboepd, da qual 88%
correspondeu a producdo de petrdleo.

A produgao aumentou 16% YoY suportada pelo
desenvolvimento do campo Lula no bloco
BM-S-11 no Brasil, nomeadamente com a
FPSO #7 a contribuir a nivel de plateau para a
producdo de petrdleo desde abril. E de destacar
as atividades de manutencao planeada durante
0s nove meses de 2018 em todas as unidades,
a excecao da FPSO #3 e #7, assim como na
Rota 1 da rede de exportacdo de gas.

No bloco BM-S-11A, no ambito do projeto de
Iara, o Teste de Longa Duracdo (EWT) na area
de Sururu Oeste, iniciado em fevereiro, foi
concluido no inicio de agosto.

No bloco BM-S-8, a perfuracao do prospeto
Guanxuma foi concluida em julho. A sonda de

perfuracdo prosseguiu para a area de Carcara
Norte, tendo iniciado a perfuragao do primeiro
poco nesta area, denominado Carcara Oeste.

Em Angola, a producao WI foi de 7,5 kbpd, um
decréscimo de 8% YoY, devido ao declinio
natural dos campos do bloco 14 e apesar do
inicio de produgdao em Kaombo Norte, no bloco
32, em julho. A producao net entitlement
diminuiu 2% YoY, para 6,1 kbpd.

Em Mocambique, o0 consorcio para O
desenvolvimento da Area 4 submeteu ao
governo  mogambicano o  Plano de
Desenvolvimento para a primeira fase do
projeto Rovuma LNG, que ird desenvolver os
relevantes campos de Mamba. A primeira fase
do projeto compreendera dois trains de GNL
com capacidade para produzir 7,6 mtpa cada.
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Resultados

O Ebitda RCA aumentou €546 m YoY para
€1.100 m, beneficiando do aumento da
producao e dos precos médios de venda, e
apesar da desvalorizagao do USD.

Os custos de producao foram de €205 m, um
aumento de €25 m YoY, dado o maior nimero
de unidades em produgdo no Brasil e
considerando as atividades de manutengdo no
periodo. Em termos unitarios € numa base net
entitlement, os custos de  produgao
aumentaram para $8,6/boe.

As amortizacOes, depreciacdes e provisoes para

abandono decresceram €36 m YoY para
€251 m, devido a revisdo em alta das reservas

galp@

no final de 2017, nomeadamente no Brasil, e a
depreciacggo do BRL. Numa base net
entitlement, as amortizagdes unitarias foram de
$10,6/boe, uma reducao de $2,5/boe face ao
periodo homologo.

O Ebit RCA aumentou €580 m YoY, para
€849 m.

A contribuicdo das empresas associadas foi de
€39 m nos primeiros nove meses de 2018.
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'y 3. Refinagao & Distribuicao

€m (valores em RCA exceto indicagdo em contrario)

Nove Meses

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Margem de refinacao Galp (USD/boe) 6,1 51 (1,0) (16%)
Diferencial sobre margem de refinagdo benchmark (USD/boe) 1,7 2,6 1,0 59%
Custo de refinacao (USD/boe) 1,6 2,2 0,5 31%
Impacto da cobertura da margem de refinagdo! (USD/boe) (0,3) 0,2 0,6 S.S.
Matérias-primas processadas (mmboe) 85,8 81,1 (4,6) (5%)
Crude processado (mmbbl) 77,1 75,4 (1,7) (2%)
Vendas de produtos petroliferos (mt) 14,0 13,4 (0,6) (4%0)
Vendas a clientes diretos (mt) 6,7 6,6 ,1) (2%)
Ebitda RCA 630 491 (139) (22%)
Depreciagdes, Amortizacdes e Imparidades? 262 250 (12) (5%)
Provisdes (0) 0 1 S.S.
Ebit RCA 369 242 (127) (35%)
Ebit IFRS 390 429 39 10%
Resultados de Empresas associadas R&D 8 2 (6) (73%)

! Impacto em Ebitda.

2 Exclui perdas por imparidades de contas a receber que, a partir de 2018, passam a ser contabilizadas em Ebitda.

Atividade

Foram processados 81,1 mmboe de matérias-
-primas, um decréscimo de 5% face ao periodo
homologo, impactado pela paragem planeada
para manutencao do hydrocracker (HC) em
Sines durante o primeiro trimestre e pelo inicio
da paragem para manutencao da refinaria de
Matosinhos no final de setembro. O crude
representou 93% das matérias-primas
processadas, 86% do qual correspondeu a
crudes médios e pesados.

Os destilados médios representaram 47% da
producdo, a gasolina 23% e o fueldleo 16%. Os
consumos e quebras representaram 7% das
matérias-primas processadas.

Os volumes vendidos a clientes diretos
situaram-se nos 6,6 mt, tendo o volume em
Africa representado 10% das vendas.
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Resultados

O Ebitda RCA diminuiu €139 m para os €491 m,
principalmente devido ao menor contributo da
atividade de refinacao, mas também impactado
pelo desfasamento temporal nas formulas de
pricing.

A margem de refinagao da Galp situou-se em
$5,1/boe, face a $6,1/boe no periodo
homdlogo, sobretudo devido ao menor crack da
gasolina e com o fueldleo a um maior desconto
face ao Brent.

Os custos de refinacdo situaram-se nos
€147 m, um aumento de €20 m YoY, sobretudo
devido a manutencdo do HC no primeiro
trimestre do ano. Em termos unitarios, os
custos de refinacao foram de $2,2/boe.

As operacdes de cobertura da margem de
refinacao contribuiram com €16 m durante o
periodo, comparativamente a uma perda de
€26 m no periodo homdlogo.

galp@

A atividade de comercializacao de produtos
petroliferos manteve o seu contributo positivo
para resultados.

O Ebit RCA situou-se em €242 m e o Ebit IFRS
aumentou para os €429 m. O efeito de stock foi
de €158 m.

Os eventos nao recorrentes foram de €30 m e
estiveram sobretudo relacionados com o
recebimento de uma indemnizagdo de um
processo de litigancia.
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4. Gas & Power

€m (valores em RCA exceto indicagdo em contrario)

galp@

Nove Meses

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Vendas totais de GN/GNL (mm?3) 5.449 5.891 442 8%
Vendas a clientes diretos (mm?) 3.264 3.559 295 9%
Trading (mn?) 2.184 2.331 147 7%
Vendas de eletricidade (GWh) 3.812 4.030 219 6%
Vendas de eletricidade a rede (GWh) 1.192 1.044 (148) (12%)
Ebitda RCA 105 112 7 7%
Comercializagao & Trading 78 74 (5) (6%)
Power 26 38 12 44%
Depreciacdes, Amortizacdes e Imparidades® 14 15 2 12%
Provisdes 1 0 (1) (99%)
Ebit RCA 90 96 6 7%
Comercializagao & Trading 76 69 (6) (8%)
Power 15 27 12 84%
Ebit IFRS 95 108 13 13%
Resultados de Empresas associadas G&P 75 73 3) (4%0)

! Exclui perdas por imparidades de contas a receber que, a partir de 2018, passam a ser contabilizadas em Ebitda.

Atividade

Os volumes vendidos de GN/GNL aumentaram
8% YoY para os 5.891 mm3, suportados pelo
aumento das vendas em trading de rede e no
segmento convencional, em particular a clientes
industriais.

Os volumes vendidos em trading registaram um
aumento de 7% YoY, tendo o aumento dos
volumes de gas natural transacionados em
hubs europeus compensado 0S menores
volumes de trading de GNL.

As vendas de eletricidade aumentaram 6% YoY
para os 4.030 GWh, devido a maior
contribuicdo da atividade de comercializagao.

Resultados

O Ebitda RCA situou-se nos €112 m, €7 m
acima do registado no periodo homdlogo,
suportado pela maior contribuicao da atividade
de Power.

O Ebitda do Power aumentou €12 m YoY para
os €38 m, beneficiando da maior contribuicao
das cogeracdes, enquanto a atividade de
Comercializagago & Trading registou um
decréscimo de €5 m para os €74 m.

O Ebit RCA foi de €96 m, enquanto o Ebit IFRS
foi de €108 m.

Os resultados de empresas associadas
situaram-se nos €73 m, dos quais €24 m
relativos a participacao da Galp Gas Natural
Distribuicao, S.A. (GGND).
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5.Informacao financeira

5.1. Demonstracao de resultados

€m (valores em RCA exceto indicagdo em contrario)

galp@

Nove Meses

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Vendas e prestacgdes de servigos 11.513 12.977 1.464 13%
Custo das mercadorias vendidas (8.806) (9.726) 920 10%
Fornecimentos e servigos externos (1.180) (1.336) 155 13%
Custos com pessoal (233) (241) 8 3%
Outros proveitos (custos) operacionais 31 62 31 S.S.
Perdas por imparidade de contas a receber (15) (11) “4) (24%)
Ebitda RCA 1.310 1.725 415 32%
Ebitda IFRS 1.338 1.924 586 44%
Depreciagcdes, Amortizagdes e Imparidades (566) (519) (47) (8%)
Provisdes 1 (0) ) S.s.
Ebit RCA 745 1.205 460 62%
Ebit IFRS 769 1.404 635 83%
Resultados de empresas associadas 113 113 0 0%
Resultados financeiros 42) (6) 36 86%
Juros liquidos (59) (39) (19) (33%)
Capitalizacao juros 64 30 (34) (53%)
Diferengas de cambio ) (33) (24) S.S.
Mark-to-Market de derivados de cobertura (25) 43 69 S.s.
Outros custos/proveitos financeiros (13) (6) 6 49%
zce:;ultados antes de impostos e interesses que nao controlam 816 1.312 496 61%
Impostos (376) (594) 218 58%
Impostos sobre a producdo de petréleo e gas natural® (170) (329) 158 93%
Interesses que ndo controlam (53) (120) 67 S.S.
Resultado liquido RCA 387 598 210 54%%
Eventos ndo recorrentes (49) (38) (11) (22%)
Resultado liquido RC 339 560 221 65%
Efeito stock 30 137 107 S.S.
Resultado liquido IFRS 368 697 328 89%

! Inclui participacdo especial aplicavel no Brasil e IRP em Angola.

O Ebitda RCA aumentou €415 m para os
€1.725 m, suportado pelo aumento da
producdo e do preco do petrdleo e do gas
natural, apesar da desvalorizacdo do USD.

O Ebit RCA aumentou €460 m para o0s
€1.205 m, enquanto o Ebit IFRS atingiu os
€1.404 m.

Os resultados de empresas associadas
mantiveram-se estaveis em €113 m.

Os resultados financeiros evoluiram
favoravelmente, apesar de serem negativos em
€6 m. Destaca-se a evolucdo favoravel do
mark-to-market de derivados relacionados com
a cobertura da margem de refinacdo e a
reducdo dos juros liquidos, consequéncia da
reducdo do custo da divida entre periodos.

Os impostos RCA aumentaram €218 m YoY
para 0s €594 m, principalmente devido aos

10
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maiores impostos relacionados com a producao
de petrdleo e gas natural.

Os interesses que nao controlam de €120 m
foram principalmente atribuiveis a participacao
de 30% da Sinopec na Petrogal Brasil.

O resultado liquido RCA atingiu os €598 m,

enquanto o resultado liquido IFRS foi de
€697 m.

5.2. Investimento

galp@

€m
T ove Meses |
2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Exploracdo & Produgdo 511 481 (30) (6%)
Atividades de exploracao e avaliagao 1 192 190 S.S.
Atividades de desenvolvimento e produgao 509 289 (220) (43%)
Refinagdo & Distribuigdo 70 109 39 55%
Gas & Power 6 7 0 3%
Outros 1 1 0 3%
Investimento® 589 597 9 2%

! Investimento com base na variacdo do ativo no periodo.

O investimento atingiu €597 m durante o
periodo, dos quais 80% alocados ao negdcio de
E&P.

O investimento em atividades de exploracao e
avaliacgao atingiu os €192 m, devido
principalmente ao pagamento relativo a
aquisicao de uma participacao de 3% no bloco
BM-S-8, anunciada em outubro de 2017, assim
como ao pagamento dos bénus de assinatura
relativos as licencas de Uirapuru e C-M-791 no
Brasil, que totalizaram €103 m. Destacam-se
ainda as atividades de perfuracdgo em
Guanxuma e em Carcara Norte no pré-sal
brasileiro.

Adicionalmente, o investimento em atividades
de desenvolvimento e produgao atingiu os
€289 m e foi sobretudo alocado a atividades no
bloco BM-S-11 e no bloco 32. No periodo
destaca-se também o investimento no projeto
Coral Sul em Mogambique.

O investimento nas atividades de downstream
(R&D e G&P) atingiu €115 m, tendo sido
alocado sobretudo a manutencao e melhoria da
eficiéncia energética das refinarias, bem como a
renovacgao da rede de retalho.

11
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5.3. Cash flow

Método indireto

€m (valores em IFRS)

galp@

T v weses

2017 2018
Ebit 769 1.404
Depreciacdes, Amortizagdes e Imparidades 569 519
Impostos sobre o rendimento e sobre a producdo de petréleo e gas (304) (418)
Dividendos de empresas associadas 99 74
Variagdo de fundo de maneio (60) (387)
Cash flow das atividades operacionais 1.074 1.192
Juros pagos e recebidos (59) (64)
Investimento liquido* (567) (614)
Free cash flow 448 514
Dividendos pagos (423) (491)
Free cash flow apés dividendos 25 22
Outros? (121) (36)
Variacao da divida liquida 96 14

! Investimento liquido baseado nas entradas e saidas de caixa durante o periodo. 2 Inclui CTA e reembolsos parciais do empréstimo concedido

a Sinopec de €52 m durante os 9M18.

Durante os primeiros nove meses de 2018, o
desempenho robusto de todos os negdcios
contribuiu para que o CFFO registasse um
incremento de 11% para os €1.192 m. Isto
apesar do investimento de €387 m em fundo de
maneio, que se deveu ao aumento do preco
das commodities durante o periodo e ao
aumento dos inventarios em preparacao de
atividades de manutencdao nas refinarias, e a
cargas de crude em transito no ambito do
negdcio de E&P ao final de setembro.

Apesar do investimento liquido de €614 m,
maioritariamente relacionado com projetos de
crescimento no negoécio de upstream e adigOes
ao portefdlio, e do pagamento de dividendos no
periodo, o free cash flow apds dividendos foi
positivo em €22 m.

12
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Método direto

€m (valores em IFRS)

™ v eses

2017 2018
Caixa e equivalentes no inicio do periodo? 923 1.096
Recebimento de clientes 12.993 14.671
Pagamento a fornecedores (8.267) (9.452)
Salarios e encargos (240) (245)
Dividendos de empresas associadas 99 74
Pagamentos de imposto sobre produtos petroliferos (ISP) (2.009) (1.940)
IVA, Royalties, PIS, Cofins, outros (1.219) (1.497)
Impostos sobre o rendimento e sobre a produgdo de petréleo e gas (304) (418)
Cash flow das atividades operacionais 1.053 1.192
Investimento liquido?® (581) (614)
Juros pagos e recebidos (81) (64)
Dividendos pagos (423) (491)
Free cash flow ap6és dividendos (33) 22
Empréstimos pagos e recebidos (82) 239
Reembolsos da Sinopec 42 52
Efeito de alteragdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (104) (66)
Caixa e equivalentes no final do periodo? 746 1.343

! Os valores de caixa e equivalentes diferem dos apresentados no Balanco por imposicdo normativa (IAS 7). A diferenca consiste na
classificagdo dos descobertos bancarios que no Mapa de Fluxos de Caixa sdo por deducdo de caixa e equivalentes, enquanto que no Balanco
sao considerados divida. 2 Investimento liquido baseado nas entradas e saidas de caixa durante o periodo.

5.4. Situacdo financeira e divida
€m (valores em IFRS)

Var. vs 31 dez.

2017

Ativo fixo liquido 7.231 7.157 (74)
Fundo de maneio 584 971 387
Empréstimo a Sinopec 459 172 (287)
Outros ativos (passivos) (613) (595) 18
Capital empregue 7.661 7.705 44
Divida de curto prazo 551 563 13
Divida de médio-longo prazo 2.532 2.686 154
Divida total 3.083 3.249 166
Caixa e equivalentes 1.198 1.350 153
Divida liquida 1.885 1.899 14
Total do capital proprio 5.776 5.806 30
Total do capital proprio e da divida liquida 7.661 7.705 44
A 30 de setembro de 2018, o ativo fixo liquido curso, relativo sobretudo ao negdcio de E&P,
era de €7.157 m, uma diminuicao de €74 m totalizava €2.241 m no final do trimestre.

face a 31 de dezembro de 2017, com o
investimento liquido a ndo compensar as
amortizacdes e a menor base de ativo devido a
desvalorizagao do BRL. O investimento em

O empréstimo a Sinopec diminuiu €287 m
durante o periodo, por contrapartida de uma
reducao de capital no mesmo montante na
Galp/Sinopec V.
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Divida financeira

€m (exceto indicagdo em contrario)

galp@

31 dez. 30set. | Var.vs 31 dez.
2017 2018 2017
Obrigacdes 1.987 2.141 154
Empréstimos bancarios e outros titulos de divida 1.096 1.108 12
Caixa e equivalentes (1.198) (1.350) (153)
Divida liquida 1.885 1.899 14
Vida média (anos) 2,5 3,0 0,5
Taxa de juro média da divida 3,46% 2,63% (0,83 p.p.)
Divida a taxa variavel 40% 48% -
Divida liquida para Ebitda RCA 1,1x 0,9x -

A 30 de setembro de 2018, a divida liquida
situava-se em €1.899 m, um aumento de
apenas €14 m face ao final de dezembro de
2017, apesar do pagamento do dividendo e dos
bonus de assinatura relativos as rodadas de
licitacdo no Brasil em setembro. O racio de
divida liquida para Ebitda RCA manteve-se em
0,9x.

Durante o periodo, a Galp emitiu nova divida de
médio e longo prazo no montante de €950 m, o

Perfil de reembolso de divida

€m

que contribuiu para o aumento do prazo médio
da divida para 3,0 anos e para a reducao da
taxa de juro média da divida para os 2,6%. No
final do periodo, a divida de médio e longo
prazo representava 83% do total da divida.

No final de setembro, a Galp detinha cerca
de€1,4 mil milhdes em linhas de crédito
contratadas, mas ndo utilizadas. Deste
montante, cerca de 75% encontrava-se
garantido contratualmente.

1.000

800

*
*
600
B @ 30set 2018
*
400 ¢ @31dez2017
N I:
0

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024+
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5.5. Reconciliacao entre valores IFRS e valores RCA

Ebitda por segmento

€m
2018 Nove Meses
Ebitda Efeito Ebitda Eventos ndao Ebitda
IFRS stock RC recorrentes RCA
Galp 1.924 (169) 1.754 (30) 1.725
E&P 1.100 - 1.100 - 1.100
R&D 679 (158) 521 (30) 491
G&P 123 (12) 112 - 112
Outros 21 - 21 - 21
€m
2017 Nove Meses
Ebitda Efeito Ebitda Eventos ndao Ebitda
IFRS stock RC recorrentes RCA
Galp 1.338 (31) 1.307 3 1.310
E&P 554 - 554 0 554
R&D 655 (28) 627 3 630
G&P 108 4) 105 - 105
Outros 21 - 21 - 21

Ebit por segmento

€m
2018 Nove Meses
Ebit Efeito Ebit Eventos ndao Ebit
IFRS stock RC recorrentes RCA
Galp 1.404 (169) 1.235 (30) 1.205
E&P 849 - 849 - 849
R&D 429 (158) 271 (30) 242
G&P 108 (12) 96 - 96
Outros 18 - 18 - 18
€m
Ebit Efeito Ebit Eventos ndao Ebit
IFRS stock RC recorrentes RCA
Galp 769 (31) 738 7 745
E&P 267 - 267 2 269
R&D 390 (28) 362 7 369
G&P 95 4) 92 (1) 90
Outros 18 - 18 - 18
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Eventos nao recorrentes

galp@

€m
e Nove Meses
2017 2018
Eventos nao recorrentes com impacto em Ebitda 3,0 (29,7)
Acidentes resultantes de fenémenos naturais e indemnizagGes de seguros 0,1 -
Ganhos/perdas na alienagdo de ativos 0,7) =
Write-off ativos (0,0) =
Custos com reestruturagao - Pessoal - 1,7
Custos (proveitos) com litigancia 3,6 (31,4)
Eventos nao recorrentes com impacto em custos non cash 4,1 -
Provisdo para meio ambiente e outras 1,2 =
Imparidade de ativos 2,9 =
Eventos nao recorrentes com impacto em resultados financeiros (10,9) 7,5
Ganhos/Perdas na alienacdo de participagdes financeiras! (10,9) 7,5
Eventos nao recorrentes com impacto em impostos 52,2 60,2
Impostos sobre eventos nao recorrentes (1,8) 9,5
Imposto contribuicdo sector energético 54,0 50,7
Interesses que nao controlam 0,3 (0,1)
Total de eventos nao recorrentes 48,6 37,9

Inclui o impacto da CESE na GGND.
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6. Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras consolidadas da
Galp foram elaboradas em conformidade com
as IFRS. A informacdo financeira referente a
demonstracdo de resultados consolidados é
apresentada para os primeiros nove meses de
2018 e de 2017. A informacao referente a
situacdo financeira consolidada é apresentada
as datas de 30 de setembro de 2018 e a 31 de
dezembro de 2017.

As demonstracdes financeiras da Galp sao
elaboradas de acordo com as IFRS e o custo
das mercadorias vendidas e matérias-primas
consumidas € valorizado a custo médio
ponderado. A utilizacao deste critério de
valorizacao pode originar volatilidade nos
resultados em momentos de oscilacdo dos
precos das mercadorias e das matérias-primas
através de ganhos ou perdas em stocks, sem
que tal traduza o desempenho operacional da
Empresa. Este efeito é designado por efeito
stock.

Outro fator que pode influenciar os resultados
da Empresa, sem ser um indicador do seu
verdadeiro desempenho, € o conjunto de
eventos de natureza ndo recorrente e materiais
face a atividade operacional do Grupo.

Com o objetivo de avaliar o desempenho
operacional do negécio da Galp, os resultados
RCA excluem os eventos nao recorrentes € o
efeito stock, este ultimo pelo facto de o custo
das mercadorias vendidas e das matérias-
primas consumidas ter sido apurado pelo
método de valorizagdo de custo de substituicdo
designado replacement cost (RC).

galp@

Alteracoes recentes

Com efeitos a 1 de janeiro de 2018, a Galp
passou reconhecer como custo operacional do
exercicio todos os dispéndios incorridos com
estudos de G&G e G&A na atividade de
exploracdo. Os restantes dispéndios na fase de
exploragao, nomeadamente poGos
exploratdrios, continuam a ser capitalizados e
serao  contabilizados como  imparidades
exploratdrias se considerados pogos secos.

Em adicdo aqueles custos, o0s custos
relacionados com G&A que transitaram da fase
de exploracao para a fase de desenvolvimento
foram ajustados em capital préprio. A alteragao
da politica foi aplicada retrospetivamente e a
informagao comparativa de 2017 foi reexpressa.

Com efeito a partir de 1 de janeiro de 2018, as
perdas por imparidades de contas a receber sdo
contabilizadas em Ebitda, no sentido de
promover maior alinhamento com a geracao de
caixa dos negdcios. Esta alteracao foi aplicada a
2017, de forma a tornar os periodos
comparaveis.

A partir de 2018, a Galp adotou a IFRS 9,
alterando-se a metodologia de cdlculo de
perdas por imparidade com clientes e outras
contas a receber para um modelo de perdas
esperadas, que considera a avaliagao de risco
de crédito desde o reconhecimento inicial. Os
efeitos desta norma nao foram aplicados ao
periodo de 2017.

A Empresa implementou também a nova norma
IFRS 15, a qual nao teve efeitos materialmente
relevantes no Grupo. No entanto, destaca-se
que os montantes relativos a under e overlifting
na atividade de E&P passam a ser
contabilizados como outros custos/proveitos
operacionais. Os efeitos desta norma nao foram
aplicados ao periodo de 2017.
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Demonstracao da posicao financeira consolidada

Galp Energia, SGPS, S.A.

Demonstracao da posicao financeira consolidada em 30 de setembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017

(Montantes expressos em milhGes de Euros - €m)

Dezembro 2017

As notas anexas fazem parte da demonstragdo da posigéo financeira consolidada e devem ser lidas em conjunto.

Ativo Notas Setembro 2018
(reexpresso)
Ativo nao corrente:
Ativos tangiveis 4 5.115 5.193
Ativos intangiveis e Goodwill 5 610 491
Participagdes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos 6 1.309 1.483
Ativos por impostos diferidos 7.1 353 350
Outras contas a receber 8.2 249 254
Outros ativos financeiros 15.2 80 35
Total de ativos nao correntes: 7.716 7.806
Ativo corrente:
Inventarios 9 1.325 970
Outros ativos financeiros 15.2 271 66
Clientes 8.1 1.178 1.018
Outras contas a receber 8.2 675 535
Empréstimos a Sinopec 10 172 459
Caixa e seus equivalentes 11 1.350 1.197
Total dos ativos correntes: 4.971 4.245
Total do ativo: 12.687 12.051
Capital Proprio e Passivo Notas Setembro 2018 Dez(e:;l):(rpor::sg
Capital proprio:
Capital social e Prémios de emissao 911 911
Reservas 2.396 2.541
Resultados acumulados 1.105 892
Total do capital proprio atribuivel aos acionistas: 4.412 4.344
Interesses que ndo controlam 12 1.394 1.435
Total do capital proprio: 5.806 5.779
Passivo:
Passivo nao corrente:
Divida financeira 13 2.686 2.532
Outras contas a pagar 14 130 286
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 15 333 326
Passivos por impostos diferidos 7.1 159 76
Outros instrumentos financeiros 30 3
ProvisGes 17 652 619
Total do passivo nao corrente: 3.990 3.842
Passivo corrente:
Divida financeira 13 564 551
Fornecedores 926 889
Outras contas a pagar 14 1.122 854
Outros instrumentos financeiros 105 21
Imposto corrente sobre o rendimento a pagar 174 115
Total do passivo corrente: 2.891 2.430
Total do passivo: 6.881 6.272
Total do capital proprio e do passivo: 12.687 12.051
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Demonstracao dos resultados e do rendimento integral consolidados

Galp Energia, SGPS, S.A.

Demonstracgdo dos resultados consolidados para os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2018 e em 30 de
setembro de 2017

(Montantes expressos em milhdes de Euros - €m)

Notas Setembro 2018 Setembro 2017
(reexpresso)
Proveitos operacionais:
Vendas 12.484 11.058
Prestacdo de servicos 493 456
Outros proveitos operacionais 157 83
Total de proveitos operacionais: 13.134 11.597
Custos operacionais:
Custo das vendas 18 9.557 8.775
Fornecimentos e servigos externos 18 1.336 1.184
Custos com o pessoal 18 243 233
Amortizacdes, depreciacdes e perdas por imparidades de ativos fixos 4,5e18 519 569
Perdas por imparidade de contas a receber 8.3 11 15
Outros custos operacionais 64 52
Total de gastos operacionais: 11.730 10.828
Resultados operacionais: 1.404 769
Custos financeiros liquidos 19 (16) (8)
Perdas cambiais liquidas (33) 9)
Resultados relativos a participagdes financeiras 6 106 124
Rendimento de instrumentos financeiros 16 43 (25)
Resultado antes de impostos: 1.504 851
Imposto sobre o rendimento 7.1 (636) (376)
Contribuicdo extraordinaria sobre setor o energético 7.2 (51) (54)
Resultado liquido consolidado do periodo 817 421
Resultado liquido atribuivel a:
Interesses que ndo controlam 120 53
Acionistas da Galp Energia SGPS, S.A. 697 368
Resultado basico e diluido por agdo (valor em Euros) 0,84 0,44
Resultado liquido consolidado do periodo 817 421
Itens que no futuro nao serdo reciclados por resultados do periodo
Ganhos e perdas atuariais - fundo pensdes 15 4 (9)
Itens que no futuro poderao ser reciclados por resultados do periodo
Diferengas de conversao cambial (273) (601)
Reservas de cobertura 16.2 (11) 4
Imposto relacionado as diferencas cambiais e reservas de cobertura 62 -
Total do rendimento integral do periodo, atribuivel a: 599 (185)
Interesses que nao controlam 51 (103)
Acionistas da Galp Energia SGPS, S.A. 548 (82)

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragdo dos resultados e do rendimento integral consolidados e devem ser lidos em conjunto.
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Demonstracao consolidada das alteracoes no capital

Galp Energia, SGPS, S.A

Demonstracédo consolidada das alteragoes no capital proprio para os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2018 e 30 de setembro de 2017

(Montantes expressos em milhdes de Euros - € m)

Capital social e Prémios Resultados
de emissao Reservas acumulados
Movimentos do exercicio Notas Capigal Prémit_)s Ele Riiir‘\,’::sg: Reserv:: Outras at:::?;: Resultados Sub- Ini:::s:;: Total
social emissdo cambial cobertura "€Servas liquidas acumulados  Total controlam
Alteragdo de politica contabilistica (adogdo do SEM) - - - - - - (294) (294) (26) (320)
Resultado liquido consolidado do periodo - - - - - 397 397 57 454
Outros Ganhos e Perdas reconhecidos nos Capitais Proprios - - (464) 2 9 - (453) (156) (609)
Rendimento integral do periodo - - (464) 2 9 397 (56) (99) (155)
Distribuigdo de Dividendos/Dividendos antecipados - - - - - (413) (413) (4) (417)

Incremento/diminuicdo de capital em Empreendimentos Conjuntos 1 (1)

Alteracdo de politica contabilistica (adogdio do SEM) - - 29 - - - (55)  (26) (4) (30)

Alteracdo de politica contabilistica (adogdo do SEM) 1.5 - - 35 - - - (310) (2755 (26) (301)

Alteragdo de politica contabilistica (adogdo das IFRS 9 e 15) 1.5 - - - - - - 3) 3) - (3)

Resultado liquido consolidado do periodo - - - - - - 697 697 120 817
Outras perdas liquidas reconhecidas nos Capitais Proprios - - (154) 9 - 4) - (149) (69) (218)
Rendimento integral do exercicio - - (154) 9 4) 697 548 51 599
Distribuigdo de Dividendos/Dividendos antecipados - - - - - - (477) (477) (28) (505)

Incremento/diminuicdo de capital em Empreendimentos Conjuntos - - - - - R R R

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragdo consolidada das alteragdes no capital proprio e devem ser lidas em conjunto.
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Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa

Galp Energia, SGPS, S.A.

Demonstracgao consolidada dos fluxos de caixa para os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2018 e 30 de
setembro 2017

(Montantes expressos em milhdes de Euros - €m)

Notas Setembro Setembro 2017
2018 (Reexpresso)
Atividades operacionais:
Recebimentos de clientes 14.671 12.993
(Pagamentos) a fornecedores (9.452) (8.267)
(Pagamento) de imposto sobre produtos petroliferos (ISP) (1.940) (2.009)
(Pagamento) de imposto sobre o consumo (IVA) (1.226) (1.102)
(Pagamento) de Royalties, taxas, PIS e Cofins, e outros (124) (85)
Margem bruta operacional 1.929 1.530
(Paga,m_ento) de Remuneragoes, contribuigdes para o fundo de pensoes e outros (137) (129)
beneficios
(Pagamentos) de retencdes efetuadas a terceiros (58) (60)
(Contribuicbes) para a Seguranca Social (TSU) (50) (51)
Pagamentos relacionados com pessoal (245) (240)
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a atividade operacional (149) (31)
(Pagamento) de imposto sobre o rendimento (IRC, IRP e participacdo especial) (418) (304)
Fluxos das atividades operacionais (1) 1.117 955
Atividades de investimento:
(Pagamentos) por aquisicdes de ativos tangiveis e intangiveis 11 (842) (444)
Recebimentos de investimentos financeiros 11 307 1
(Pagamentos) de investimentos financeiros (69) (159)
Investimento Financeiro Liquido (604) (602)
Recebimentos de empréstimos concedidos 61 64
(Pagamentos) de empréstimos concedidos (38) (6)
Recebimento de juros e proveitos similares 20 12
Recebimento de dividendos 6.2 74 99
Fluxos das atividades de investimento (2) (487) (433)
Atividades de financiamento:
Recebimento de empréstimos obtidos 1.500 1.095
(Pagamento) de empréstimos obtidos (1.242) (1.175)
(Pagamento) de juros e custos similares (84) (93)
RealizacGes de capital e de outros instrumentos de capital proprio 19 -
Dividendos pagos 11 (510) (423)
Outras operacoes de financiamento - 1
Fluxos das atividades de financiamento (3) (317) (595)
Variacdo liquida de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) 313 (73)
Efeito da alteracdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (66) (104)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1.096 923
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 11 1.343 746

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragao consolidada dos fluxos de caixa e devem ser lidas em conjunto.
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1. Principais politicas contabilisticas

As demonstragdes financeiras consolidadas, referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2018, foram preparadas ao abrigo da IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar. Estas demonstracdes financeiras nao
incluem a totalidade das notas que normalmente s3ao preparadas nas demonstracdes financeiras anuais.
Adicionalmente foram apenas divulgadas as variacoes materiais exigidas pelo normativo IFRS 7 e IFRS 13. Neste
contexto, estas demonstragbes financeiras devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes financeiras
consolidadas do Grupo Galp referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Com base nos resultados do Grupo Galp e das suas unidades de negdcio, bem como das condigGes
macroecondmicas dos paises e segmentos em que cada unidade de negdcio opera ndo houve indicios, a 30 de
setembro de 2018, que nos levassem a reavaliar as conclusdes obtidas na preparagao das demonstracoes
financeiras anuais de 31 de dezembro de 2017, relativamente a recuperabilidade dos ativos tangiveis, intangiveis,
goodwill e participagdes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas em milhdes de euros, exceto quando
expressamente indicado o contrario. Devido a arredondamentos os totais e sub-totais das tabelas apresentadas
podem ndo ser iguais a soma dos nimeros que se apresentam.

1.1. Normas, alteracées as normas e Interpretacoes aprovadas pela UE a aplicar em exercicios

posteriores, aplicaveis a Galp

IFRS 16 — Locacoes

A IFRS 16 determina como se deve reconhecer, mensurar, apresentar e divulgar os contratos de locagao
mantidos por uma entidade. Esta norma prevé um Unico modelo de contabilizagdo para o locatario, exigindo
como regra geral o reconhecimento de ativos e passivos para todas as locagdes, com excegao para algumas
situacdes tais como por exemplo, locacbes com maturidades inferiores a um ano ou que sejam de valor imaterial.
A aplicacao desta norma contabilistica incidird sobretudo em operagoes incluidas nos segmentos de Exploragdo &
Producdo e Refinacao & Distribuicdo, nomeadamente devendo alterar a forma como o Grupo contabiliza as
atividades relacionadas com os contratos de afretamento das embarcacOes utilizadas na atividade da Exploragao
& Producao, bem como dos alugueres de direitos de superficie e construcdes utilizadas na atividade de Refinagao
& distribuicdo de produtos petroliferos. A sua aplicacdo resultara na alteragao da contabilizacdo dos contratos de
locagdo, que resultard em impactos nas demonstracoes financeiras do Grupo, nomeadamente as demonstragdo
de resultados e demonstracdo da posicdo financeira, bem como o respetivo ajuste nos racios que incidam sobre
os resultados operacionais (i.e. EBITDA, EBIT), divida liquida, capital empregue, entre outros.

A Galp esta neste momento a avaliar os impactos que o IFRS 16 tera nas suas demonstracoes financeiras. Esta
norma sera aplicada ao Grupo Galp a partir do exercicio a iniciar em 1 de janeiro de 2019.
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2. Alteragoes significativas as demonstragoes financeiras anuais do exercicio findo em
31 de dezembro de 2017

2.1. Alteracao de politica contabilistica para o E&P com a adocdo do 'Successful Efforts Method’
(SEM) a partir de 1 de janeiro de 2018

Conforme mencionado nas demonstragGes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2017, a Galp Energia SGPS, S.A. (Galp, Grupo Galp) alterou a 1 de janeiro de 2018 a sua politica contabilistica
quanto ao reconhecimento de despesas com pesquisa na atividade de exploragao e produgao.

De acordo com a politica contabilistica seguida pela Galp desde 1999 até ao ano anterior, as despesas de
pesquisa eram capitalizadas como ativo tangivel, conforme permitido pela norma IFRS 6, sendo posteriormente
depreciadas durante o periodo de producdo caso ocorressem descobertas de reservas comercialmente viaveis.

A Galp considera que a nova politica contabilistica que adotou em 1 de janeiro de 2018 é mais fiavel, comporta
uma abordagem mais prudente, bem como proporciona uma melhor comparabilidade com as restantes
empresas, uma vez que é adotada por quase todas as maiores I0C's (International Oil Company).

Assim, a Galp passa a reconhecer, como custo de exploracdo, todos os dispéndios incorridos na fase de
exploracdo (i.e. custos de exploracdo e avaliagdo) relacionados com pesquisa, ou seja dispéndios relacionados
com estudos de geologia e geofisica (G&G) e gastos gerais e administrativos (G&A). Os restantes dispéndios na
fase de exploracdo, nomeadamente pocos exploratdrios, s3o capitalizados em ativos em curso, sendo sujeitos a
testes de imparidades periddicos. Pogos secos sdo reconhecidos como custo do exercicio. No inicio da producao,
0s custos capitalizados sdo depreciados com base na atual politica de depreciacao.

Em adicdo aos custos relacionados com a fase de exploracao mencionados acima, os gastos relacionados com
gastos gerais e administrativos (G&A) que transitaram, em conformidade com a politica contabilistica anterior, da
fase de exploracdo para a fase de desenvolvimento, foram ajustados em capital proprio com a aplicacao desta
politica contabilistica.

Tratando-se de uma alteragdo de politica contabilistica voluntaria, a aplicagdo da alteracao da politica foi aplicada
retrospetivamente, tendo a informagdo comparativa sida reexpressa. Os impactos resultantes desta alteracdo de
politica contabilistica encontram-se descritos na Nota 2.5.

2.2. Alteracdo de politica contabilistica com a aplicacdo da norma IFRS 9 — "Instrumentos

Financeiros”

A Galp adotou a partir de 1 de janeiro de 2018 a nova norma IFRS 9, que substitui a anterior IAS 39. Com a
aplicacdo da norma, também adotou as regras de cobertura com instrumentos financeiros expressas na IFRS 9.

A aplicacdo da IFRS 9 ndo alterou a forma de mensuracao dos saldos dos instrumentos financeiros mantidos pela
Galp, bem como as coberturas de fair value hedge e cash flow hedge.

Foi introduzida uma nova metodologia de calculo e reporte de perdas por imparidade com Clientes e outras
contas a receber, alterando-se o método de estimativa de perdas das operagbes para um modelo de perdas
esperadas onde é acrescentada a avaliacao de risco de crédito desde o reconhecimento inicial. Os impactos
resultantes desta alteracdo de metodologia em 1 de janeiro de 2018 encontram-se descritos na Nota 2.5.

Em conformidade com a possibilidade expressa na IFRS 9, a Galp aplicou esta norma retrospetivamente com o
efeito cumulativo da aplicagao inicial reconhecida como ajustamento em resultados acumulados a 1 de Janeiro de
2018.
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2.3. Alteracao de politica contabilistica com a aplicacdo da norma IFRS 15 — "Rédito de Contrato
com Clientes”

A Galp aplicou em 1 de Janeiro de 2018 a nova Norma IFRS 15, que substitui a IAS 18. A aplicagcdo da IFRS 15

nao teve efeitos materialmente relevantes nas empresas do Grupo Galp. Contudo, os montantes relativos a

Under e Overlifting na atividade de Exploracao & Producdao que eram anteriormente reconhecidos como parte

integrante do Custo da venda, passam a ficar compreendidos nas rubricas de Outros custos operacionais e
Outros proveitos operacionais respetivamente.

Em conformidade com a possibilidade expressa na IFRS 15, a Galp aplicou esta norma retrospetivamente com o
efeito cumulativo da aplicacao inicial reconhecida como ajustamento em resultados acumulados em 1 de Janeiro
de 2018.

2.4. Alteracao do perimetro de consolidacao

No decorrer do periodo em analise foi adquirida a totalidade da participagdo na empresa Goldenalco, pelo

montante de €2 m. Esta sociedade tem como objeto a producdo de energia elétrica renovavel.

2.5. Informacdo reexpressa dos valores comparativos a 31 de dezembro de 2017 e 30 de
setembro de 2017

Apresenta-se informacao reexpressa dos valores comparativos a 31 dezembro de 2017 e 30 de setembro 2017:

Demonstracdo da posicao financeira Unid: €ém
Dezembro Ajustamentos Dezembro Ajustamentos 01 de Janeiro
2017 SEM 2017 IFRS 9 2018
(Nota 2.1) (reexpresso) (Nota 2.2)
Ativo ndo corrente:
Ativos tangiveis 5.554 (361) 5.193 - 5.193
Ativos intangiveis e goodwill 494 3) 491 - 491
Ativos por impostos diferidos 293 57 350 1 351
Outras contas a receber 254 - 254 (1) 253
Outros ativos ndo correntes 1.518 - 1.518 - 1.518
Total de ativos ndo correntes: 8.113 (307) 7.806 - 7.806
Ativo corrente:
Clientes e outras contas a receber 1.553 - 1.553 3) 1.550
Outros ativos correntes 2.692 - 2.692 - 2.692
Total dos ativos correntes: 4.245 - 4.245 3) 4.242
Total do ativo: 12.358 (307) 12.051 3) 12.048
Dezembro Ajustamentos Dezembro Ajustamentos 01 de Janeiro
2017 SEM 2017 IFRS 9 2018
(Nota 2.1) (reexpresso) (Nota 2.2)
Capital proprio:
Capital social e Prémios de emissdo 911 - 911 - 911
Reservas 2.506 35 2.541 - 2.541
Resultados acumulados 1.202 (310) 892 3) 889
Total do capital préprio atribuivel aos acionistas: 4.619 (275) 4.344 (3) 4.341
Interesses que ndo controlam 1.461 (26) 1.435 1.435
Total do capital proprio: 6.080 (301) 5.779 3) 5.776
Passivo:
Passivo ndo corrente:
Passivos por impostos diferidos 82 (6) 76 - 76
QOutros passivos ndo correntes 3.766 - 3.766 - 3.766
Total do passivo ndo corrente: 3.848 (6) 3.842 - 3.842
Passivo corrente:
Total do passivo corrente: 2.430 - 2.430 - 2.430
Total do passivo: 6.278 (6) 6.272 - 6.272
Total do capital préprio e do passivo: 12.358 (307) 12.051 3) 12.048
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Demonstracao de resultados Unid: €m
Ajustamentos Setembro
Rubricas Setembro ! SEM | Outras 2017
2017 (Nota 2.1) reclassificagoes (reexpresso)
Total de proveitos operacionais: 11.599 1) (1) 11.597
Custos operacionais:
Fornecimentos e servigos externos 1.129 54 1 1.184
AmortizagGes, depreciagdes e perdas por imparidades de 593 (24) - 569
Restantes custos operacionais 9.077 (2) - 9.075
Total de gastos operacionais: 10.799 28 1 10.828
Resultados operacionais: 800 (29) (2) 769
Custos financeiros liquidos 4) (6) 2 (8)
Outros resultados financeiros 90 - 90
Resultado antes de impostos: 886 (35) - - 851
Imposto sobre o rendimento (378) 2 - (376)
Contribuigdo extraordinaria dosetor energético (54) - - (54)
Resultado liquido consolidado do periodo 454 (33) - 421
Resultado liquido atribuivel a:
Interesses que ndo controlam 57 4) - 53
Acionistas da Galp Energia SGPS, S.A. 397 (29) - 368
Resultado por acao (valor em Euros) 0,48 (0,04) - 0,44
Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa Unid: €m
Setembro Reexpresso Setembro 2017
2017 (Reexpresso)
Atividades operacionais:
Pagamentos a fornecedores (8.218) (49) (8.267)
Restantes atividades operacionais 9.801 - 9.801
Margem bruta operacional 1.583 (49) 1.534
Pagamentos relacionados com pessoal (240) - (240)
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a atividade operacional (37) - (37)
Fluxo gerado pelas operagoes 1.306 (49) 1.257
Pagamento de imposto sobre o rendimento (IRC, IRP e participagao especial) (303) - (303)
Fluxos das atividades operacionais 1.003 (49) 954
Atividades de investimento:
Pagamentos por aquisigdes de ativos tangiveis e intangiveis (494) (49) (445)
Recebimentos de investimentos financeiros 1 - 1
Pagamentos de investimentos financeiros (159) - (159)
Investimento Financeiro Liquido (651) (49) (602)
Recebimentos de empréstimos concedidos 64 - 64
Pagamentos de empréstimos concedidos (6) - (6)
Recebimento de juros e proveitos similares 12 - 12
Recebimento de dividendos 99 - 99
Fluxos das atividades de investimento (482) (49) (433)
Fluxos das atividades de financiamento (594) - (594)
Variagdo liquida de caixa e seus equivalentes (73) - (73)
Efeito da alteracdo da taxa de cdmbio em caixa e seus equivalentes (104) - (104)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 923 - 923
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 746 - 746
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3. Informacao por segmentos

A Galp posiciona-se como uma empresa integrada de energia, resultando as suas receitas e lucros através de
uma variedade de produtos vendidos e servicos prestados. Neste contexto, o Grupo estd organizado em trés
segmentos de negdcio distintos, sendo eles: (i) Exploracdo & Producdo; (ii) Refinacdo & Distribuicao; (iii) Gas &
Power; e (iv) Outros.

Relativamente a “Outros”, foram considerados a holding Galp Energia, SGPS, S.A., e empresas com atividades
distintas nomeadamente a Tagus Re, S.A. e a Galp Energia, S.A., tratando-se de uma resseguradora e de uma
prestadora de servigos partilhados, respetivamente. As restantes politicas contabilisticas, bem como informacao
relevante sobre a forma de apresentacdo do relato por segmentos operacionais pode ser encontrada nas
demonstracoes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

A informagdo comparativa referente ao ano de 2017 apresentada ndo se encontra reexpressa pela aplicagao da
IFRS 15 para o periodo findo em 30 de setembro de 2018. No segmento de Exploragdo & Produgdo, os efeitos da
IFRS 15 cingem-se a apresentacdo dos montantes com Over e Underlifting que se encontram refletidos como
Outros Custos e Proveitos Operacionais ao invés de Custo da venda (variacdo da producdo) como eram
apresentados em periodos anteriores.

Com vista a uma maior aproximagao aos critérios de gestdo apresenta-se de seguida o relato por segmentos
numa otica de replacement cost (RC), em que o custo da venda apurado de acordo com os normativos IFRS
(custo médio ponderado) é substituido pelo método do custo de reposicao.

A Galp entende que esta 6tica de apresentacdo da performance operacional é mais relevante para os utilizadores
das demonstracdes financeiras, ja que reflete de forma mais aproximada a realidade o desempenho dos
negocios. E também o indicador utilizado pela gestao do Grupo.

Apresentamos igualmente uma reconciliagdo entre o resultado liquido IFRS e o resultado liquido apurado de
acordo com o replacement cost para uma melhor compreensao.
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A informacdo financeira relativa aos segmentos reportaveis para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018 e 2017 é como segue:

Unid: €m
Consolidado Exploraga~o & R?fm.ag?oﬂ& Gas & Power Outros EliminagGes
Producao Distribuicao
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Proveitos
Vendas e Prestagdes Servigos 12,977 11.514 1.139 960 9.762 8.742 2.209 1.935 103 97 (236) (220)
Inter-segmentais - - - - 3 1 156 145 77 74 (236) (220)
Externas 12.977 11.514 1.139 960 9.759 8.741 2.053 1.790 26 23 - -
Custo Vendas (6.344) (5.839) 190 38 (5.542) (4.968) (1.045) (963) - - 53 54
EBITDA a Replacement Cost 1.754 1.307 1.100 554 521 627 112 105 22 21 (1) -
Amortizacoes e Ajustamentos (519) (569) (251) (288) (250) (264) (15) (14) (3) (3) - -
Depreciagdes e AmortizagOes (513) (565) (252) (288) (243) (260) (15) (14) 3) 3)
Imparidades (6) (4) 1 - @) 4 - - , B
Provisoes (liq.) - - - - - - - - - - - -
EBIT a Replacement Cost 1.235 738 849 267 271 362 96 92 19 18 (1) -
Resultados Financeiros 100 82
Imposto sobre o Rendimento RC (604) (374)
Imposto Contribuicdo sobre Setor Energético (51) (54)
Resultado Liquido Consolidado a Replacement Cost 680 392
Resultado liquido atribuivel a Interesses que nao (120) (53)
Resultado liquido a Replacement Cost atribuivel 560 339
acionistas da Galp Energia SGPS, S.A.
Em 30 setembro 2018 e 31 dezembro 2017
OUTRAS INFORMACOES
Ativos do Segmento (1)
Participagdes Financeiras (2) 1.309 1.483 906 1.079 97 100 306 304 - - - -
Outros Ativos 11.378 10.568 6.936 6.325 3.541 3.525 1.164 1.119 2.494 2.383 (2.757) (2.784)
Ativos Totais Consolidados 12.687 12.051 7.842 7.404 3.638 3.625 1.470 1.423 2.494 2.383 (2.757) (2.784)

(1) Quantia liquida.
(2) Pelo Método da Equivaléncia Patrimonial.
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Unid: €m

Segmentos g?:::iﬁgaﬁ Gas & Power Outros TOTAL
3 156 77 236
Gas & Power - - 13 13
Refinagdo & Distribuicdo - 156 52 208
Exploragdo & Producdo 3 - 12 15

Apresenta-se informacdao detalhada sobre as vendas e prestacao de servigos, ativos
investimentos financeiros por cada regido geografica onde a Galp opera:

tangiveis e intangiveis e

Unid: €m

Vendas e prestacgao de

Ativo tangiveis e

Investimentos financeiros

servigos intangiveis
2018 2017 (a) 2018 2017 (a) 2018 2017 (a)

. 12.977 11.514 5.725 5.684 1.309 1.483
Africa 417 376 1.154 1.049 51 44
América Latina 1.035 862 2.427 2.317 924 1.115
Europa 11.525 10.276 2.144 2.318 334 324

(a) Valores reexpressos (nota 2.5)

A reconciliagdo entre as rubricas do Relato por segmentos e a Demonstracdo dos resultados para os periodos de
nove meses findos em 30 de setembro de 2018 e 2017 é como segue:

Unid: €m
Rubricas do Relato por segmentos Rubricas da Demonstragao de resultados
Setembro Setembro Setembro Setembro
2018 2017 2018 2017
Proveitos
Vendas e Prestagdes de Servigos 12.977 11.514 Vendas 12.484 11.058
Prestages de Servigos 493 456
Custo das Vendas (9.556) (8.775) Custo das Vendas (9.557) (8.775)
Ajustamento Replacement Cost (169) (31)
Custo da Venda a RC (9.725) (8.806) Outros proveitos operacionais 157 83
Fornecimentos e servigos externos (1.336) (1.184)
Custos com o pessoal (243) (233)
Perdas por imparidade de contas a receber (11) (15)
Outros custos operacionais (64) (52)
EBITDA REPLACEMENT COST 1.754 1.307
Ajustamento Replacement Cost 169 31
EBITDA IAS/IFRS (1) 1.923 1.338 Resultado Operac. Antes Amort e Prov 1.923 1.338
Gastos ndo Desembolsaveis
R . Amortizages, depreciagdes e perdas por
Amortizagdes e Ajustamentos (519) (569) imparidades de ativos fixos (519) (569)
EBIT REPLACEMENT COST 1.235 738
EBIT IAS/IFRS 1.404 769 Resultado operacional 1.404 769
. . Resultados relativos a participagdes financ. e
Resultados Financeiros 100 82 perdas por impar. de Goodwill 106 124
Resultados financeiros (16) (8)
Ganhos (perdas) cambiais (33) 9)
Rendimento de instrumentos financeiros 43 (25)
Imposto sobre o Rendimento (636) (376) Imposto sobre o rendimento (636) (376)
Imposto sobre o Rendimento (ajustamento RC) 32 2
Contribuigdo Extraordinaria Setor Energético (51) (54) Contribuigdo extraordinaria Setor Energético (51) (54)
Resultado liquido do exercicio RC 680 392
Resultado liquido do exercicio IFRS 817 421 Resultado liquido do exercicio IFRS 817 421

29



Resultados e informacao consolidada — Nove meses 2018 galp @

4. Ativos tangiveis

Durante o periodo em analise, o Grupo realizou investimentos relacionados com a prossecucao da sua estratégia,
sendo de destacar a area do E&P, nomeadamente os projetos no Brasil (€479 m), em Angola (€88 m) e em
Mocambique (€36 m). Também durante este periodo teve inicio a producdo no Bloco 32 que justifica parte das
transferéncias ocorridas (€274 m). Adicionalmente, neste periodo ocorreu uma paragem parcial na refinaria de
Sines, assim como outros investimentos nas refinarias no montante de €55 m. As adi¢bes do periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2018 acima referidas incluem a capitalizacao de encargos financeiros no
montante de €30 m (nota 18).

Unid: €m
Terrenos e  Edificagdes . I
recursos e outl?as Equll;a’afnento Imobilizagoes Outros Total
. ~ asico em curso
naturais construgoes
Em 30 de setembro de 2018
Custo 284 938 8.501 2.318 470 12.511
Imparidades (14) (15) (242) (95) 3) (369)
Depreciacdo acumulada (2) (734) (5.859) - (432) (7.027)
Valor liquido 268 189 2.400 2.223 35 5.115
Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018
Saldo em 31 de dezembro de 2017 269 202 2.585 2.100 37 5.193
Adicoes - - 23 659 1 683
DepreciacOes e imparidades - (16) (470) 1 (10) (495)
Abates e vendas (1) - - - - (1)
Transferéncias - 3 406 (415) 6 -
Efeito da variagdo cambial - - (144) (122) 1 (265)
Saldo em 30 de setembro de 2018 268 189 2400 2.223 35 5.115

5. Ativos intangiveis e Goodwill

No decorrer do periodo em analise as adicbes dizem respeito essencialmente a atividade do E&P, nomeadamente
a aquisicao de licengas no BMS-8 (adicional de 3% - €47 m), CM-791 (€24 m) e no Uirapuru (€80 m).

Unid: €m
. . . Ativo
Pro::s:lrz:)ie d'i'::il::;"al inta zgir:il em Goodwill Outros Total

Em 30 de setembro de 2018
Custo 899 42 84 20 1.045
Imparidades (8) (24) - 9) (41)
Amortizagdo acumulada (384) - - (10) (394)
Valor liquido 507 18 84 1 610
Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018
Saldo em 31 de dezembro de 2017 227 178 84 2 491
Adicoes 6 163 - - 169
Amortizacoes e imparidades (24) - - - (24)
Abates e vendas (1) - - - (1)
Transferéncias 299 (299) - - -
Efeito da variacdo cambial - (24) - (1) (25)
Saldo em 30 de setembro de 2018 507 18 84 1 610
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6. Participacoes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos

A rubrica de participacOes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos é como segue:

Unid: €m
Notas Setembro Dezembro
2018 2017
Participagoes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos 1.309 1.483
Participagdes financeiras em associadas 6.1 107 105
Participacdes financeiras em empreendimentos conjuntos 6.2 1.202 1.378
6.1. Participacoes financeiras em associadas
Unid: €m
Saldo R.esu!\tad_o Diferencas Dividendos Saldo
Empresas* .. . . Equivaléncia 7 .
inicial . N Cambiais (b) final
Patrimonial
Associadas 105 51 (6) (43) 107
EMPL - Europe Magreb Pipeline, Ltd 54 39 3 (31) 65
Sonangalp - Sociedade Distribuicdo e Comercializacdo de Combustiveis, 18 4 ©) ) 13
Lda.
Gasoduto Al-Andaluz, S.A. 13 5 - (6) 12
Gasoduto Extremadura, S.A. 9 5 - (6) 8
IPG Galp Beira Terminal Lda 3 (1) - - 2
Galp IPG Matola Terminal Lda 3 (1) - - 2
Geo Alternativa, S.L. 2 - - - 2
Metragaz, S.A. 1 - . . 1
C.L.C. Guiné Bissau — Companhia Logistica de Combustiveis da Guiné 1 i i i 1
Bissau, Lda.
Sodigas-Sociedade Industrial de Gases, S.A.R.L 1 - - - 1

*nao foram consideradas na tabela acima as associadas cujo investimento seja inferior a €1 m.
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6.2. Participacées financeiras em empreendimentos conjuntos

Unid: €m
S295 paricpacio Equvaéncia ¢, DVidendos Odros - sade
(o) Patrimonial
Empreendimentos conjuntos 1.378 (234) 55 31 (28) - 1.202
Tupi B.V. 1.062 (275) 39 38 - (218) 646
Iara B.V. - 9 - 1 - 218 228
Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. 217 - 16 - (19) - 214
Belem Bioenergia Brasil, S.A. 53 12 (6) 9) - - 50
Coral FLNG, S.A. 19 14 1) 1 - - 33
S : e
Galp Disa Aviacion, S.A. 7 - 2 - - - 9
Galpek, Lda 3 6 - - - - 9
Ventinveste, S.A. 8 - - - 4) - 4

*ndo foram considerados na tabela acima os empreendimentos conjuntos cujo investimento seja inferior a €1 m.

(a) Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018 foi constituido o empreendimento
conjunto Iara BV, por cisdao da TUPI BV, com um capital de €218 m, sendo o seu controlo partilhado entre a BG
Gas Netherlands Holdings B.V., a Petrobras Netherlands B.V., a Total Brasil Services B.V. e a Galp Sinopec Brazil
Services, B.V., que detém respetivamente 25%, 42,5%, 22,5% e 10% do seu capital social. Iara BV estara
focada nos projetos do BM-5-1123, enquanto a Tupi BV no projetos Lula e Iracema.

(b) O montante total de €71 m relativo a dividendos de participacdes financeiras em empreendimentos conjuntos
e empresas associadas corresponde aos montantes aprovados em Assembleia Geral das respetivas empresas. O
valor foi recebido na sua totalidade no periodo findo em 30 de setembro de 2018. O diferencial de €3 m face a
Demonstracao de fluxo caixa diz respeito a dividendos recebidos de Outros ativos financeiros.

(c) Em julho e agosto de 2018, a Tupi B.V. realizou reducdes de prémios de emissdao aos seus acionistas
referente ao resultado da venda de equipamentos e plataformas relacionadas com as operagdes de E&P no Brasil.
O valor da reducao foi de €304 m, cujo impacto também pode ser visto nas atividades de investimento conforme
explicado na Nota 11.1 destas demonstracOes financeiras consolidadas. Desconsiderando a distribuicdo de share
premium citada, o aumento de participagdo na Tupi B.V. nos nove meses do periodo findo em 30 de setembro de
2018 foi de €29 m.
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7. Imposto sobre o rendimento e contribuicdao extraordinaria sobre o setor energético
7.1. Imposto sobre o Rendimento

As operacdes do Grupo tém lugar em varias regides geograficas e desenvolvidas por diversas entidades legais,
sendo aplicaveis as taxas de imposto sobre o rendimento estabelecidas localmente.

As empresas do Grupo com sede em Portugal e cuja percentagem de participacao detida pelo Grupo é igual ou
superior a 75%, desde que tal participacdo lhe confira mais de 50% do direito de voto, sdo tributadas através do
regime especial de tributacdo de grupos de sociedades, sendo o resultado fiscal apurado na Galp Energia, SGPS,
S.A.. A taxa média de imposto aplicada as empresas com sede em Portugal foi de 29,5%.

As empresas com sede fiscal em Espanha, e cuja percentagem de participacao detida pelo Grupo é superior a
75% passaram a partir do exercicio de 2005 a ser tributadas numa ética consolidada. Neste momento, a referida
consolidacdo fiscal é efetuada pela Galp Energia Espanha S.A.. A taxa de imposto aplicada as empresas com sede
em Espanha foi de 25%.

A estimativa de imposto sobre o rendimento da Empresa e suas subsididrias é registada com base nos seus
resultados fiscais.

Os impostos sobre o rendimento e a contribuicdo extraordinaria sobre o setor energético, reconhecidos na
demonstragao dos resultados consolidados nos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2018 e
2017 sdo detalhados como segue:

Unid: €m
Setembro Setembro
2018 2017

Imposto Imposto Imposto Imposto
corrente diferido Total corrente diferido Total
Imposto sobre o rendimento 486 150 636 312 64 376
Imposto sobre o rendimento do exercicio 130 177 307 106 97 203
Insuficiéncia da estimativa de imposto do ano anterior 1 - 1 1 2 3
IRP - Imposto s/ rendimento Petrdleo 7 3 10 9 7 16
PE - Participagdo Especial 348 (30) 318 196 (42) 154

Em 30 de setembro de 2018 o movimento de impostos diferidos ativos e passivos € composto como segue:

Unid: €m
Efeito . P
saldo saldo  Efeito em em Efeitoda  Variagdodo g ,,,
. . Reexpresso o . variagdo  perimetro de .
Inicial Inicial Resultados Capital N . ~ Final
P cambial consolidagao
proprio
Impostos diferidos ativos 293 57 350 24 - (21) - 353
Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis 14 - 14 (1) - (1) - 12
Beneficios de reforma e outros beneficios 94 - 94 - 2 - - 96
Prejuizos fiscais reportaveis 49 59 108 (43) - 3) - 62
Proveitos Permitidos 8 - 8 - (1) - 7
Provisdes ndo aceites fiscalmente 73 - 73 6 1 (5) - 75
Diferengas de cambio potenciais Brasil - - - 45 - “4) - 41
Outros 55 2) 53 17 3) 7) - 60
Impostos diferidos passivos (82) 6 (76) (174) 84 8 (1) (159
Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis (29) 5 (24) (106) - 7 - (123)
Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis Justo @) - @) 1 - - 1) (7)
Proveitos Permitidos (12) - (12) (1) - - - (13)
Diferencas de cambio potenciais Brasil (28) - (28) (63) 84 1 - (6)
QOutros (6) 1 (5) (5) - - (10)

A variacdo do perimetro de consolidacdo refere-se aos impostos diferidos com a aquisicdo da Goldenalco.
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7.2.  Contribuicdo Extraordinaria sobre o setor energético

No periodo findo em 30 de setembro de 2018 a rubrica contribuicao extraordinaria sobre o setor energético
apresenta o seguinte detalhe:

Unid: €m
Demonstragdo de
Demonstracdo da posicdo financeira resultados
Provisdes (Nota 17) Custo diferido de CESE II (Nota 8.2) Contribuigao
extraordinaria
CESE 1 CESE 11 Corrente Nao corrente setor energético
2018
Saldo Inicial (70) (202) 26 86 -
Aumentos CESE I (15) - - - 15
Periodizagdo CESE II - - (1) (19) 20
Aumentos CESE II - ) - - 7
Fondo Nacional de Eficiencia Energética - - - - 9
Setembro 2018 (85) (209) 25 67 51

8. Clientes e outras contas a receber

8.1. Clientes

A rubrica de clientes, em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, apresentava o seguinte detalhe:

Unid: €m

Notas Setembro 2018 Dezembro 2017
Clientes 1.178 1.018
Clientes 1.369 1.193
Imparidades de clientes 8.3 (191) (175)
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8.2. Outras contas a receber

As Outras contas a receber apresentam o seguinte detalhe em 30 de setembro de 2018 e em 31 de dezembro de
2017:

Unid: €m
Setembro 2018 Dezembro 2017
Notas Corrente N&o corrente Corrente  Nao corrente
Outras contas a receber 675 249 535 254
Estado e outros entes publicos 16 15 27 17
Outros devedores 279 - 215 -
Blocos ndo operados (i) 155 - 127 -
Underlifting (ii) 105 - 70
Outros devedores 19 - 18 -
Empresas relacionadas 55 43 40 30
Subscritores de capital (iii) 41 - 29 -
Empréstimos a empresas associadas, empreendimentos conjuntos e outras partes 03 . 30
relacionadas
Outras contas a receber - empresas associadas, empreendimentos conjuntos e 14 . 11
outras partes relacionadas
Outros contas a receber 54 32 47 36
Acréscimos de proveitos 202 67 145 63
Vendas e prestacdes de servicos realizadas e nao faturadas 110 - 99 -
Acertos de desvio tarifario - "pass through" 20 - 18 -
Acerto de desvio tarifario - tarifa de energia - 66 3 62
QOutros acréscimos de proveitos 72 1 25 1
Custos diferidos 75 92 68 108
Contribuicdo Extraordinaria sobre o Setor Energético 7.2 25 67 26 86
Rendas antecipadas relativas a contratos de concessdo de areas de servigo (iv) 3 23 4 23
Outros custos diferidos 47 1 38 (1)
Imparidade de outras contas a receber 8.3 (6) - (7) -

(i) O montante de €155 m registados na rubrica Contas a receber — Blocos nao operados, inclui €97 m relativo a
carry de interesses de participacdes estatais respeitante ao valor a recuperar destes parceiros durante o periodo
de exploracao.

(i) O montante de €105 m registado na rubrica de outros devedores — Underlifting corresponde aos montantes a
receber pelo Grupo pelo levantamento de barris de crude abaixo da quota de producdo e encontra-se valorizada
pelo menor de entre o preco de mercado na data da venda e o preco de mercado em 30 de setembro de 2018.

(iii) O montante de €41 m refere-se ao direito a receber detido pela Petrogal Brasil SA a Winland International
Petroleum (Sinopec) pelo capital subscrito e ainda ndo realizado nesta subsidiaria durante o periodo.

(iv) As despesas registadas em custos diferidos, no montante de €26 m, relativas a pagamentos antecipados de
rendas referentes a contratos de arrendamento de areas de servico sdao reconhecidas como custo durante o
respetivo periodo de concessdo, o qual varia entre 17 e 32 anos.

8.3. Imparidades de clientes e outras contas a receber

O movimento das imparidades de clientes e de outras contas a receber no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2018 é o seguinte:

Unid: €m
Alteragdo Politica
Notas Saldo inicial Variagdo liquida IFRS 9 Saldo final
Setembro 2018 182 11 4 197
Clientes 8.1 175 12 4 191
Outras contas a receber 8.2 7 (1) - 6
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9. Inventarios

A rubrica de inventarios apresenta o seguinte detalhe, em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017:

Unid: €m

Setembro 2018 Dezembro 2017

Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 529 369
Petroleo bruto 140 156
Outras matérias-primas e materiais diversos 62 65
Matérias-primas em transito 343 160
Imparidade de matérias-primas, subsididrias e de consumo (16) (12)
Produtos acabados e intermédios 580 423
Produtos acabados 318 193
Produtos intermédios 262 230
Mercadorias 216 178
Mercadorias 216 178
Mercadorias em transito 1 1
Imparidade de mercadorias (1) 1)

O movimento ocorrido na rubrica de imparidade de inventarios no periodo de nove meses findo a 30 de setembro
de 2018 foi o seguinte:

Unid: €m

Matérias primas,
subsidarias e de Mercadorias
consumo

Total de imparidades
de inventarios

Adices liquidas 4 4

A movimentacdo liquida no montante de €4 m foi registada por contrapartida da rubrica de custo das vendas na
demonstracao de resultados. Este aumento deve-se essencialmente a evolucdo dos precos de mercado.

10. Empréstimos a Sinopec

A 30 de setembro de 2018, o Grupo Galp possui um saldo a receber no montante €172 m referente ao
empréstimo realizado em 28 de marco de 2012 a Tip Top Energy, SARL (empresa pertencente ao Grupo
Sinopec). Este empréstimo é remunerado a taxa de juro LIBOR 3 meses acrescida de um spread. No periodo de
nove meses findo a 30 de setembro de 2018 encontram-se reconhecidos na rubrica de juros respeitantes a este
empréstimo concedido, o montante de €8 m (Nota 19).

A variacdo do saldo no periodo de nove meses findo a 30 de setembro de 2018 deve-se essencialmente a:

Unid: €m
Saldo em 31 de dezembro de 2017 459
Reembolso de empréstimos para:
Aumento de capital na Petrogal Brasil (a) (52)
Redugdo de capital em espécie da subsididria Galp Sinopec Brasil Services (b) (260)
Capitalizagdo de juros 8
Diferengas de cambio 17
Saldo em 30 de setembro de 2018 172
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(a) Reducao do empréstimo a Sinopec cujos montantes foram aplicados como aumento de capital na
subsidiaria Petrogal Brasil para fazer face as necessidades de caixa das operacdes de E&P no Brasil;

(b) Com o objetivo de otimizar a estrutura de capitais do Grupo Galp e do projeto de investimento no Brasil
foi realizado em setembro de 2018 um reembolso do empréstimo a Sinopec em espécie (/in kind), através
de uma reducdo de prémio de emissdo da subsidiaria Galp Sinopec Brasil Services, aos seus acionistas.

11. Caixa e equivalentes e reconciliacoes da demonstracao consolidada dos fluxos de

caixa

A rubrica de Caixa e equivalentes apresenta o seguinte detalhe, em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro
de 2017:

Unid: €m

Setembro
Notas 2018 Dezembro 2017
Caixa e seus equivalentes na demonstracdo consolidada de fluxos de caixa 1.343 1.096
Caixa e seus equivalentes 1.350 1.197
Descobertos bancarios 13 7) (101)

11.1. Detalhe dos fluxos de caixa consolidados

(a) Atividades de Investimento

Durante julho e agosto foram realizadas transagOes de compra e venda de equipamentos e plataformas entre a
subsidiaria Petrogal Brasil e o empreendimento conjunto Tupi B.V. de acordo com a participacdo da Petrogal
Brasil no bloco BM-S-11, com impacto neutro nos fluxos de caixa das atividades de investimento. O valor destas
transagbes no periodo findo em 30 de setembro foi de €304 m, o qual aumenta neste montante o valor da
rubrica “Pagamentos por aquisicoes de ativos tangiveis e intangiveis” da Demonstracao dos Fluxos de Caixa
Consolidada, e consequentemente um aumento no mesmo montante na rubrica “Recebimento de investimentos
financeiros”.

(b) Dividendos Pagos

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018 foram pagos €510 m de dividendos pelo Grupo Galp
(consolidado), sendo este composto por:

- €477 m pagos aos acionistas da Galp Energia SGPS, S.A.;

- €30 m pagos ao acionista minoritario da Galp Sinopec Brasil Services. Destes dividendos pagos, €23 m foram
aplicados na capitalizacdo da subsidiaria Petrogal Brasil (Vide Nota 12); e

- €3 m pagos a outros acionistas minoritarios de subsidiarias do Grupo Galp.
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12. Interesses que ndo controlam

69
______ s
64
31 de dezembro  Resultado liquido Reservas de Dividendos Diminuicdo de 30 de setembro
de 2017 do periodo Conversao Cambial  Atribuidos (a) capital em de 2018

empreendimentos
em conjunto (b)

(a) Dos €28 m de dividendos atribuidos, €23 m referentes a dividendos atribuidos a subsidiaria Galp Sinopec
Brazil Services (GSBV) foram recapitalizados na subsidiaria Petrogal Brasil. Vide nota 11.1 (b).

(b) A diminuicdo de capital e