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1. Destaques do 1S18

O Cash Flow das atividades operacionais atingiu €849 m, um aumento de 26% YoY. O Free
Cash Flow foi de €427 m, ou €175 m apos dividendos, considerando os dividendos pagos no
montante de €252 m.

O Ebitda RCA consolidado aumentou 28% YoY para os €1,1 bn, suportado pelo aumento da
contribuicdo do negdcio de E&P.

= E&P: o Ebitda RCA foi de €704 m, um aumento de €354 m YoY, suportado pelo
incremento da producao e pela subida dos precos de venda de petrdleo e gas natural. A
producao média working interest (WI) aumentou 19% YoY para os 106,1 kboepd, um
crescimento suportado pelo desenvolvimento do campo Lula.

= R&D: o Ebitda RCA diminuiu €120 m para os €295 m no primeiro semestre do ano,
impactado pelo desfasamento temporal nas formulas de pricing da distribuicao e também pelo
efeito USD:EUR na refinacdo. A margem de refinacao da Galp situou-se em $4,8/boe, face a
$5,5/boe no periodo homodlogo, impactado pelos cracks da gasolina e do fueldleo.

= G&P: o Ebitda RCA foi de €68 m, um aumento de €4 m YoY, suportado pelo melhor
desempenho da atividade de power, e apesar do menor contributo da atividade de trading de GNL.

O Ebit RCA do Grupo situou-se nos €735 m, refletindo a evolugao do Ebitda. O Ebit IFRS situou-se
nos €890 m, com o efeito stock a representar €125 m.

O resultado liquido RCA aumentou €156 m YoY para os €387 m, enquanto o resultado liquido
IFRS aumentou para os €462 m.

O investimento totalizou €364 m, dos quais 80% foram alocados a atividades de E&P.

A divida liquida situou-se em €1.737 m no final de junho, com o racio divida liquida para Ebitda a
situar-se em 0,9x.

Durante 0 més de maio, a Galp assinou um acordo de compra e venda de GNL com a Venture
Global LNG para a aquisicao de 1 mtpa durante 20 anos, a partir do terminal de exportacdo de
Calcasieu Pass nos EUA, cuja entrada em operacdo € esperada em 2022.

Em julho, o consodrcio para o desenvolvimento da Area 4 submeteu ao governo mogambicano o
Plano de Desenvolvimento para a primeira fase do projeto Rovuma LNG, que ird desenvolver os
relevantes campos de Mamba. A primeira fase do projeto compreendera dois trains de GNL com
capacidade para produzir 7,6 mtpa cada.

No dia 27 de julho, foi anunciado o inicio de producao do projeto Kaombo, no bloco 32 em Angola.

Considerando a performance operacional durante o primeiro semestre do ano e o maior preco do
petroleo, é agora esperado que o Ebitda para o ano de 2018 se situe acima dos €2,1 mil milhoes
(bn). O guidance de investimento para o ano mantém-se em €1,0 - €1,1 bn, incluindo os bénus
de assinatura relativos aos ativos exploratorios adquiridos nas rodadas de licitacdo no Brasil durante o
primeiro semestre.
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Informacao financeira
€m (valores em IFRS, excepto indicagdo em contrario)

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Ebitda RCA 844 1.083 239 28%
Exploracdo & Producdo 350 704 354 101%
Refinagdo & Distribuicdo 415 295 (120) (29%)
Gas & Power 64 68 4 6%
Ebit RCA 457 735 278 61%
Exploragdo & Produgao 154 538 384 S.S.
Refinagdo & Distribuigdo 237 126 (111) (47%)
Gas & Power 54 58 4 7%
Resultado liquido RCA 231 387 156 68%
Resultado liquido IFRS 215 462 247 S.S.
Eventos ndo recorrentes (35) (28) 7 (20%)
Efeito stock 19 103 84 S.S.
Cash flow das atividades operacionais 676 849 173 26%
Investimento 372 364 (8) (2%)
Free cash flow apés dividendos 70 175 105 S.S.
Divida liquida 1.895 1.737 (158) (8%)
Racio divida liquida para Ebitda RCA 1,1x 0,9x - -

Indicadores operacionais

oo —

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Producdo média working interest (kboepd) 88,9 106,1 17,2 19%
Producdo média net entitlement (kboepd) 87,2 104,7 17,5 20%
Prego médio de venda de petréleo e gas natural (USD/boe) 43,9 60,9 17,1 39%
Matérias-primas processadas (mmboe) 56,1 53,4 (2,7) (5%)
Margem de refinagdo Galp (USD/boe) 5,5 4,8 (0,7) (12%)
Vendas produtos petroliferos a clientes diretos (mt) 4,4 4,3 (0,1) (2%)
Vendas de GN a dlientes diretos (mm®) 2.201 2.358 157 7%
Vendas de GN/GNL em trading (mm?®) 1.532 1.508 (24) (2%)

Indicadores de mercado

e pmeiro Semestre

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Taxa de cambio média EUR:USD 1,08 1,21 0,13 12%
Taxa de cdmbio média EUR:BRL 3,45 4,14 0,70 20%
Preco médio do dated Brent (USD/bbl) 51,7 70,6 18,9 36%
Diferencial crude heavy-light’ (USD/bbl) (1,5) (1,9 0,4 24%
Prego de gas natural MIBGAS ibérico (EUR/MWh) 21,5 22,2 0,8 4%
Prego de gas natural TTF holandés (EUR/MWh) 17,1 21,2 4,2 25%
Preco de GNL JKM Japao/Coreia (USD/mmbtu) 6,3 9,1 2,8 45%
Margem de refinacdo benchmark (USD/bbl) 3,9 2,1 (1,8) (45%)
Mercado o// ibérico (mt) 30,9 32,3 1,4 4,4%
Mercado gés natural ibérico (mm®) 17.367 17.977 610 3,5%

Fonte: Platts para precos de commodities;, MIBGAS para preco de gas natural ibérico; APETRO e CORES para o mercado oil ibérico; Galp e
Enagds para mercado de gas natural ibérico.

! Urals NWE dated para crude pesado; dated Brent para crude leve.
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@ 2. Exploragcao & Producgao

€m (valores em RCA exceto indicagdo em contrario; valores unitarios com base na produgdo net entitlement)

Primeiro Semestre

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Producdo média working interest* (kboepd) 88,9 106,1 17,2 19%
Producdo de petrdleo (kbpd) 77,4 93,1 15,7 20%
Producio média net entitlement* (kboepd) 87,2 104,7 17,5 20%
Angola 6,6 5,4 (1,1) (17%)
Brasil 80,6 99,3 18,7 23%
Preco médio de venda de petréleo e gas natural (USD/boe) 43,9 60,9 17,1 39%
Royalties* (USD/boe) 4,1 5,8 1,6 40%
Custo de producao (USD/boe) 8,6 8,4 (0,2) (2%)
DD&A® (USD/boe) 13,5 10,6 (2,9) (21%)
Ebitda RCA* 350 704 354 101%
Depreciagdes, Amortizacdes e Imparidades® 198 166 (32) (16%)
Imparidades sobre ativos de exploragio* - = - S.S.
Provisdes (2) - 2 S.S.
Ebit RCA 154 538 384 S.S.
Ebit IFRS 152 538 386 S.S.
Resultados de Empresas associadas E&P 16 23 7 44%

! Inclui produgdo de gés natural exportada; exclui gas natural consumido ou injetado.

2 Com base na producdo proveniente do Brasil.

3 Inclui provisdes para abandono e exclui as imparidades relacionadas com ativos exploratdrios.

4 Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2018, os custos com estudos de geologia e geofisica e gastos gerais e administrativos, principalmente
relacionados com a atividade de exploracdo, passaram a ser considerados como custos operacionais do exercicio em que ocorrem, deixando
de ser capitalizados. Esta metodologia - Successful Efforts Method (SEM) - foi aplicada retrospetivamente e a informagdo comparativa de 2017

foi reexpressa.

Atividade

No primeiro semestre de 2018, a producdo média
working interest de petréleo e gas natural foi de
106,1 kboepd, da qual 88% correspondeu a
producdo de petrdleo.

A producao aumentou 19% YoY suportada pelo
desenvolvimento do campo Lula no bloco
BM-S-11 no Brasil, nomeadamente pelo ramp-up
das FPSO #6 e #7, tendo a ultima atingido
plateau de producdo de petrdleo em abril,
11 meses apos o inicio de operagoes.

No bloco BM-S-11A, no ambito do projeto de Iara,
teve inicio em fevereiro o Teste de Longa
Duracao (EWT) na area de Sururu, tendo
contribuido com 1,3 kbpd para a producdo média
do periodo.

Ja& no bloco BM-S-8, foi iniciada em abril a
perfuracao do prospeto Guanxuma, prosseguindo
os trabalhos para avaliar o potencial de volumes
e de comercialidade.

Em Angola, a producao WI foi de 6,8 kbpd, uma
diminuicdo de 18% YoY, devido ao declinio
natural dos campos do bloco 14. A producgao net
entitlement decresceu 17% YoY.

No dia 27 de julho, foi anunciado o inicio de
producdo do projeto Kaombo no bloco 32 em
Angola, através da FPSO que ira desenvolver a
area de Kaombo Norte.

Relativamente ao desenvolvimento da Area 4 em
Mocambique, o consdrcio submeteu ao governo
mogambicano o plano de desenvolvimento para a
primeira fase do projeto Rovuma LNG, que ira
desenvolver os relevantes campos de Mamba. A
primeira fase do projeto compreendera dois
trains de GNL com capacidade para produzir
7,6 mtpa cada. A decisao final de investimento é
esperada em 2019 e o inicio de produgdao em
2024.
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Resultados

No primeiro semestre de 2018, o Ebitda RCA
aumentou €354 m YoY para €704 m,
beneficiando do aumento verificado na producao
e dos precos médios de venda.

Os custos de produgao foram de €131 m no
periodo, um aumento de €6 m YoY, dado o maior
numero de unidades em producdo no Brasil. Em
termos unitarios e numa base net entitlement, os
custos de producao diminuiram para $8,4/boe.

galp@

As amortizagOes, depreciagdes e provisdes para
abandono decresceram €32 m YoY para €166 m,
devido a revisao de reservas no final de 2017,
nomeadamente no Brasil, e a depreciacdao do BRL.
Numa base net entitlement, as amortizacdes
unitarias foram de $10,6/boe, uma reducao de
$2,9/boe face ao periodo homdlogo.

O Ebit aumentou para €538 m.

A contribuicao das empresas associadas foi de
€23 m no primeiro semestre de 2018.
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(» 3. Refinacio & Distribuicdo

€m (valores em RCA exceto indicagdo em contrario)

Primeiro Semestre

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Margem de refinacao Galp (USD/boe) 55 4,8 (0,7) (12%)
Custo de refinacao (USD/boe) 1,7 2,3 0,6 37%
Impacto da cobertura da margem de refinacio® (USD/boe) (0,2) 0,4 0,5 S.S.
Matérias-primas processadas (mmboe) 56,1 53,4 (2,7) (5%)
Crude processado (mmbbl) 49,6 49,8 0,2 0%
Vendas de produtos petroliferos (mt) 91 8,9 0,2) (2%)
Vendas a clientes diretos (mt) 4,4 4,3 0,1) (2%)
Ebitda RCA 415 295 (120) (29%)
Depreciacdes, Amortizagdes e Imparidades? 179 169 (10) (6%)
Provisdes 1) - 1 S.S.
Ebit RCA 237 126 (111) (47%)
Ebit IFRS 243 274 31 13%
Resultados de Empresas associadas R&D 6 1 (5) (83%)

! Impacto em Ebitda.

2 Exclui perdas por imparidades de contas a receber que, a partir de 2018, passam a ser contabilizadas em Ebitda.

Atividade
No primeiro semestre de 2018 foram
processados cerca de 53,4 mmboe de

matérias-primas, um decréscimo de 5% face ao
periodo homdlogo de 2017, devido a paragem
planeada para manutencao do Aydrocracker (HC)
em Sines durante o primeiro trimestre. O crude
representou 93% das matérias-primas
processadas, 85% do qual correspondeu a
crudes médios e pesados.

Os destilados médios representaram 46% da
producdo, a gasolina 23% e o fueldleo 16%. Os
consumos e quebras representaram 7% das
matérias-primas processadas.

Os volumes vendidos a clientes diretos
situaram-se nos 4,3 mt, tendo o volume em
Africa representado 10% das vendas.

Resultados

O Ebitda RCA do negdécio de R&D diminuiu
€120 m para os €295 m, impactado pelo
desfasamento temporal nas formulas de pricing
na atividade de distribuicdo, resultante do
aumento significativo do preco das commodities
durante o periodo, e também pelo efeito
USD:EUR na refinacao.

A margem de refinacdo da Galp situou-se em
$4,8/boe, face a $5,5/boe no periodo homdlogo,
impactado negativamente pelos cracks da
gasolina e do fueldleo.

Os custos operacionais das refinarias situaram-
se nos €100 m, €14 m acima do periodo
homologo, sobretudo devido a manutengao do
HC no primeiro trimestre de 2018. Em termos
unitarios, os custos foram de $2,3/boe.

As operacdbes de cobertura da margem de
refinacdo contribuiram com €15 m durante o
semestre, comparativamente a uma perda de
€9 m no periodo homodlogo de 2017.

A atividade de comercializagao de produtos
petroliferos manteve o seu contributo positivo
para os resultados.

O Ebit RCA situou-se em €126 m e o Ebit IFRS
aumentou para os €274 m. O efeito de stock foi
de €118 m.

Os eventos nao recorrentes foram de €30 m e
estiveram sobretudo relacionados com uma
indemnizacdo de um processo de litigancia.
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O 4. Gas & Power

€m (valores em RCA exceto indicagdo em contrario)
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Primeiro Semestre

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Vendas totais de GN/GNL (mm?) 3.733 3.866 134 4%
Vendas a clientes diretos (mm?) 2.201 2.358 157 7%
Trading (mm®) 1.532 1.508 (24) (2%)
Vendas de eletricidade (GWh) 2.520 2.768 248 10%
Vendas de eletricidade a rede (GWh) 844 713 (130) (15%)
Ebitda RCA 64 68 4 6%
Comercializagdo & Trading 47 44 3) (6%)
Power 17 24 7 41%
Depreciacdes, Amortizacdes e Imparidades® 10 1 11%
Provisdes - (1) S.S.
Ebit RCA 54 58 4 7%
Comercializagdo & Trading 45 41 4) (9%)
Power 9 17 8 89%
Ebit IFRS 62 65 3 5%
Resultados de Empresas associadas G&P 50 49 (1) (2%)

! Exclui perdas por imparidades de contas a receber que, a partir de 2018, passam a ser contabilizadas em Ebitda.

Atividade

Os volumes vendidos de GN/GNL aumentaram
4% YoY para os 3.866 mm?3, suportados pelo
aumento das vendas a clientes diretos,
nomeadamente no segmento industrial.

Os volumes vendidos em trading registaram um
decréscimo de 2%, com o aumento dos volumes
transacionados em Aubs europeus a nao ser
suficiente para compensar 0s menores volumes
de trading de GNL.

As vendas de eletricidade aumentaram 10% YoY
para os 2.768 GWh, devido a maior contribuicao
da atividade de comercializagao.

Destaca-se que, durante o0 més de maio, a Galp
anunciou a assinatura de um acordo de compra e
venda de GNL com a Venture Global LNG para a
aquisicao de 1 mtpa durante 20 anos, a partir do
terminal de exportacao de Calcasieu Pass nos
EUA, cuja entrada em operacao é esperada em
2022.

Resultados

O Ebitda RCA situou-se nos €68 m, €4 m acima
do periodo homdlogo, suportado pelo melhor
desempenho da atividade de power.

O Ebitda do segmento de power aumentou €7 m
YoY para os €24 m, beneficiando do
desfasamento temporal entre o prego de compra
do gas natural e o preco de venda da energia
produzida pelas centrais de cogeragao do Grupo.

O segmento de comercializagao e trading
registou um Ebitda de €44 m, abaixo do
registado no periodo homologo de 2017, devido
ao menor contributo na atividade de trading de
GNL.

O Ebit RCA foi de €58 m, enquanto o Ebit IFRS
foi de €65 m.

Os resultados de empresas associadas situaram-
se nos €49 m, dos quais €17 m relativos a Galp
Gas Natural Distribuicdo, S.A. (GGND).
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5. Informacao financeira

5.1. Demonstracao de resultados

€m (valores em RCA exceto indicagdo em contrario)

galp@

Primeiro Semestre

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY
Vendas e prestagOes de servigos 7.622 8.437 815 11%
Custo das mercadorias vendidas (5.839) (6.344) 505 9%
Fornecimentos e servigos externos (806) (904) 98 12%
Custos com pessoal (147) (154) 7 5%
Outros proveitos (custos) operacionais 22 54 32 S.S.
Perdas por imparidade de contas a receber (8) (6) 2) (25%)
Ebitda RCA 844 1.083 239 28%
Ebitda IFRS 859 1.238 379 44%
Depreciagbes, Amortizagdes e Imparidades (389) (348) (41) (11%)
Provisdes 2 - 2) S.S.
Ebit RCA 457 735 278 61%
Ebit IFRS 469 890 421 90%
Resultados de empresas associadas 73 74 1 1%
Resultados financeiros (26) 28 54 S.S.
Juros liquidos (40) (25) (15) (38%)
Capitalizagdo juros 45 26 (19) (42%)
Diferengas de cambio (14) (18) “4) (29%)
Mark to Market de derivados de cobertura ) 50 57 S.S.
Outros custos/proveitos financeiros (10) (5) 5 50%
Resultados antes de impostos e interesses que ndao controlam RCA 503 835 332 66%
Impostos (243) (371) 128 53%
Impostos sobre a producdo de petréleo e gés natural* (130) (212) 82 63%
Interesses que ndo controlam (29) (77) 48 S.S.
Resultado liquido RCA 231 387 156 68%
Eventos ndo recorrentes (35) (28) 7) (20%)
Resultado liquido RC 196 359 163 83%
Efeito stock 19 103 84 S.S.
Resultado liquido IFRS 215 462 247 S.S.

!Inclui participagdo especial aplicavel no Brasil e IRP em Angola.

O Ebitda RCA aumentou €239 m para 0S
€1.083 m, suportado pelo aumento da producao
e do preco do petrdleo e do gas natural no
ambito do negdécio de E&P, e apesar da
desvalorizagao do USD.

O Ebit RCA aumentou €278 m para os €735 m,
enquanto o Ebit IFRS atingiu os €890 m.

Os resultados de empresas associadas
mantiveram-se em €74 m.
Os resultados financeiros evoluiram

favoravelmente para os €28 m, principalmente
devido ao impacto positivo de €50 m registado
no ambito do mark-to-market de derivados de

cobertura. Destaca-se também a reducao de
€15 m dos juros liquidos, consequéncia da
reducdo da divida e taxas de juro entre periodos.

Os impostos RCA aumentaram €128 m YoY para
os €371 m, principalmente devido aos maiores
impostos relacionados com a producao de
petrdleo e gas natural.

Os interesses que nao controlam de €77 m
foram principalmente atribuiveis a participagao
de 30% da Sinopec na Petrogal Brasil.

O resultado liquido RCA atingiu os €387 m,
enquanto o resultado liquido IFRS foi de €462 m.
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5.2. Investimento
€m (RCA)

galp@

Primeiro Semestre

2017 2018 Var. YoY % Var. YoY

Exploracao & Produgao 327 293 (34) (10%)
Atividades de exploracdo e avaliacao - 75 75 S.S.

Atividades de desenvolvimento e produgao 327 218 (109) (33%)
Refinacdo & Distribuicdo 40 64 24 60%
Gas & Power 4 7 3 75%
Outros 1 - (1) S.S.

Investimento 372 364 (8) (2%)

O investimento atingiu €364 m durante o
primeiro semestre, dos quais 80% alocados ao
negocio de E&P.

0 investimento em atividades de
desenvolvimento e producao foi sobretudo
alocada a atividades no bloco BM-S-11 e no
bloco 32. No periodo destaca-se também o
investimento no projeto Coral Sul em
Mogambique.

O investimento de €75 m em atividades de
exploragao e avaliagao deveu-se sobretudo ao

pagamento relativo a aquisicdo de uma
participacdo de 3% no bloco BM-5-8, anunciada
em outubro de 2017.

O investimento nas atividades de downstream
(R&D e G&P) atingiu €71 m, tendo sido alocado
sobretudo a manutencdo e melhoria da
eficiéncia energética das refinarias, bem como a
renovacao da rede de retalho.

10
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5.3. Cash flow
Método indireto

€m (valores em IFRS)

galp@

Primeiro Semestre

2017 2018
Ebit 469 890
Depreciacbes, Amortizagdes e Imparidades 391 348
Impostos sobre o rendimento e sobre a produgdo de petrdleo e gas (197) (255)
Dividendos de empresas associadas 86 67
Variacdo de fundo de maneio (73) (201)
Cash flow das atividades operacionais 676 849
Juros pagos e recebidos (40) (54)
Investimento liquido® (351) (368)
Free cash flow 285 427
Dividendos pagos (215) (252)
Free cash flow apés dividendos 70 175
Outros? (56) (27)
Variagao da divida liquida (14) (148)

1 Os montantes relativos a 2017 incluem, entre outros, o pagamento de c.€150 m de bdnus de assinatura relativo a Norte de Carcara e o
recebimento de €22 m da venda da participacdo indireta de 25% no projeto Ancora. 2 Inclui CTA e reembolsos parciais do empréstimo

concedido a Sinopec.

Durante o primeiro semestre, o desempenho
robusto de todos os negdcios contribuiu para
que o cash flow gerado pelas atividades
operacionais (CFFO) atingisse os €849 m,
apesar do investimento de €201 m em fundo de
maneio, que se deveu ao aumento do preco das
commodities durante o periodo.

Durante o primeiro semestre foram pagos
€252 m em dividendos, sobretudo relacionados
com o pagamento do dividendo final relativo ao
exercicio de 2017. Apesar do investimento
liguido de €368 m e do pagamento de
dividendos no periodo, o free cash flow gerado
foi positivo em €175 m.

11
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Método direto
€m (valores em IFRS)

galp@

Primeiro Semestre

2017 2018
Caixa e equivalentes no inicio do periodo®* 923 1.096
Recebimento de clientes 8.711 9.338
Pagamento a fornecedores (5.595) (5.961)
Salarios e encargos (169) (172)
Dividendos de empresas associadas 86 67
Pagamentos de imposto sobre produtos petroliferos (ISP) (1.352) (1.336)
IVA, Royalties, PIS, Cofins, outros (808) (832)
Impostos sobre o rendimento e sobre a produgdo de petrdleo e gas (197) (255)
Cash flow das atividades operacionais 676 849
Investimento liquido? (328) (368)
Juros pagos e recebidos (73) (54)
Dividendos pagos (215) (252)
Free cash flow apos dividendos 60 175
Empréstimos pagos e recebidos (32) 74
Reembolsos da Sinopec 42 26
Efeito da alteracdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes 91) (40)
Caixa e equivalentes no final do periodo® 1.578 1.331

! Os valores de caixa e equivalentes diferem dos apresentados no Balango por imposigdo normativa (IAS 7). A diferenca consiste na
classificacdo dos descobertos bancarios que, no Mapa de Fluxos de Caixa, sdo por deducdo de caixa e equivalentes, enquanto no Balango sdo
considerados divida. 2 Os montantes relativos a 2017 incluem, entre outros, o pagamento de c.€150 m de bdnus de assinatura relativo a
Norte de Carcara e o recebimento de €22 m da venda da participacdo indireta de 25% no projeto Ancora.

5.4. Situacdo financeira e divida
€m (valores em IFRS)

Var. vs

31 dez., 2017

Ativo fixo liquido 7.231 7.095 (136)
Fundo de maneio 584 785 201
Empréstimo a Sinopec 459 451 (8)
Outros ativos (passivos) (613) (601) 12
Capital empregue 7.661 7.730 69
Divida de curto prazo 551 708 157
Divida de médio-longo prazo 2.532 2.514 (18)
Divida total 3.083 3.222 139
Caixa e equivalentes 1.198 1.485 287
Divida liquida 1.885 1.737 (148)
Total do capital préprio 5.776 5.993 217
Total do capital préprio e da divida liquida 7.661 7.730 69

A 30 de junho de 2018, o ativo fixo liquido era
de €7.095 m, €136 m abaixo do registado ao
final de 2017, o que se deveu essencialmente a
depreciacdo do Ddlar e do Real Brasileiro

durante o periodo. O investimento em curso,
relativo sobretudo ao negdcio de E&P, totalizava
€2.192 m no final do periodo.
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Divida financeira

€m (exceto indicagdo em contrario)

galp@

31 dez., 30 jun., Var. vs
2017 2018 31 dez., 2017
Obrigacdes 1.987 2.042 55
Empréstimos bancarios e outros titulos de divida 1.096 1.180 84
Caixa e equivalentes (1.198) (1.485) (287)
Divida liquida 1.885 1.737 (148)
Vida média (anos) 2,5 2,9 0,4
Taxa de juro média da divida 3,46% 2,75% (0,71 p.p.)
Divida a taxa variavel 40,3% 43,8% 3,4 p.p.
Divida liquida para Ebitda RCA 1,1x 0,9x -

No final do semestre, a divida liquida situava-se
em €1.737 m, uma redugao de €148 m face ao
final de 2017. O racio de divida liquida para
Ebitda RCA situou-se em 0,9x.

Durante o semestre, a Galp emitiu nova divida

de médio e longo prazo no montante de €650 m.

O prazo médio da divida aumentou para os
2,9 anos, e a divida de médio e longo prazo

Perfil de reembolso da divida

€m

representava 78% do total da divida. A taxa de
juro média da divida durante o primeiro
semestre foi de 2,75%.

No final de junho, a Galp detinha cerca de
€1,0 mil milhdes de linhas de crédito contratadas,
mas nado utilizadas. Deste montante, cerca de
65% encontrava-se garantido contratualmente.

1.000

800

600

400

B @ 30jun 2018

@ 31dez2017

200

L A

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024+
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5.5. Reconciliacao entre valores IFRS e valores rep/lacement cost ajustados

€m
Primeiro Semestre 2017 EBITDA Primeiro Semestre 2018
Ebitda Efeito Ebitda  Eventos ndo Ebitda Ebitda Efeito Ebitda Eventosndo  Ebitda
IFRS stock RC recorrentes RCA IFRS stock RC recorrentes RCA
859 (18) 841 3 844 Galp 1.238 (125) 1.113 (30)  1.083
350 - 350 - 350 E&P 704 - 704 - 704
424 (12) 412 3 415 R&D 443 (118) 325 (30) 295
70 (6) 64 - 64 G&P 75 7) 68 - 68
15 - 15 - 15 Outros 16 - 16 - 16

Primeiro Semestre 2017 Primeiro Semestre 2018

Ebit Efeito Ebit Eventos ndo Ebit Ebit Efeito Ebit Eventos ndo Ebit

IFRS stock RC recorrentes RCA IFRS stock RC recorrentes RCA
469 (18) 451 6 457 Galp 890 (125) 765 (30) 735
152 - 152 2 154 E&P 538 - 538 - 538
243 (12) 231 6 237 R&D 274 (118) 156 (30) 126
62 (6) 56 ) 54 G&P 65 ) 58 - 58
12 - 12 - 12 Outros 13 - 13 - 13

Eventos nao recorrentes

€m
T primeiro semestre |
2017 2018
Eventos nao recorrentes com impacto em Ebitda 3,0 (30,0)
Ganhos/perdas na alienagdo de ativos (1,0) -
Custos com reestruturacdo - Pessoal - 1,0
Custos (proveitos) com litigancia 4,0 (31,0)
Eventos nao recorrentes com impacto em custos non cash 3,0 -
Provisdo para meio ambiente e outras 1,0 =
Imparidade de ativos 2,0 -
Eventos nao recorrentes com impacto em resultados financeiros (14,0) 7,0
Ganhos/Perdas na alienacdo de participages financeiras® (14,0) 7,0
Eventos nao recorrentes com impacto em impostos 43,0 51,0
Impostos sobre eventos ndo recorrentes (1,0) 10,0
Imposto contribuigdo sector energético 44,0 41,0
Total de eventos ndo recorrentes 35,0 28,0

! Inclui o impacto da CESE na GGND
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6. Bases de apresentacao da informacao

As demonstracdes financeiras consolidadas da
Galp foram elaboradas em conformidade com as
IFRS, e sujeitas a revisdo limitada. A informagao
financeira referente a demonstracdo de
resultados consolidados é apresentada para os
semestres findos em 30 de junho de 2018 e
2017. A informagao financeira referente a
situacao financeira consolidada é apresentada as
datas de 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro
de 2017.

As demonstracdes financeiras da Galp sdo
elaboradas de acordo com as IFRS e o custo das

mercadorias  vendidas e  matérias-primas
consumidas € valorizado a custo médio
ponderado. A utilizacdo deste critério de

valorizagdo pode originar volatilidade nos
resultados em momentos de oscilagdo dos
precos das mercadorias e das matérias-primas
através de ganhos ou perdas em stocks, sem
que tal traduza o desempenho operacional da
Empresa. Este efeito é designado por efeito
stock.

Outro fator que pode influenciar os resultados
da Empresa, sem ser um indicador do seu
verdadeiro desempenho, é o conjunto de
eventos de natureza ndo recorrente e materiais
face a atividade operacional do Grupo.

Com o objetivo de avaliar o desempenho
operacional do negdcio da Galp, os resultados
RCA excluem os eventos nao recorrentes e o
efeito stock, este ultimo pelo facto de o custo
das mercadorias vendidas e das matérias-primas
consumidas ter sido apurado pelo método de
valorizacao de custo de substituicao designado
replacement cost (RC).

No que concerne 0s principais riscos e incertezas,
recomenda-se a leitura do capitulo 6. Parte I — C.
III Controlo interno e gestdo de riscos do
Relatério & Contas 2017 do Grupo, nao se
prevendo alteragdes materiais para o0s seis
meses seguintes.

Alteragoes recentes

Com efeitos a 1 de janeiro de 2018, a Galp
passou reconhecer como custo operacional do
exercicio todos os dispéndios incorridos com
estudos de G&G e G&A na atividade de
exploracdo. Os restantes dispéndios na fase de
exploracdo, nomeadamente pocos exploratdrios,
continuam a ser capitalizados e serao
contabilizados como imparidades exploratdrias
se considerados pogos secos.

Em adicdo aqueles custos, o0s custos
relacionados com G&A que transitaram da fase
de exploracao para a fase de desenvolvimento
foram ajustados em capital proprio. A alteragao
da politica foi aplicada retrospetivamente e a
informacdo comparativa foi reexpressa.

Com efeito a partir de 1 de janeiro de 2018, as
perdas por imparidades de contas a receber sao
contabilizadas em Ebitda, no sentido de
promover maior alinhamento com a geragao de
caixa dos negdcios. Esta alteragao foi aplicada a
2017, de forma a ‘tornar os periodos
comparaveis.

A partir de 2018, a Galp adotou a IFRS 9,
alterando-se a metodologia de calculo de perdas
por imparidade com clientes e outras contas a
receber para um modelo de perdas esperadas,
que considera a avaliacdo de risco de crédito
desde o reconhecimento inicial. Os efeitos desta
norma nao foram aplicados ao periodo de 2017.

A Empresa implementou também a nova norma
IFRS 15, a qual nao teve efeitos materialmente
relevantes no Grupo. No entanto, destaca-se
que os montantes relativos a under e overlifting
na atividade de E&P passam a ser contabilizados
como outros custos/proveitos operacionais. Os
efeitos desta norma nao foram aplicados ao
periodo de 2017.
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7. Anexos

7.1. Orgdos Sociais

A composicdo dos Orgdos Sociais da Galp Energia, SGPS, S.A., a 30 de junho de 2018, é a seguinte:

Conselho de Administracao

Presidente:

Paula Amorim
Vice-presidente:
Miguel Athayde Marques
Vice-presidente:
Carlos Gomes da Silva
Vogais:

Filipe Criséstomo Silva
Thore E. Kristiansen
Sérgio Gabrielli de Azevedo
Abdul Magid Osman
Marta Amorim

Raquel Vunge

Carlos Costa Pina
Francisco Régo

Jorge Seabra de Freitas
José Carlos Silva

Pedro Ricardo

Tiago Camara Pestana
Rui Paulo Goncalves
Luis Todo Bom

Diogo Tavares

Joaquim Borges Gouveia

Comissao Executiva
Presidente:

Carlos Gomes da Silva (CEO)
Vogais:

Filipe Crisdstomo Silva (CFO)
Thore E. Kristiansen

Carlos Costa Pina

José Carlos Silva

Pedro Ricardo

Tiago Camara Pestana
Conselho Fiscal
Presidente:

Daniel Bessa

Vogais:

Gracinda Raposo

Pedro Antunes de Almeida
Suplente:

Amavel Calhau

Revisor Oficial de Contas
Efetivo:

PricewaterhouseCoopers &  Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por Antdnio Joaquim Brochado
Correia ou por Ana Maria Avila de Oliveira Lopes
Bertao

Suplente:

José Manuel Henriques Bernardo
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Mesa da Assembleia Geral
Presidente:

Daniel Proenca de Carvalho
Vice-presidente:

Victor Manuel Pereira Dias
Secretario:

Maria Helena Claro Goldschmidt

Secretario da Sociedade
Efetivo:

Rui de Oliveira Neves
Suplente:

Maria Helena Claro Goldschmidt
Comissao de Remuneragoes
Presidente:

Amorim Energia, B.V.

Vogais:

Jorge Armindo Carvalho Teixeira

Joaquim Alberto Hierro Lopes
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Acionistas com participacoes qualificadas diretas e indiretas a 30 de junho de 2018

(determinadas nos termos do artigo 20.° do CVM)

Acionistas N.° agdes % de direitos
de voto
Amorim Energia, B.V.
Titularidade 276.472.161 33,34%
Outras situacOes de imputacao - -
Total imputavel 276.472.161 33,34%
Parpublica - Participagoes Publicas (SGPS), S.A.
Titularidade 62.021.340* 7,48%
Outras situagoes de imputagao - -
Total imputavel 62.021.340 7,48%
BlackRock, Inc.
Titularidade 20.307.726 2,45%
Outras situagoes de imputacao - -
Total imputavel 20.307.726 2,45%
Janus Henderson Group plc
Titularidade 19.465.726 2,34%
Outras situagoes de imputagao - -
Total imputavel 19.465.726 2,34%

! Dos quais 58.079.514 estdo sujeitas a processo de privatizagao

Durante o primeiro semestre de 2018,
verificaram-se as seguintes transagoes relativas a
participagdes qualificadas no capital social da
Galp:

e A Templeton Global Advisors Limited
comunicou a Empresa que, no dia 1 de marco,
diminuiu a sua participacao indireta no capital
social da Galp e direitos de voto
correspondentes de 2,03% para 1,97%,

correspondentes a 16.368.734 direitos de voto.

e A Black Creek Investment Management Inc.
(Black Creek) comunicou a Empresa que, no
dia 5 de margo, aumentou a sua participagao
no capital social da Galp e direitos de voto
correspondentes de 1,99% para 2,02%. No
dia 7 de margo, a Black Creek comunicou a
Empresa que, nessa data, diminuiu a sua

participagao no capital social da Galp e
direitos de voto correspondentes de 2,02%
para 1,99%, ou seja, abaixo do limite de 2%.

Para mais informagbes sobre a estrutura
acionista e descricao das entidades, consulte o
nosso website.

Acoes proprias

Durante o primeiro semestre de 2018, a Galp nao
adquiriu nem alienou agbes préprias, ndao sendo
detentora de agOes proprias no final do periodo.
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Informacao sobre as participacoes dos membros dos orgaos de administracao e
fiscalizacao em 30 de junho de 2018

Nos termos do artigo 447.9, n.° 5 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se que, em 30 de
junho de 2018, os membros dos érgaos de administracdo e fiscalizacdo da Galp Energia, SGPS, S.A.
detinham as seguintes participagdes no capital da sociedade:

Paula Amorim*

Miguel Athayde Marques 1.800
Carlos Gomes da Silva 2.410
Filipe Criséstomo Silva 10.000

Thore Ernst Kristiansen

Sérgio Gabrielli de Azevedo

Abdul Magid Osman -
Marta Amorim * 19.263

Raquel Rute da Costa David Vunge
Carlos Costa Pina - 02.03.2018 1.000 14,5

Francisco Vahia de Castro Teixeira Régo* 17.680

Jorge Manuel Seabra de Freitas*

José Carlos da Silva Costa 275

Pedro Carmona de Oliveira Ricardo 5.230

Jodo Tiago Cunha Belém da Camara Pestana

Rui Paulo Gongalves*

Luis Manuel Todo Bom

Diogo Mendonga Tavares 2.940

Joaquim José Borges Gouveia

Daniel Bessa Fernandes Coelho

Gracinda Augusta Figueiras Raposo

Pedro Antunes de Almeida 5

Amavel Alberto Freixo Calhau

PricewaterhouseCoopers & Associados, Lda

José Manuel Henriques Bernardo 0

*Para os efeitos do art.? 447.9, n.° 2, alinea d) do Cddigo das Sociedades Comerciais, declara-se ainda que a Amorim Energia B.V.,
na qual o administrador indicado exerce igualmente fungGes de administragdo, € titular de 276.472.161 agdes da Galp Energia.

Em 30 de junho de 2018, nenhum dos membros do érgao de administracao era titular de obrigagbes
emitidas pela Sociedade.

Em 30 de junho de 2018, o presidente do Conselho Fiscal era titular de 1 obrigacdao Galp Energia, SGPS,
S.A., com uma taxa de 4,125% e maturidade em 25.01.2019, nao tendo realizado qualquer transagao
durante o primeiro semestre de 2018.
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Principais transacoes relevantes entre partes relacionadas realizadas no primeiro semestre
de 2018

Artigo 246.9, n.° 3, alinea c) do Cddigo dos Valores Mobiliarios

Durante o primeiro semestre de 2018 nao foram realizadas transacOes relevantes com partes
relacionadas da Galp que tenham afetado significativamente a sua situagao financeira ou o respetivo
desempenho, nem que importem uma alteracdo a informacao incluida no relatério anual referente ao
exercicio de 2017, suscetiveis de ter um efeito significativo na sua posigao financeira ou no respetivo
desempenho durante os primeiros 6 meses do exercicio de 2018.
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7.3. Declaragoes sobre a conformidade da informacgao apresentada

Declaracao dos membros do Conselho de Administracao

Nos termos e para os efeitos do disposto no
artigo 246.°, n.° 1, alinea c) do Coddigo dos
Valores Mobilidrios, cada um dos membros do
Conselho de Administragao da Galp abaixo
indicados declara que, tanto quanto é do seu
conhecimento, a informacao constante das
demonstragoes financeiras condensadas
referentes ao primeiro semestre do exercicio de
2018 foi elaborada em conformidade com as
normas contabilisticas aplicaveis, dando uma
imagem verdadeira e apropriada do ativo e do

Lisboa, 27 de julho de 2018
O Conselho de Administracao

Presidente:

Paula Amorim
Vice-presidente:
Miguel Athayde Marques
Vice-presidente:
Carlos Gomes da Silva
Vogais:

Filipe Crisdstomo Silva
Thore E. Kristiansen
Sérgio Gabrielli de Azevedo
Abdul Magid Osman
Marta Amorim

Raquel R. Vunge

Carlos Costa Pina

Francisco Régo

passivo, da situacao financeira e dos resultados
da Galp e das empresas incluidas no perimetro
da consolidacdo, e que o relatdrio de gestdo
intercalar referente ao primeiro semestre do
exercicio de 2018 expbe fielmente os
acontecimentos importantes que ocorreram no
periodo a que se refere e o impacto nas
respetivas demonstracoes financeiras, bem como
uma descricao dos principais riscos e incertezas
para os seis meses seguintes.

Jorge Seabra de Freitas
José Carlos Silva

Pedro Ricardo

Tiago Camara Pestana
Rui Paulo Goncalves
Luis Todo Bom

Diogo Tavares

Joaquim Borges Gouveia
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Declaracao dos membros do Conselho Fiscal

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 246.°, n.° 1, alinea c) do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, cada um dos membros do Conselho Fiscal da Galp abaixo indicados declara que, tanto
quanto é do seu conhecimento, as demonstracdes financeiras condensadas referentes ao primeiro
semestre do exercicio de 2018 foram elaboradas em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e
dos resultados da Galp e das empresas incluidas no perimetro da consolidacdo, e que o relatério de
gestao intercalar referente ao primeiro semestre do exercicio de 2018 expde fielmente os
acontecimentos importantes que ocorreram no periodo a que se refere e o impacto nas respetivas
demonstragdes financeiras, bem como a descricao dos principais riscos e incertezas para os seis meses
seguintes.

Lisboa, 27 de julho de 2018

Presidente:

Daniel Bessa

Vogais:

Gracinda Raposo

Pedro Antunes de Almeida
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7.4. Demonstragoes financeiras consolidadas em IFRS
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Demonstracao da posicao financeira consolidada

Galp Energia, SGPS, S.A.
Demonstracao da posigao financeira consolidada em 30 de junho de 2018 e em 31 de dezembro de 2017

(Montantes expressos em milhoes de Euros - €m)

Dezembro
Ativo Notas J;ggg 2017
(reexpresso)
Ativo nao corrente:
Ativos tangiveis 4 4.921 5.193
Ativos intangiveis e Goodwill 5 520 491
Participacdes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos 6 1.554 1.483
Ativos por impostos diferidos 7.1 338 350
Outras contas a receber 8 248 254
Outros ativos financeiros 15.2 64 35
Total de ativos ndo correntes: 7.645 7.806
Ativo corrente:
Inventarios 9 1.040 970
Outros ativos financeiros 15.2 155 66
Clientes 8.1 1.267 1.018
Outras contas a receber 8.2 759 535
Empréstimos a Sinopec 10 451 459
Caixa e seus equivalentes 11 1.485 1.197
Total dos ativos correntes: 5.157 4.245
Total do ativo: 12.802 12.051
. L. i Junho Dezembro
Capital Proprio e Passivo Notas 2018 2017
(reexpresso)
Capital proprio:
Capital social e Prémios de emissdo 911 911
Reservas 2.448 2.541
Resultados acumulados 1.098 892
Total do capital proprio atribuivel aos acionistas: 4.457 4.344
Interesses que ndo controlam 1.536 1.435
Total do capital proprio: 5.993 5.779
Passivo:
Passivo nao corrente:
Divida financeira 12 2.513 2.532
Outras contas a pagar 13 292 286
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 14 330 326
Passivos por impostos diferidos 7.1 85 76
Outros instrumentos financeiros 25 3
Provisdes 16 644 619
Total do passivo nao corrente: 3.889 3.842
Passivo corrente:
Divida financeira 12 709 551
Fornecedores 1.070 889
Outras contas a pagar 13 884 854
Outros instrumentos financeiros 86 21
Imposto corrente sobre o rendimento a pagar 171 115
Total do passivo corrente: 2.920 2.430
Total do passivo: 6.809 6.272
Total do capital proprio e do passivo: 12.802 12.051

As notas anexas fazem parte da demonstragdo da posigdo financeira consolidada e devem ser lidas em conjunto.
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Demonstracao dos resultados e do rendimento integral consolidados

Galp Energia, SGPS, S.A.

galp@

Demonstragdo dos resultados e rendimento integral consolidados para os periodos de seis meses findos em 30 de junho de

2018 e em 30 de junho de 2017

(Montantes expressos em milhoes de Euros - €m)

Junho 2017
Notas Junho 2018 (reexpresso)
Proveitos operacionais:
Vendas 8.098 7.313
Prestacao de servicos 339 309
Outros proveitos operacionais 136 56
Total de proveitos operacionais: 8.573 7.678
Custos operacionais:
Custo das vendas 17 6.219 5.821
Fornecimentos e servicos externos 17 904 810
Custos com o pessoal 17 155 147
AmortizacGes, depreciacdes e perdas por imparidades de ativos fixos 4,5e17 348 391
Provisdes 16 - (1)
Perdas por imparidade de contas a receber 8.3 6 8
Outros custos operacionais 51 33
Total de gastos operacionais: 7.683 7.209
Resultados operacionais: 890 469
Resultados financeiros 18 (5) (4)
Perdas cambiais liquidas (18) (14)
Resultados relativos a participagoes financeiras 6 67 87
Rendimento de instrumentos financeiros 15 51 (8)
Resultado antes de impostos: 985 530
Imposto sobre o rendimento 7.1 (405) (242)
Contribuicdo extraordinaria sobre setor o energético 7.2 (41) (44)
Resultado liquido consolidado do periodo 539 244
Resultado liquido atribuivel a:
Interesses que nao controlam 77 29
Acionistas da Galp Energia SGPS, S.A. 462 215
Resultado basico e diluido por agdo (valor em Euros) 0,56 0,26
Resultado liquido consolidado do periodo 539 244
Itens que no futuro ndo serdo reciclados por resultados do periodo
Ganhos e perdas atuariais - fundo pensoes 14 4 (9)
Itens que no futuro poderdo ser reciclados por resultados do periodo
Diferencas de conversao cambial 15.2 (144) (340)
Reservas de cobertura (13) 1
Imposto relacionado as diferencas cambiais e reservas de cobertura 44 -
Total do rendimento integral do periodo, atribuivel a: 430 (104)
Interesses que nao controlam 24 (128)
Acionistas da Galp Energia SGPS, S.A. 406 24

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragao dos resultados e do rendimento integral consolidados e devem ser lidos em conjunto.
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Demonstracao consolidada das alteracoes no capital
Galp Energia, SGPS, S.A

Demonstragdo consolidada das alteragdes no capital proprio para os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2018 e 30 de junho de 2017

(Montantes expressos em milh6es de Euros - € m)

Capital social e Prémios de

emissdo Reservas Resultados acumulados

N . e P Reservas de Reservas Perdas Interesses
Movimentos do exercicio Notas Capital social Pre:;:?:sg: conversao reg::\::: atuariais a':ﬁ::t';:gz: '?:tg-l que ndo it

cambial cobertura liquidas controlam
Alteracdo de politica contabilistica (adogdo do SEM) 1.5 - - - - - (294) (294) (26) (320)
Resultado liquido consolidado do periodo - - - - - 234 234 31 265
Outros Ganhos e Perdas reconhecidos nos Capitais Proprios - - (363) - 9 - (354) (124) (478)
Rendimento integral do periodo - - (363) - 9 234 (120) (93) (213)
Distribuigdo de Dividendos/Dividendos antecipados - - - - (206)  (206) (4) (210)
Incremento/diminuicdo de capital em Empreendimentos Conjuntos 1 - - -

Alteragdo de politica contabilistica (adocdo do SEM 1.5 - - 23 - - - 19 4 2 2

Alteracdo de politica contabilistica (adocdo do SEM) 1.5 - - 35 - - - (310) (2755 (26) (301)

Alteragdo de politica contabilistica (adogdo das IFRS 9 e 15) 1.5 - - - - - - 3) 3) - 3)

Resultado liquido consolidado do periodo - - - - - - 462 462 77 539
Outras perdas liquidas reconhecidas nos Capitais Proprios - - (104) 11 - (4) - (97) (75) (172)
Rendimento integral do exercicio - - (104) 11 (4) 462 365 2 367
Distribuicdo de Dividendos/Dividendos antecipados - - - - - - (249) (249) - (249)
Incremento/diminuicdo de capital em Empreendimentos Conjuntos 99 929

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragdo consolidada das alteragdes no capital proprio e devem ser lidas em conjunto.
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Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa
Galp Energia, SGPS, S.A.

Demonstracgao consolidada dos fluxos de caixa para os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2018 e 30 de

junho 2017

(Montantes expressos em milhdes de Euros - €m)

Junho Junho 2017
Notas 2018 (Reexpresso)
Atividades operacionais:
Recebimentos de clientes 9.338 8.711
(Pagamentos) a fornecedores (5.961) (5.595)
(Pagamento) de imposto sobre produtos petroliferos (ISP) (1.336) (1.352)
(Pagamento) de imposto sobre o consumo (IVA) (783) (747)
(Pagamento) de Royalties, taxas, PIS e Cofins, e outros (49) (61)
Margem bruta operacional 1.209 956
(Pagamento) de Remuneracoes, contribuicGes para o fundo de pensdes e (100) (95)
(Pagamentos) de retencbes efetuadas a terceiros (40) (41)
(Contribuicdes) para a Seguranca Social (TSU) (32) (33)
Pagamentos relacionados com pessoal (172) (169)
Fluxo gerado pelas operagoes 1.037 787
(Paga_mento) de imposto sobre o rendimento (IRC, IRP e participacao (255) (197)
especial)
Fluxos das atividades operacionais (1) 782 590
Atividades de investimento:
(Pagamentos) por aquisicdes de ativos tangiveis e intangiveis (311) (282)
Recebimentos de investimentos financeiros 3 1
(Pagamentos) de investimentos financeiros (54) (67)
Investimento Financeiro Liquido (362) (348)
Recebimentos de empréstimos concedidos 34 64
(Pagamentos) de empréstimos concedidos (26) (1)
Recebimento de juros e proveitos similares 11 8
Recebimento de dividendos 6.2 67 86
Fluxos das atividades de investimento (2) (276) (191)
Atividades de financiamento:
Recebimento de empréstimos obtidos 12 850 747
(Pagamento) de empréstimos obtidos 12 (764) (781)
(Pagamento) de juros e custos similares (66) (81)
RealizacGes de capital e de outros instrumentos de capital proprio 15 -
Dividendos pagos (271) (215)
QOutras operacoes de financiamento - 1
Fluxos das atividades de financiamento (3) (236) (329)
Variagdo liquida de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) 270 70
Efeito da alteracdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (35) (91)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1.096 923
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 1.331 902

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao consolidada dos fluxos de caixa e devem ser lidas em conjunto.
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1. Alteragoes significativas as demonstragdes financeiras anuais do exercicio findo em 31
de dezembro de 2017

1.1. Alteracao de politica contabilistica para o E&P com a adocdo do 'Successful Efforts
Method’ (SEM) a partir de 1 de janeiro de 2018

Conforme mencionado nas demonstragOes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, a Galp Energia SGPS, S.A. (Galp, Grupo Galp) alterou a 1 de janeiro de 2018 a sua
politica contabilistica quanto ao reconhecimento de despesas com pesquisa na atividade de exploracao e
producado.

De acordo com a politica contabilistica seguida pela Galp desde 1999 até ao ano anterior, as despesas de
pesquisa eram capitalizadas como ativo tangivel, conforme permitido pela norma IFRS 6, sendo
posteriormente depreciadas durante o periodo de producao caso ocorressem descobertas de reservas
comercialmente viaveis.

A Galp considera que a nova politica contabilistica que adotou em 1 de janeiro de 2018 € mais fiavel,
comporta uma abordagem mais prudente, bem como proporciona uma melhor comparabilidade com as
restantes empresas, uma vez que é adotada por quase todas as maiores IOC's (International Oil
Company).

Assim, a Galp passa a reconhecer, como custo de exploragao, todos os dispéndios incorridos na fase de
exploracao (i.e. custos de exploracdo e avaliacao) relacionados com pesquisa, ou seja dispéndios
relacionados com estudos de geologia e geofisica (G&G) e gastos gerais e administrativos (G&A). Os
restantes dispéndios na fase de exploragdao, nomeadamente pocos exploratdrios, sdo capitalizados em
ativos em curso, sendo sujeitos a testes de imparidades periddicos. Pogos secos sao reconhecidos como
custo do exercicio. No inicio da producdo, os custos capitalizados sao depreciados com base na politica de
depreciagao.

Em adicao aos custos relacionados com a fase de exploragao mencionados acima, os gastos relacionados
com gastos gerais e administrativos (G&A) que transitaram, em conformidade com a politica contabilistica
anterior, da fase de exploracdo para a fase de desenvolvimento, foram ajustados em capital proprio com a
aplicacdo desta politica contabilistica.

Tratando-se de uma alteracdo de politica contabilistica voluntaria, a aplicacdo da alteracdo da politica foi
aplicada retrospetivamente, tendo a informagao comparativa sida reexpressa. Os impactos resultantes
desta alteragao de politica contabilistica encontram-se descritos na Nota 1.5.
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1.2. Alteracao de politica contabilistica com a aplicacao da norma IFRS 9 — "Instrumentos

Financeiros”

A Galp adotou a partir de 1 de janeiro de 2018 a nova norma IFRS 9, que substitui a anterior IAS 39. Com
a aplicagdo da norma, também adotou as regras de cobertura com instrumentos financeiros expressas na
IFRS 9.

A aplicacao da IFRS 9 nao alterou a forma de mensuracao dos saldos dos instrumentos financeiros
mantidos pela Galp, bem como as coberturas de fair value hedge e cash flow hedge.

Foi introduzida uma nova metodologia de calculo e reporte de perdas por imparidade com Clientes e
outras contas a receber, alterando-se o método de estimativa de perdas das operagdes para um modelo
de perdas esperadas onde é acrescentada a avaliacdo de risco de crédito desde o reconhecimento inicial.
Os impactos resultantes desta alteragao de metodologia em 1 de janeiro de 2018 encontram-se descritos
na Nota 1.5.

Em conformidade com a possibilidade expressa no paragrafo 7.2.15 da IFRS 9, a Galp aplicou esta norma
retrospetivamente com o efeito cumulativo da aplicacdo inicial reconhecida como ajustamento a posicao
financeira de abertura em resultados acumulados a 1 de Janeiro de 2018.

1.3. Alteracao de politica contabilistica com a aplicacdo da norma IFRS 15 — "Rédito de
Contrato com Clientes”

A Galp aplicou em 1 de Janeiro de 2018 a nova Norma IFRS 15, que substitui a IAS 18. A aplicacao da
IFRS 15 ndo teve efeitos materialmente relevantes nas empresas do Grupo Galp. Contudo, os montantes
relativos a Under e Overlifting na atividade de Exploracao & Producdao que eram anteriormente
reconhecidos como parte integrante do Custo da venda, passam a ficar compreendidos nas rubricas de
Outros custos operacionais e Outros proveitos operacionais respetivamente.

Em conformidade com a possibilidade expressa no paragrafo C3 da IFRS 15, a Galp aplicou esta norma
retrospetivamente com o efeito cumulativo da aplicacdo inicial reconhecida como ajustamento a posicao
financeira de abertura em resultados acumulados em 1 de Janeiro de 2018.

1.4. Alteracao do perimetro de consolidacao

No decorrer do periodo em andlise foi adquirida a totalidade da participacdo na empresa Goldenalco, pelo
montante de €2m. Esta sociedade tem como objeto a produgdo de energia elétrica renovavel.
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1.5. Informacao reexpressa dos valores comparativos a 31 de dezembro de 2017 e 30 de

Jjunho de 2017
Apresenta-se informacgao reexpressa dos valores comparativos a 31 dezembro de 2017 e 30 de junho
2017:
Demonstracao da posicao financeira Unid: €ém
Ajustamentos Dezembro Ajustamentos 01 de Janeiro
Dezembro 2017 SEM 2017 IFRS 9 2018
(Nota 1.1) (reexpresso) (Nota 1.2)
Ativo nao corrente:
Ativos tangiveis 5.554 (361) 5.193 - 5.193
Ativos intangiveis e goodwill 494 3) 491 - 491
Ativos por impostos diferidos 293 57 350 1 351
Outras contas a receber 254 - 254 (1) 253
Outros ativos ndo correntes 1.518 - 1.518 - 1.518
Total de ativos ndo correntes: 8.113 (307) 7.806 - 7.806
Ativo corrente:
Clientes e outras contas a receber 1.553 - 1.553 3) 1.550
Outros ativos correntes 2.692 - 2.692 - 2.692
Total dos ativos correntes: 4.245 - 4.245 3) 4.242
Total do ativo: 12.358 (307) 12.051 3) 12.048
Ajustamentos Dezembro Ajustamentos .
Dezembro 2017 SEM 2017 o lPRse Olde Janere
(Nota 1.1) (reexpresso) (Nota 1.2)
Capital préprio:
Capital social e Prémios de emissdo 911 - 911 - 911
Reservas 2.506 35 2.541 - 2.541
Resultados acumulados 1.202 (310) 892 3) 889
Total do capital préprio atribuivel aos acionistas: 4.619 (275) 4.344 (3) 4.341
Interesses que ndo controlam 1.461 (26) 1.435 1.435
Total do capital préprio: 6.080 (301) 5.779 3) 5.776
Passivo:
Passivo ndo corrente:
Passivos por impostos diferidos 82 (6) 76 - 76
QOutros passivos ndo correntes 3.766 - 3.766 - 3.766
Total do passivo ndo corrente: 3.848 (6) 3.842 - 3.842
Passivo corrente:
Total do passivo corrente: 2.430 - 2.430 - 2.430
Total do passivo: 6.278 (6) 6.272 - 6.272
Total do capital préoprio e do passivo: 12.358 (307) 12.051 3) 12.048
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Demonstracao de resultados Unid: €m
Ajustamentos
. Outras Junho 2017
Rubricas Junho 2017 SEM reclassificagées (reexpresso)
(Nota 1.1)
Total de proveitos operacionais: 7.679 - 1) 7.678
Custos operacionais:
Fornecimentos e servigos externos 762 47 1 810
Custos com o pessoal 150 3) - 147
AmortizagOes, depreciagles e perdas por imparidades de ativos fixos 415 (24) 391
Restantes custos operacionais 5.867 (6) - 5.861
Total de gastos operacionais: 7.194 14 1 7.209
Resultados operacionais: 485 (14) (2) 469
Resultados financeiros 2) 4) 2 4)
Outros resultados financeiros 67 (2) 65
Resultado antes de impostos: 550 (20) - 530
Imposto sobre o rendimento (241) (1) (242)
Contribuicdo extraordinaria dosetor energético (44) - (44)
Resultado liquido consolidado do periodo 265 (21) - 244
Resultado liquido atribuivel a:
Interesses que nio controlam 31 (2) - 29
Acionistas da Galp Energia SGPS, S.A. 234 (19) - 215
Resultado por acao (valor em Euros) 0,28 (0,02) - 0,26
Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa Unid: €m
Junho Reexpresso Junho 2017
2017 P (Reexpresso)
Atividades operacionais:
Pagamentos a fornecedores (5.556) (39) (5.595)
Restantes atividades operacionais 6.551 - 6.551
Margem bruta operacional 995 (39) 956
Pagamentos relacionados com pessoal (169) - (169)
Fluxo gerado pelas operagoes 826 (39) 787
Pagamento de imposto sobre o rendimento (IRC, IRP e participagao especial) (197) - (197)
Fluxos das atividades operacionais 629 (39) 590
Atividades de investimento:
Pagamentos por aquisicoes de ativos tangiveis e intangiveis (321) (39) (282)
Recebimentos de investimentos financeiros 1 - 1
Pagamentos de investimentos financeiros (67) - (67)
Investimento Financeiro Liquido (387) (39) (348)
Recebimentos de empréstimos concedidos 64 - 64
Pagamentos de empréstimos concedidos (1) - (1)
Recebimento de juros e proveitos similares 8 - 8
Recebimento de dividendos 86 - 86
Fluxos das atividades de investimento (230) (39) (191)
Fluxos das atividades de financiamento (329) - (329)
Variacdo liquida de caixa e seus equivalentes 70 - 70
Efeito da alteracdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (91) - 91)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 923 - 923
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 902 - 902

31



Resultados e informacao consolidada — Primeiro semestre 2018 galp @

2. Principais politicas contabilisticas

As demonstracdes financeiras consolidadas, referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2018, foram preparadas ao abrigo da IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar. Estas demonstracoes
financeiras nao incluem a totalidade das notas que normalmente sdao preparadas nas demonstragoes
financeiras anuais. Adicionalmente foram apenas divulgadas as variagdbes materiais exigidas pelo
normativo IFRS 7 e IFRS 13. Neste contexto, estas demonstracOes financeiras devem ser lidas em
conjunto com as demonstragOes financeiras consolidadas do Grupo Galp referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017.

Com base nos resultados do Grupo Galp e das suas unidades de negdcio, bem como das condicdes
macroecondmicas dos paises e segmentos em que cada unidade de negdcio opera nao houve indicios,
a 30 de junho de 2018, que nos levassem a reavaliar as conclusdes obtidas na preparagao das
demonstragOes financeiras anuais de 31 de dezembro de 2017, relativamente a recuperabilidade dos
ativos tangiveis, intangiveis, goodwill e participacdes financeiras em associadas e empreendimentos
conjuntos.

2.1. Normas, alteracoes as normas e Interpretacoes aprovadas pela UE a aplicar em
exercicios posteriores, aplicaveis a Galp

IFRS 16 — Locacoes

A IFRS 16 determina como se deve reconhecer, mensurar, apresentar e divulgar os contratos de
locacdo mantidos por uma entidade. Esta norma prevé um Unico modelo de contabilizacao para o
locatario, exigindo como regra geral o reconhecimento de ativos e passivos para todas as locagoes,
com excecao para algumas situagdes tais como por exemplo, locacbes com maturidades inferiores a
um ano ou que sejam de valor imaterial. A aplicacdo desta norma contabilistica incidira sobretudo
em operagOes incluidas nos segmentos de Exploracdo & Produgdo e Refinacgago &
Distribuicao, nomeadamente devendo alterar a forma como o Grupo contabiliza as atividades
relacionadas com os contratos de afretamento das embarcacgdes utilizadas na atividade da Exploragao
e Producdo, bem como dos alugueres de direitos de superficie e construgdes utilizadas na atividade de
Refinacdo e distribuicdo de produtos petroliferos. A sua aplicacdo resultarda na alteracdo da
contabilizacdo dos contratos de locacdo, que resultara em impactos nas demonstragdes financeiras do
Grupo, nomeadamente as demonstracao de resultados e demonstracao da posicao financeira, bem
como o respectivo ajuste nos racios que incidam sobre os resultados operacionais (i.e. EBITDA, EBIT),
divida liquida, capital empregue, entre outros.

A Galp estd neste momento a avaliar os impactos que o IFRS 16 terd nas suas demonstragdes
financeiras. Esta norma sera aplicada ao Grupo Galp a partir do exercicio a iniciar em 1 de janeiro de
2019.
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3. Informacao por segmentos

A Galp posiciona-se como uma empresa integrada de energia, resultando as suas receitas e lucros
através de uma variedade de produtos vendidos e servicos prestados. Neste contexto, o Grupo esta
organizado em trés segmentos de negdcio distintos, sendo eles: (i) Exploracdo & Producao; (ii)
Refinagao & Distribuicao; (iii) Gas & Power; e (iv) Outros.

Relativamente a “Outros”, foram considerados a holding Galp Energia, SGPS, S.A., e empresas com
atividades distintas nomeadamente a Tagus Re, S.A. e a Galp Energia, S.A., tratando-se de uma
resseguradora e de uma prestadora de servicos partilhados, respetivamente. As restantes politicas
contabilisticas, bem como informacdo relevante sobre a forma de apresentacdo do relato por
segmentos operacionais pode ser encontrada nas demonstragoes financeiras consolidadas do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017.

A informagdo comparativa referente ao ano de 2017 apresentada ndao se encontra reexpressa pela
aplicacao da IFRS 15 para o periodo findo em 30 de junho de 2018. No segmento de Exploracdo &
Producado, os efeitos da IFRS 15 cingem-se a apresentagao dos montantes com Over e Underlifting que
se encontram refletidos como Outros Custos e Proveitos Operacionais ao invés de Custo da venda
(variagdo da produgdo) como eram apresentados em periodos anteriores.

Com vista a uma maior aproximacao aos critérios de gestdo apresenta-se de seguida o relato por
segmentos numa Otica de replacement cost (RC), em que o custo da venda apurado de acordo com os
normativos IFRS (custo médio ponderado) é substituido pelo método do custo de reposicao.

A Galp entende que esta dtica de apresentacao da performance operacional é mais relevante para os
utilizadores das demonstracdes financeiras, ja que reflete de forma mais aproximada a realidade o
desempenho dos negdcios. E também o indicador utilizado pela gestdo do Grupo.

Apresentamos igualmente uma reconciliagdo entre o resultado liquido IFRS e o resultado liquido
apurado de acordo com o replacement cost para uma melhor compreensao.

33



Resultados e informagao consolidada — Primeiro semestre 2018

galp@

A informacao financeira relativa aos segmentos reportaveis para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018 e 2017 é como segue:

Unid: €m
Consolidado Exploraga:o & R-efln.ag:-?oﬂ& Gas & Power Outros Eliminagoes
Producao Distribuicao
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Proveitos

Vendas e Prestacoes Servigos 8.437 7.622 834 615 6.252 5.767 1.432 1.327 69 63 (150) (150)
Inter-segmentais - - - - 2 1 97 100 51 49 (150) (150)

Externas 8.437 7.622 834 615 6.250 5.766 1.335 1.227 18 14 - -

Custo Vendas (6.344) (5.839) 190 38 (5.542) (4.968) (1.045) (963) - - 53 54
EBITDA a Replacement Cost 1.113 841 704 350 325 412 68 64 14 15 2 -

Amortizagoes e Ajustamentos (348) (391) (166) (198) (169) (182) (10) 9) 3) (2) - -

Depreciagdes e AmortizagOes (344) (371)  (168)  (198) (163) (162) (10) 9) 3) (2)
Imparidades 4) (20) 2 - (6) (20) - - - -

Provisoes (liq.) - 1 - - - 1 - 1 - (1) - -
EBIT a Replacement Cost 765 451 538 152 156 231 58 56 11 12 2 -
Resultados Financeiros 95 61
Imposto sobre o Rendimento RC (383) (243)

Imposto Contribuicdo sobre Setor Energético (41) (44)
Resultado Liquido Consolidado a Replacement Cost 436 225
Resultado liquido atribuivel a Interesses que ndo controlam (77) (29)
Resultado liquido a Replacement Cost atribuivel acionistas da Galp
Energia SGPS, S.A. 359 196
Em 30 junho 2018 e 31 dezembro 2017
OUTRAS INFORMACOES
Ativos do Segmento (1)
Participacdes Financeiras (2) 1.554 1483 1.176 1.079 95 100 283 304 - - - -
Outros Ativos 11.248 10.568 6.194 6.326 4.085 3.525 1.132 1.119 2535 2.382 (2.698) (2.784)
Ativos Totais Consolidados 12,802 12.051 7.370 7.405 4.180 3.625 1.415 1.423 2.535 2.382 (2.698) (2.784)

(1) Quantia liquida.
(2) Pelo Método da Equivaléncia Patrimonial.
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Vendas e prestagdes de servigos intersegmentais:

Unid: €m

Segmentos g?:ti::iiﬁgéﬁ Gas & Power Outros TOTAL
2 97 51 150
Gas & Power - - 10 10
Refinacdo & Distribuicao - 97 33 130
Exploragao & Producao 2 - 8 10

Apresenta-se informagao detalhada sobre as vendas e prestacdo de servicos, ativos tangiveis e
intangiveis e investimentos financeiros por cada regido geografica onde a Galp opera:

Unid: €m |
Vendas e prestacao de Ativo tangiveis e Investimentos
servigcos intangiveis financeiros
2018 2017 (a) 2018 2017 (a) 2018 2017 (a)
; 8.437 7.622 5.441 5.684 1.554 1.483
Africa 281 212 1.134 1.049 50 44
América Latina 749 589 2.111 2.317 1.197 1.115
Europa 7.407 6.821 2.196 2.318 307 324

(a) Valores reexpressos (nota 1.5).

A reconciliacao entre as rubricas do Relato por segmentos e a Demonstragao dos resultados para os
periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2018 e 2017 é como segue:

Unid: €m
Rubricas do Relato por segmentos Rubricas da Demonstragao de resultados
Junho 2018 Junho 2017 Junho 2018 Junho 2017
Proveitos
Vendas e PrestacGes de Servicos 8.437 7.622 Vendas 8.098 7.313
Prestaces de Servicos 339 309
Custo das Vendas (6.219) (5.821) Custo das Vendas (6.219) (5.821)
Ajustamento Replacement Cost (125) (18)
Custo da Venda a RC (6.344) (5.839) Outros proveitos operacionais 136 56
Fornecimentos e servicos externos (904) (810)
Custos com o pessoal (155) (147)
Perdas por imparidade de contas a receber (6) (8)
Outros custos operacionais (51) (33)
EBITDA REPLACEMENT COST 1.113 841
Ajustamento Replacement Cost 125 18
EBITDA IAS/IFRS (1) 1.238 859 Resultado Operac. Antes Amort e Prov 1.238 859
Gastos ndo Desembolsaveis
AmortizagGes, depreciagOes e perdas por
Amortizagdes e Ajustamentos (348) (391) imparidades de ativos fixos (348) (391)
ProvisGes e perdas por imparidade de contas
ProvisGes (lig.) - 1 a receber - 1
EBIT REPLACEMENT COST 765 451
EBIT IAS/IFRS 890 469 Resultado operacional 890 469
Resultados relativos a participagdes financ. e perdas
Resultados Financeiros 95 61 por impar. de Goodwill 67 87
Resultados financeiros (5) (4)
Ganhos (perdas) cambiais (18) (14)
Rendimento de instrumentos financeiros 51 (8)
Imposto sobre o Rendimento (405) (242) Imposto sobre o rendimento (405) (242)
Imposto sobre o Rendimento (ajustamento RC) 22 (1)
Contribuicdo Extraordinaria Setor Energético (41) (44) Contribuicdo extraordinaria Setor Energético (41) (44)
Resultado liquido do exercicio RC 436 225
Resultado liquido do exercicio IFRS 539 244  Resultado liquido do exercicio IFRS 539 244
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4. Ativos tangiveis

Durante o periodo em analise, o Grupo realizou investimentos relacionados com a prossecucao da sua
estratégia, sendo de destacar a area do E&P, nomeadamente os projetos no Brasil (€137m), em Angola
(€67m) e em Mocambique (€19m). Adicionalmente, neste periodo ocorreu uma paragem parcial na
refinaria de Sines, assim como outros investimentos nas refinarias no montante de €38m. As adicdes
do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018, incluem ainda a capitalizacdo de encargos
financeiros no montante de €26m (nota 18).

Unid: €m
Terrenose  Edificacbes Equipamento Imobilizagoes

recursos e outraﬂs basico em cureo Outros Total

naturais construcoes
Em 30 de junho de 2018
Custo 284 937 8.218 2.267 473 12.179
Imparidades (14) (15) (245) (97) 3) (374)
Depreciacdo acumulada (2) (729) (5.721) - (432) (6.884)
Valor liquido 268 193 2.252 2.170 38 4.921
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018
Saldo em 31 de dezembro de 2017 269 202 2.585 2.100 37 5.193
Adicoes - - 2 265 1 268
DepreciacOes e imparidades - (11) (315) - (6) (332)
Transferéncias (1) 2 94 (99) 6 2
Efeito da variagdo cambial - - (113) (96) - (209)
Outros - - (1) - @H)]
Saldo em 30 de junho de 2018 268 193 2252 2.170 38 4.921

5. Ativos intangiveis e Goodwill

No decorrer do primeiro semestre de 2018, foi transferido de imobilizado em curso para firme o
montante de €195m que essencialmente corresponde a aquisicdao de 20% do Norte de Carcara
(€134m), assim como o direito de propriedade pelo adicional de 3% no BM-S-8 (€49m). As adicOes do
periodo correspondem essencialmente ao direito de propriedade pelo adicional de 3% no BM-S-8 acima
referido.

Unid: €m
. . . Ativo
Propriedade |_nd.ustr|al intangivel em Goodwill Outros Total
e outros direitos
curso
Em 30 de junho de 2018
Custo 798 45 84 21 948
Imparidades (8) (24) - 9) (41)
Amortizacdo acumulada (377) - (10) (387)
Valor liquido 413 21 84 2 520
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018
Saldo em 31 de dezembro de 2017 227 178 84 2 491
Adicoes 6 58 - - 64
Amortizacdes e imparidades (16) - - - (16)
Transferéncias 195 (197) - - (2)
Efeito da variacdo cambial 1 (18) - - (17)

Saldo em 30 de junho de 2018 413 21 84 2 520
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6. Participacoes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos

A rubrica de participacdes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos é como segue:

Unid: €m

Notas Junho 2018 Dezembro 2017

Participagoes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos 1.554 1.483
Participag0es financeiras em associadas 6.1 92 105
Participac0es financeiras em empreendimentos conjuntos 6.2 1.462 1.378

6.1. Participacoes financeiras em associadas

Unid: €m

Empresas* iﬁ?::?a(: Eqssl;T:%t:;g Dg:::f:;: Dividendos Sg:fa(:
Patrimonial

Associadas 105 34 4) (43) 92
EMPL - Europe Magreb Pipeline, Ltd 54 26 3 (31) 52
Gasoduto Al-Andaluz, S.A. 13 3 - (6) 10
Gasoduto Extremadura, S.A. 9 4 - (6) 7
Egglangalp - Sociedade Distribuicdo e Comercializagdo de Combustiveis, 18 3 % ) 14
Metragaz, S.A. 1 - - - 1
C:L.C. Guiné Bissau — Companhia Logistica de Combustiveis da Guiné 1 i 1
Bissau, Lda.
IPG Galp Beira Terminal Lda 3 1) - - 2
Sodigas-Sociedade Industrial de Gases, S.A.R.L 1 - 1
Galp IPG Matola Terminal Lda 3 (1) - - 2
Geo Alternativa, S.L. 2 - 2

*ndo foram consideradas na tabela acima as associadas cujo investimento seja inferior a €1m.
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6.2. Participacées financeiras em empreendimentos conjuntos

Unid: €m
Resultado .
Empresas* ii?t!?a(: parlt\izil:;::;;g Eg:ti:-’iif;ci:: Camb:)alifs. Dividendos Outros s::':;:
Empreendimentos conjuntos 1.378 53 33 26 (28) - 1.462
Tupi B.V. 1.062 26 23 32 - (18) 925
Belem Bioenergia Brasil, S.A. 53 8 4 (7) - - 50
CL et oot de : | R R
Galp Disa Aviacion, S.A. 7 - 2 - - - 9
Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. 217 - 9 - (19) - 207
Ventinveste, S.A. 8 - - - 4) - 4
Galpek, Lda 3 4 - - - - 7
Coral FLNG, S.A. 19 10 - 1 - - 30
ITara B.V. - 5 - - - 218 223

*ndo foram considerados na tabela acima os empreendimentos conjuntos cujo investimento seja inferior a €1m.

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2018 foi constituido o empreendimento
conjunto Iara BV, por cisao da TUPI, BV, com um capital de €218m, sendo o seu controlo partilhado
entre a BG Gas Netherlands Holdings B.V., a Petrobras Netherlands B.V., a Total Brasil Services B.V. e
a Galp Sinopec Brazil Services, B.V., que detém respetivamente 25%, 42,5%, 22,5% e 10% do seu
capital social.

O montante total de €71m relativo a dividendos de participacdes financeiras em empreendimentos
conjuntos e empresas associadas corresponde aos montantes aprovados em Assembleia Geral das
respetivas empresas. O valor recebido de dividendos no periodo findo em 30 de junho de 2018 foi de
€67m.

7. Imposto sobre o rendimento e contribuicao extraordinaria sobre o setor energético
7.1. Imposto sobre o Rendimento

As operacdes do Grupo tém lugar em varias regides geograficas e desenvolvidas por diversas entidades
legais, sendo aplicaveis as taxas de imposto sobre o rendimento estabelecidas localmente.

As empresas do Grupo com sede em Portugal e cuja percentagem de participacdo detida pelo Grupo é
igual ou superior a 75%, desde que tal participagao lhe confira mais de 50% do direito de voto, sao
tributadas através do regime especial de tributacdo de grupos de sociedades, sendo o resultado fiscal
apurado na Galp Energia, SGPS, S.A.. A taxa média de imposto aplicada as empresas com sede em
Portugal foi de 29,5%.

As empresas com sede fiscal em Espanha, e cuja percentagem de participacdo detida pelo Grupo é
superior a 75% passaram a partir do exercicio de 2005 a ser tributadas numa ética consolidada. Neste
momento, a referida consolidacdo fiscal é efetuada pela Galp Energia Espanha S.A.. A taxa de imposto
aplicada as empresas com sede em Espanha foi de 25%.

A estimativa de imposto sobre o rendimento da Empresa e suas subsidiarias € registada com base nos
seus resultados fiscais.
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Os impostos sobre o rendimento e a contribuigao extraordinaria sobre o setor energético, reconhecidos
na demonstracao dos resultados consolidados nos periodos de seis meses findos em 30 de junho de
2018 e 2017 sao detalhados como segue:

Unid: €m
Rubricas Junho Junho
2018 2017

Imposto Imposto Imposto Imposto
corrente diferido Total corrente diferido Total
446 286
Imposto sobre o rendimento 319 86 405 212 30 242
Imposto sobre o rendimento do exercicio 86 106 192 70 41 111
(Excesso) / insuficiéncia da estimativa de imposto do ano anterior - - - 2 2
IRP - Imposto s/ rendimento Petrdleo 6 - 6 9 1 10
PE - Participagdo Especial 226 (20) 206 134 (14) 120
Diferencas de cambio 1 - 1 (1) - (1)
Contribuicdo Extraordinaria sobre o setor energético 41 44

Em 30 de junho de 2018 o movimento de impostos diferidos ativos e passivos € composto como segue:

Unid: €m
Saldo [ oresso SaIdO Efeito em Efec';‘;i‘::‘l 5?::922 saldo
Inicial Inicial Resultados S . Final

proprio cambial
Impostos diferidos ativos 293 57 350 5 (1) (16) 338
Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis 14 - 14 2 - (1) 15
Beneficios de reforma e outros beneficios 94 - 94 1) 2 - 95
Prejuizos fiscais reportaveis 49 59 108 (34) - 3) 71
Proveitos Permitidos 8 - 8 - - (1) 7
ProvisGes ndo aceites fiscalmente 73 - 73 (33) - (1) 39
Diferengas de cambio potenciais Brasil - - - 51 - 4) 47
Outros 55 (2) 53 20 3) (6) 64
Impostos diferidos passivos (82) 6 (76) (91) 79 3 (85)
Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis (29) 5 (24) 14 - 1) (11)
Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis Justo Valor (@) - 7) - - 1) (8)
Proveitos Permitidos (12) - (12) 1) - - (13)
Diferencas de cambio potenciais Brasil (28) - (28) (52) 79 1 -
Outros (6) 1 (5) (52) - 4 (53)

7.2. Contribuicdo Extraordindria sobre o setor energético

No periodo findo em 30 de junho de 2018 a rubrica contribuicdo extraordinaria sobre o setor
energético apresenta o seguinte detalhe:

Unid: €m

Demonstracao
Demonstracao da posicao financeira de resultados

Contribuicdo
Provisdo (Nota 16) Custo diferido de CESE II (Nota 8.2) extraordinaria
setor energético

CESE 1 CESE II Corrente Nao corrente

2018

Saldo Inicial (70) (202) 27 85 -
Aumentos CESE I (15) - - - 15
Periodizagdo CESE II - - (2) (11) 13
Aumentos CESE II - (5) - - 5
Fondo Nacional de Eficiencia Energética - - - - 8

Junho 2018 (85) (207) 25 74 41
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8. Clientes e outras contas a receber
8.1. C(Clientes

A rubrica de clientes, em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, apresentava o seguinte
detalhe:

Unid: €m

Notas Junho 2018 Dezembro 2017
Clientes 1.267 1.018
Clientes 1.453 1.193
Imparidades de clientes 8.3 (186) (175)

8.2. Outras contas a receber

As Outras contas a receber apresentam o seguinte detalhe em 30 de junho de 2018 e em 31 de
dezembro de 2017:

Unid: €m
Junho 2018 Dezembro 2017
Notas Corrente N&o corrente Corrente  Nao corrente
Outras contas a receber
759 248 535 254
Estado e outros entes publicos 15 15 27 17
Outros devedores 260 - 215 -
Blocos ndo operados 143 - 127 -
Underlifting 94 - 70
Outros devedores 23 - 18 -
Empresas relacionadas 137 37 40 30
Subscritores de capital 108 - 29 -
Dividendos 7 - -
Empréstimos a empresas associadas, empreendimentos conjuntos e outras partes
relacionadas - 37 - 30
Outras contas a receber - empresas associadas, empreendimentos conjuntos e
outras partes relacionadas 22 - 11 -
Outras contas a receber 70 30 47 36
Acréscimos de proveitos 202 68 145 63
Vendas e prestaces de servigos realizadas e ndo faturadas 145 - 99 -
Acertos de desvio tarifario - "pass through" 15 - 18 -
Acerto de desvio tarifario - tarifa de energia - 66 3 62
QOutros acréscimos de proveitos 42 2 25 1
Custos diferidos 81 98 68 108
Contribuicdo Extraordindria sobre o Setor Energético 7.2 25 74 27 85
Rendas antecipadas relativas a contratos de concessdo de areas de servigo 4 24 4 23
Outros custos diferidos 52 - 37 -
Imparidade de outras contas a receber 8.3 (6) - ) -

O montante de €143m registados na rubrica Contas a receber — Blocos nao operados, inclui €92m,
relativo a carry de interesses de participacdes estatais respeitante ao valor a recuperar destes parceiros
durante o periodo de exploracao.

O montante de €108m diz respeito ao capital subscrito e ainda nao realizado que a Winland
International Petroleum, SARL efetuou na Petrogal Brasil SA no decorrer do periodo em analise.

O montante de €94m registado na rubrica de outros devedores — Underlifting corresponde aos
montantes a receber pelo Grupo pelo levantamento de barris de crude abaixo da quota de producao e
encontra-se valorizada pelo menor de entre o preco de mercado na data da venda e o preco de

mercado em 30 de junho de 2018.
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As despesas registadas em custos diferidos, no montante de €28m, relativas a pagamentos
antecipados de rendas referentes a contratos de arrendamento de areas de servico sdo reconhecidas
como custo durante o respetivo periodo de concessao, o qual varia entre 17 e 32 anos.

8.3. Imparidades de clientes e outras contas a receber

O movimento das imparidades de clientes e de outras contas a receber no periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2018 é o seguinte:

Unid: €m
Saldo Variacao Alteracao Saldo
Notas inicial liquida Politica IFRS 9 final
Junho 2018 182 6 4 192
Clientes 8.1 175 8 3 186
Outras contas a receber 8.2 7 (2) 1 6

9. Inventarios

A rubrica de inventarios apresenta o seguinte detalhe, em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de
2017:

Unid: €m
Junho 2018 Dezembro 2017

Rubricas . 1040 970
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 353 369
Petroleo bruto 313 156
Outras matérias-primas e materiais diversos 56 65
Matérias-primas em transito - 160
Imparidade de matérias-primas, subsididrias e de consumo (16) (12)
Produtos acabados e intermédios 490 423
Produtos acabados 240 193
Produtos intermédios 242 230
Produtos acabados em transito 8 -
Mercadorias 197 178
Mercadorias 197 178
Mercadorias em transito 1 1
Imparidade de mercadorias 1) (1)

O movimento ocorrido na rubrica de imparidade de inventarios no periodo de seis meses findo a 30 de
junho de 2018 foi o0 seguinte:

Unid: €m

Matérias primas,

subsidarias e de Mercadorias Tot_a | de ||:n|_:ar|dades
de inventarios
consumo

AdigGes liquidas 4 B 4

A movimentagdo liquida no montante de €4 m foi registada por contrapartida da rubrica de custo das
vendas na demonstragao de resultados. Este aumento deve-se essencialmente a evolugao dos pregos

de mercado.
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10. Empréstimos a Sinopec

A 30 de junho de 2018, o Grupo Galp possui um saldo a receber no montante €451m referente ao
empréstimo realizado em 28 de margo de 2012 a Tip Top Energy, SARL (empresa pertencente ao
Grupo Sinopec). Este empréstimo no montante atual de US$526m é remunerado a taxa de juro LIBOR
3 meses acrescida de um spread. No periodo de seis meses findo a 30 de junho de 2018 encontram-se
reconhecidos na rubrica de juros respeitantes a este empréstimo concedido, o0 montante de €5m (Nota
18).

A variacao do saldo no periodo de seis meses findo a 30 de junho de 2018 corresponde ao reembolso
de €26m do empréstimo concedido, acrescida da diferenca cambial ocorrida no periodo em andlise,
assim como os juros do periodo.

11. Caixa e equivalentes

A rubrica de Caixa e equivalentes apresenta o seguinte detalhe, em 30 de junho de 2018 e 31 de
dezembro de 2017:

Unid: €m

Notas Junho 2018 Dezembro 2017

Caixa e seus equivalentes na demonstracdo consolidada de fluxos de caixa 1.331 1.096
Caixa e seus equivalentes 1.485 1.197
Descobertos bancarios 12 (154) (101)

12. Divida financeira

A divida financeira apresenta o seguinte detalhe, em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017:

Unid: €m

Junho 2018 Dezembro 2017
Notas Corrente Nao Corrente Corrente N&o Corrente
Empréstimos bancarios 212 9269 159 937
Origination Fees (1) (1) 1) (1)
Empréstimos bancarios e papel comercial 59 970 59 938
Descobertos bancarios 11 154 - 101 -
Empréstimos por obrigacoes e notes 497 1.544 392 1.595
Origination Fees (3) (6) (3) (5)
Empréstimos Obrigacionistas - 550 395 100
Notes 500 1.000 - 1.500
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A movimentagdo da divida financeira durante o periodo entre 31 de dezembro de 2017 e 30 de junho
de 2018 é como se segue:

Unid: €m
R Movimentagoes
Saldo inicial Captacoes Ac:nort! zagoes descoberl?os Saldo final
e principal bancarios
Empréstimos bancarios 1.096 400 (368) 53 1.181
Origination Fees 2) - - 2)
Empréstimos bancérios e papel comercial 997 400 (368) - 1.029
Descobertos bancarios 101 53 154
Empréstimos por obrigacoes e notes 1.987 450 (396) - 2.041
Origination Fees (8) - 1) - 9)
Empréstimos obrigacionistas 495 450 (395) - 550
Notes 1.500 - - - 1.500

O custo médio da divida financeira para o periodo em analise, incluindo os encargos com descobertos
bancarios, ascendeu a 2,75%.

As principais captacOes de empréstimos obrigacionistas ocorridas no primeiro semestre de 2018
detalham-se como se segue:

Unid: €m
Emissdo Montan;?vﬁin; Taxa de juro Maturidade Reembolso
Empréstimos Obrigacionistas e Notes 450
GALP ENERGIA/2018 Euro 100 M 100 Euribor 6M + spread fevereiro 23 fevereiro 23
GALP ENERGIA/2018 Euro 150 M 150 Euribor 6M + spread margco 23 margo 23
- ) 50% @ maio 22
GALP ENERGIA/2018 100 Euribor 6M + spread maio 24 50% @ maio 24
GALP ENERGIA/2018-2024 100 Euribor 6M + spread maio 24 maio 24

Durante este periodo o Grupo contratou programas de papel comercial com tomada firme no montante
total de €100m e financiamentos de €100 m classificados como nao correntes e utilizados na sua
totalidade.

Durante o primeiro semestre de 2018 foram amortizados os seguintes empréstimos obrigacionistas:

Unid: €m
Emissdo Montan:’e em Taxa de juro Maturidade Reembolso

ivida

395
GALP ENERGIA/2012-2018 FRN 260 Euribor 3M + spread fevereiro 18 fevereiro 18
GALP ENERGIA/2013-2018 110 Euribor 3M + spread margo 18 margo 18
GALP ENERGIA/2013-2018 €200 M. 25 Euribor 6M + spread abril 18 abril 18

Relativamente aos restantes financiamentos, foram ainda reembolsados €368m repartidos da seguinte
forma:

1 reembolsos parciais de €28m de financiamentos contratualizados com o Banco Europeu de
Investimento e no ambito de project finance;

2 reembolso total de papel comercial no valor total de €340m.
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A divida financeira, excluindo origination fees e descobertos bancarios, em 30 de junho de 2018
apresenta o seguinte plano de reembolso previsto:

Unid: €m

Empréstimos
Vencimento Total Corrente N&o Corrente
3.079 559 2.520
2018 29 29 -
2019 560 530 30
2020 649 - 649
2021 535 - 535
2022 362 - 362
2023 770 - 770
2024 e seguintes 174 - 174

13. Outras contas a pagar

A rubrica Outras contas a pagar, apresenta o0 seguinte detalhe em 30 de junho de 2018 e 31 de
dezembro de 2017:

Unid: €m
Junho 2018 Dezembro 2017
Rubricas Notas Corrente Nao Corrente Néo
corrente corrente
884 292 854 286
Estado e outros entes publicos 422 - 380 -
IVA a pagar 281 - 249
ISP - Imposto sobre Produtos Petroliferos 95 - 93
Outras tributagGes 46 - 38 -
Outros credores 119 77 130 79
Fornecedores de ativos tangiveis e intangiveis 86 77 77 79
Adiantamentos por conta de vendas 9 - 12
Overlifting 18 - 34
Outros credores 6 - 7 -
Empresas relacionadas 12 163 12 158
Dividendos a pagar 12 - 12 -
Empréstimos - Outros acionistas - 163 - 158
Outras contas a pagar 35 5 40 4
Pessoal 8 - 9 -
ISP - Crédito das concorrentes 2 - 11 -
Depdsito de caugdes e garantias recebidas 3 4 3 4
Outros credores 22 1 17 -
Acréscimos de custos 264 31 280 27
Fornecimentos e servigos externos 159 - 143 -
Férias, subsidio de férias e respetivos encargos 19 - 26
Prémios aos colaboradores 12 3 24 3
Juros a liquidar 24 - 45 -
Acerto de desvio tarifario - regulacdo ERSE 14 28 16 24
Outros acréscimos de custos 36 - 26 -
Proveitos diferidos 32 16 12 18
Prestacdo de Servigos 27 - 8 -
Outros 5 16 4 18

O montante de €163m registado na rubrica de Empréstimos — Outros acionistas refere-se
essencialmente a um empréstimo concedido pela empresa Winland International Petroleum, SARL
(US$188m) a titulo de suprimentos a subsidiaria Petrogal Brasil, S.A.. Estes vencem juros a taxa de
mercado e tém prazo de reembolso definido de 10 anos. No periodo findo em 30 de junho de 2018
encontram-se reconhecidos na rubrica de juros, respeitantes a empréstimos obtidos, relativos a
empresas relacionadas o montante de €4m (Nota 18).
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14. Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios

Durante o periodo em analise nao ocorreram alteracdes nos pressupostos mais relevantes face a 31 de
dezembro de 2017.

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, os patrimdnios dos Fundos de Pensdes Petrogal e
Sacor Maritima, valorizados ao justo valor, apresentam a seguinte composicdo de acordo com o
relatdrio apresentado pela sociedade gestora respetiva:

Unid: €m

Junho 2018 Dezembro 2017

Total 266 271
Obrigagbes 164 167

Agoes 57 59
Investimentos alternativos 9 10
Imobiliario 3 3
Liquidez 3 2
Imoveis 30 30

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, os ativos mantidos pelo Fundo de pensdes eram
suficientes para cobrir os passivos atuariais por ele assumido. Adicionalmente, o Grupo oferece outros
beneficios de reforma como: complementos de pensdes de reforma, invalidez e orfandade, pré-
reformas, reformas antecipadas, prémio de reforma e seguro social voluntdrio, cujo valor de
responsabilidade em 30 de junho de 2018 é €122m (dezembro de 2017 - €123m), bem como outros
beneficios pds-emprego formados essencialmente por seguros de salde e vida e beneficio minimo do
plano de contribuicao definida, cujo valor de responsabilidade em 30 de junho de 2018 é de €208m
(dezembro de 2017 - €202m).

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o Grupo tinha registado, no capital, os seguintes
montantes relativos a responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios:

Unid: €m

Rubricas Junho 2018 Dezembro 2017

117 111

Beneficios de reforma 59 59
Outros beneficios 58 52
Impostos diferidos (23) (21)

15. Outros ativos financeiros
15.1. Ativos de justo valor por rendimento integral

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2018, ndo ocorreram variacoes significativas na rubrica de
Ativos de justo valor por rendimento integral, face as demonstracdes financeiras consolidadas da
Empresa em 31 de dezembro de 2017. Para esclarecimentos adicionais consultar as demonstragdes
consolidadas da Empresa, em 31 de dezembro de 2017 e o respetivo anexo.
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15.2. Outros instrumentos financeiros - Derivados financeiros

Em 30 de junho de 2018 os instrumentos financeiros derivados encontram-se registados pelo seu justo
valor respetivo reportado as datas apresentadas, conforme metodologia definida nas politicas
contabilisticas do Grupo Galp apresentadas no anexo as demonstracoes financeiras de 31 de dezembro
de 2017.

Em 30 de junho de 2018 a rubrica outros investimentos financeiros apresentava o seguinte detalhe:

Unid: €m

Junho 2018 Dezembro 2017
Rubricas Corrente  Nao corrente Corrente Nao corrente
Outros Investimentos Financeiros 155 64 66 35
Derivados financeiros ao Justo Valor através dos Resultados 123 39 51 11
Swaps e Opgcdes sobre Commodities 112 38 42 11
Futuros sobre Commodities 5 - 9 -
Swaps Cambiais 6 1 R R
Outros Ativos financeiros 32 25 - 15 24
Futuros com entrega fisica de Gas Natural 32 - 15 -
Outros - 25 R 24

O impacto contabilistico na demonstracdo de resultados e do rendimento integral a 30 de junho de
2018 e 2017 dos ganhos e perdas com instrumentos financeiros derivados é apresentado no quadro
seguinte:

Unid: €m
Junho 2018 Junho 2017
~ Capital ~ Capital
Demonstracgao de i Demonstracao de i
Resultados Proprio Resultados Proprio
MTM Real MTM+Real MTM MTM Real MTM+Real MTM
Ganhos e perdas com
Instrumentos Financeiros 51 20 71 12 5 12 17
Derivados sobre 57 20 77 12 1 16 17 -
Swaps 54 19 73 1 (13) 3 (10) (2)
Swaps - Fair value hedge 5 - 5 - 16 - 16 -
Futuros (2) 1 (1) 11 (2) 13 11 2
Derivados sobre Cambios (6) - (6) - 4 4) - -
Non-deliverable Forwards - - 1 3) (2)

Forwards (6) (6) 3 (1) 2
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16. Provisoes

0s seguintes movimentos:

galp@

No decurso do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018 a rubrica de provisdes apresenta

Unid: €m
Efeito da
Saldo variacao Saldo
Rubricas Notas inicial Aumentos Diminuicoes Utilizacao Cambial final

Junho 2018 619 29 (6) (5) 7 644
Processos judiciais 19 - - (5) (1) 13
Impostos 8 - - - 8
Matérias ambientais 18 - - - 18
Abandono de blocos 281 9 (6) - 9 293
CESE I 7.2 70 15 - - - 85
CESE II 7.2 202 5 - - 207
Outros riscos e 21 - - (1) 20

17. Custos operacionais

Os custos operacionais para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018 e 2017

detalham-se como segue:

Unid: €m
Rubrica Notas Junho 2018 Junho 2017
Custos operacionais 7.683 7.209
Custo das Vendas 6.219 5.821
Matérias-primas e subsidiarias 3.105 2.815
Mercadorias 1.890 1.690
Imposto sobre produtos petroliferos 1.358 1.374
Variagdo da producao (128) (19)
Imparidade de inventarios 9 4 8
Derivados financeiros 15.2 (20) (29)
Diferengas de cambio 10 (18)
Fornecimento e servicos externos 904 810
Subcontratos - utilizagdo de redes 254 237
Transporte de mercadorias 101 59
Rendas e alugueres 63 59
Custos de producdo de blocos 131 125
Custos de exploragao de blocos 27 41
Conservacao e reparacao 37 27
Royalties 90 60
Outros 201 202
Custos com pessoal 155 147
Amortizagoes, depreciagées e perdas por imparidades
de ativos fixos 4e5 348 391
Provisoes e perdas por imparidade de contas a receber 8.3 6 7
Outros custos operacionais 51 33
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18. Proveitos e custos financeiros

O detalhe dos proveitos e custos financeiros para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2018 e 2017 é como segue:

Unid: €m

Rubricas Notas Junho 2018 Junho 2017
Proveitos e Custos Financeiros (5) (4)
Proveitos financeiros: 22 17
Juros de depdsitos bancarios 14 11

Juros obtidos e outros proveitos relativos a empresas relacionadas 10 5 4
Outros proveitos financeiros 3 2
Custos financeiros: (27) (21)
Juros de empréstimos, descobertos bancarios e outros (41) (49)

Juros suportados relativos a empresas relacionadas 13 4) (5)

Juros capitalizados nos ativos fixos 4 26 45

Juros liquidos com beneficios de reforma e outros beneficios 3) (4)

Encargos relacionados com empréstimos (5) (6)
Outros custos financeiros - 2)

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018, o Grupo procedeu a capitalizacdo de
encargos financeiros na rubrica de ativos em curso, no montante de €26 m. Estes encargos resultam
de empréstimos para financiamento de investimentos em ativos tangiveis e intangiveis durante o seu
periodo de construcao.

19. Eventos subsequentes

Galp alinha interesse participativo na area de Grande Carcara

Reforcando o seu interesse no pré-sal brasileiro, a Galp esta a preparar uma aquisicao adicional de 3%
na licenca BM-S-8 a Equinor, passando a deter, caso a operacao se concretize, um interesse
participativo de 20%. O montante total da aquisicdo devera ascender aproximadamente a $114 m, em
linha com a operacao ocorrida em outubro de 2017.

A conclusao desta operacao esta sujeita a execucao de um acordo final e a conclusao da transagao
atualmente em curso entre a Equinor e a Barra Energia (atual detentora do ativo). A conclusdo é ainda
contingente a aprovacao dos parceiros e das autoridades competentes.

20. Aprovacao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracao em 27 de
julho de 2018.
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i
pwc

Relatorio de Revisao Limitada de Demonstracoes Financeiras Consolidadas
Condensadas

Introducgao

Efetudmos uma revisao limitada das demonstracgoes financeiras consolidadas condensadas anexas da Galp
Energia SGPS, S.A. (a Entidade), que compreendem a demonstragdo da posi¢ao financeira consolidada em 30 de
junho de 2018 (que evidencia um total de 12.802 milhGes de euros e um total de capital proprio de 5.993 milhoes
de euros, incluindo um resultado liquido consolidado de 539 milhGes de euros), a demonstracao dos resultados e
do rendimento integral consolidados, a demonstracio consolidada das alteragtes no capital proprio e a
demonstracao consolidada dos fluxos de caixa relativas ao semestre findo naquela data, e as notas anexas a estas
demonstracoes financeiras consolidadas condensadas.

Responsabilidades do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do 6rgdo de gestdo a preparacio de demonstracdes financeiras consolidadas condensadas
de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como adotada na
Uniao Europeia, e pela criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstracoes financeiras consolidadas condensadas isentas de distor¢do material devida a fraude
ou erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusio sobre as demonstragoes financeiras consolidadas
condensadas anexas. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a ISRE 2410 — Revisao de Informacao
Financeira Intercalar Efetuada pelo Auditor Independente da Entidade, e demais normas e orientacgoes técnicas e
éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Estas normas exigem que o nosso trabalho seja conduzido de
forma a concluir se algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as demonstragoes financeiras
consolidadas condensadas nao estido preparadas em todos os aspetos materiais de acordo com a Norma
Internacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como adotada na Unido Europeia.

Uma revisao limitada de demonstragoes financeiras é um trabalho de garantia limitada de fiabilidade. Os
procedimentos que efetudmos consistem fundamentalmente em indagac6es e procedimentos analiticos e
consequente avaliacdo da prova obtida.

Os procedimentos efetuados numa revisao limitada sdo significativamente mais reduzidos do que os
procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs).
Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas demonstracoes financeiras
consolidadas.
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Conclusao

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonstracoes financeiras consolidadas condensadas anexas da Galp Energia SGPS, S.A. em 30 de junho de 2018
nao estdo preparadas, em todos os aspetos materiais, de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 —
Relato Financeiro Intercalar tal como adotada na Unido Europeia.

30 de julho de 2018

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Inscrita na Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n°® 20161485

representada por:

Ana Maria Avila de Oliveira Lopes Bertdo, R.O.C.
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8. Definicoes

Margem de refinagdo benchmark
A margem de refinacdo benchmark é calculada com a seguinte ponderagao: 45% margem Aydrocracking + 42,5%
margem cracking + 7% Oleos Base + 5,5% Aromaticos.

Margem hydrocracking de Roterdao

45% Margem Hydrocracking de Roterdao: -100% Brent dated, +2,2% GPL FOB Seagoing (50% Butano+ 50%
Propano), +19,1% EuroBob NWE FOB Bg, +8,7% Nafta NWE FOB Bg, +8,5% Jet NWE CIF, +45,1% ULSD 10
ppm NWE CIF, +9,0% LSFO 1% FOB Cg; C&Q: 7,4%; Taxa de terminal: $1/ton; Quebras oceanicas: 0,15%
sobre o Brent; Frete 2018: WS Aframax (80 kts) Rota Sullom Voe / Roterdao — Raso $7,59/ton. Rendimentos
mMassicos.

Margem cracking de Roterdao

42,5% Margem cracking de Roterddo: -100% Brent dated, +2,3% GPL FOB Seagoing (50% Butano+ 50%
Propano), +25,4% EuroBob NWE FOB Bg, +7,5% Nafta NWE FOB Bg, +8,5% Jet NWE CIF, +33,3% ULSD 10
ppm NWE CIF, +15,3% LSFO 1% FOB Cg; C&Q: 7,7%; Taxa de terminal: $1/ton; Quebras oceanicas: 0,15%
sobre o Brent; Frete 2018: WS Aframax (80 kts) Rota Sullom Voe / Roterddo - Raso $7,59/ton. Rendimentos
massicos.

Margem o6leos base de Roterdao

7% Margem Oleos Base de Roterddo: -100% Arabian Light, +3,5% GPL FOB Seagoing (50% Butano+ 50%
Propano), +13% Nafta NWE FOB Bg, +4,4% Jet NWE CIF, +34% ULSD 10 ppm NWE CIF, +4,5% VGO 1,6%
NWE FOB Cg, +14% Oleos Base FOB, +26% HSFO 3,5% NWE Bg; Consumos: -6,8% LSFO 1% CIF NWE.; C&Q:
7,4%; Taxa de terminal: $1/ton; Quebras ocednicas: 0,15% sobre o Arabian Light; Frete 2018: WS Aframax (80
kts) Rota Sullom Voe / Roterddo - Raso $7,59/ton. Rendimentos massicos.

Margem aromaticos de Roterdao

5,5% Margem Aromaticos de Roterdao: -60% EuroBob NWE FOB Bg, -40% Nafta NWE FOB Bg, +37% Nafta
NWE FOB Bg, +16,5% EuroBob NWE FOB Bg, +6,5% Benzeno Roterdao FOB Bg, +18,5% Tolueno Roterddao FOB
Bg, +16,6% Paraxileno Roterddao FOB Bg, +4,9% Ortoxileno Roterddao FOB Bg; Consumos: -18% LSFO 1% CIF
NEW. Rendimentos massicos.

Replacement cost (RC)

De acordo com este método, o custo das mercadorias vendidas € avaliado a replacement cost, isto €, a média do
custo das matérias-primas do més em que as vendas se realizam e independentemente das existéncias detidas
no inicio ou no fim dos periodos. O replacement cost nao é um critério aceite pelas IFRS, n3ao sendo
consequentemente adotado para efeitos de avaliagdo de existéncias e nao refletindo o custo de substituicdo de
outros ativos.

Replacement cost ajustado (RCA)

Além da utilizacdo da metodologia replacement cost, os itens RCA excluem determinados eventos de carater ndo
recorrente, tais como ganhos ou perdas na alienagdo de ativos, impostos extraordinarios, imparidades ou
reposicoes de imobilizado e provisdes ambientais ou de restruturacdo, que podem afetar a analise dos resultados
da Empresa e que ndo traduzem o seu desempenho operacional regular.
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ADVERTENCIA

O presente relatorio foi elaborado pela Galp Energia, SGPS, S.A. ("Galp" ou a "Sociedade") e pode ser alterado e
completado.

Este relatdrio ndo constitui nem integra e nao deve ser interpretado como uma oferta para vender ou para emitir
nem como um convite a apresentacdo de ofertas para compra ou outra forma de aquisicdo de valores mobiliarios
emitidos pela Sociedade ou por qualquer das suas sociedades dependentes ou participadas em qualquer
jurisdicdo ou como um incentivo para realizar atividades de investimento em qualquer jurisdicdo. Nem este
relatdrio, ou qualquer parte dele, nem a sua distribuicao constituem a base ou podem ser invocados em qualquer
contexto, contrato ou compromisso ou decisao de investimento, em qualquer jurisdicao.

O presente relatorio pode conter declaragdes prospetivas. Declaragdes prospetivas sdo declaragbes que nao estdo
relacionadas com factos historicos. As palavras "acreditar", "prever", "antecipar", "pretender", "estimar", "vir a",
"poder", "continuar", "dever" e expressoes similares geralmente identificam declaracdes prospetivas. Declaracoes
prospetivas podem incluir declaracdes sobre: objetivos, metas, estratégias, perspetivas de crescimento; planos,
eventos ou desempenho futuros e potencial para o crescimento futuro; liquidez, recursos de capitais e despesas
de capital; perspetivas econdmicas e tendéncias do sector; procura de energia e abastecimento; evolugdo dos
mercados da Galp; impacto das iniciativas regulamentares; a forca dos concorrentes da Galp.

Neste relatdrio, as declaracOes prospetivas sdo baseadas em diversas suposicdes, muitas das quais sdo baseadas,
por sua vez, em suposicoes, incluindo, sem limitagao, a avaliacdo pela gestdo das tendéncias operacionais, dados
contidos nos registos da Sociedade e outros dados disponibilizados por terceiros. Embora a Galp acredite na
razoabilidade com que tais suposicoes foram realizadas, essas suposigdes encontram-se por ineréncia sujeitas a
riscos significativos conhecidos e desconhecidos, incertezas, contingéncias e outros fatores importantes que sdo
dificeis ou impossiveis de prever e estdo fora do seu controle. No entanto, nenhuma garantia pode ser dada de
que tais suposicoes demonstrardo ter sido corretas. Fatores importantes que podem levar a diferencas
significativas entre os resultados reais e as expetativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia
de negodcios da Sociedade, os desenvolvimentos da indUstria, as condicdes do mercado financeiro, a incerteza
dos resultados dos projetos futuros e operagOes, planos, objetivos, expetativas e intencles, entre outros. Tais
riscos, incertezas, contingéncias e outros fatores importantes podem conduzir a que os resultados reais da Galp
ou da industria sejam materialmente diferentes dos resultados expressos ou implicitos nesta apresentacao por
tais declaracOes prospetivas.

Os resultados futuros reais, tanto financeiros como operacionais; 0 aumento da procura e alteracdo do mix
energético; o aumento da produgdo e variagao do portefdlio da Galp; o montante e os diferentes custos de
capital, distribuicGes futuras; acréscimo de recursos e recuperagoes; planos de projetos, tempo, custos e
capacidades; ganhos de eficiéncia; reducao de custos; beneficios de integracao; gamas e vendas de produtos;
taxas de producdo; e o impacto da tecnologia, podem diferir de forma substancial devido a um numero de
fatores. Estes fatores podem incluir alteragdes no preco do petrdleo ou do gas ou outras condi¢bes de mercado
que afetem as industrias do petrdleo, gas e petroquimica; desempenho dos reservatorios; conclusdo atempada
dos projetos de desenvolvimento; guerra ou outras perturbacdes politicas ou de seguranca; alteragbes de
legislagdo ou de regulamentagdo governamental, incluindo regulamentacdo ambiental e sangbes politicas; o
resultado de negociagbes comerciais; atuagdo de concorrentes e clientes; desenvolvimentos tecnoldgicos
inesperados; condigdes econdmicas gerais, incluindo a ocorréncia e a duragdo de recessdes econdmicas;
dificuldades técnicas imprevistas; e outros fatores.

A informacdo, opinides e declaragbes prospetivas contidos neste relatorio respeitam apenas a sua data e estdo
sujeitos a modificagdo sem necessidade de comunicacdo. A Galp e o0s respetivos representantes, agentes,
trabalhadores ou assessores nao pretendem, e expressamente nao assumem qualquer obrigacdo ou dever de
elaborar ou divulgar qualquer suplemento, adenda, atualizada ou revisdo de quaisquer informagdes, opinides ou
declaracbes prospetivas contidas neste relatdrio com vista a refletir qualquer alteracdo, eventos, condigdes ou
circunstancias.
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