energiacria.energia

TRADING UPDATE
Lisboa, 15 de abril de 2016

Trading Update — 1° Trimestre 2016

Este trading update tem como objetivo fornecer as estimativas sobre as condigdes macroecondmicas,
operacionais e comerciais a que a Galp esteve sujeita no primeiro trimestre de 2016.

As margens, os precos, a producao e outra informagao referida neste documento sao preliminares.
Toda a informacao esta sujeita a alteracdes e pode diferir dos resultados a publicar no dia 29 de abril.

Indicadores de mercado

Var. Var.
_ S L e | TT° ume/inis)imeamis

Preco médio dated Brent* (USD/bbl) 53,9 43,8 33,9 (37,1%) (22,5%)
Preco de gas natural NBP do Reino Unido'! 47 6 38.0 299 37 3% 21.4%
(GBotherm) , , : (37,3%)  (21,4%)
Preco do GNL para o Japao e para Coreia’ o o
(USD/mmbtu) 7,8 7,1 5,0 (35,7%) (29,9%)
Margem de refinacdo benchmark® (USD/bbl) 5,3 4,0 3,3 (37,3%) (17,3%)

!Fonte: Bloomberg.

Indicadores operacionais

Exploracao & Produgao

Var. Var.
_ o | e | TTC lamie/imis|aTie/anis

Producdo média working interest (kboepd) 41,5 52,1 56,3 35,8% 8,2%
Producdo de petréleo (kbopd) 38,4 48,9 52,9 37,8% 8,1%
Producao média net entitlement (kboepd) 38,7 49,2 53,7 38,7% 9,1%

Refinacdao & Distribuicao

Var. Var.
_ oL | ™0 ame/amis|aTie/atis

Matérias primas processadas (kboe) 26.195 28.763 25.178 (3,9%) (12,5%)
Vendas de produtos petroliferos (mt) 4,4 4,6 4,2 (5,1%) (10,2%)
Vendas a clientes diretos (mt) 2,2 2,2 2,1 (4,8%) (3,0%)

Gas & Power

Var. Var.
_ | 4TS | T [41i6/1715 | 1716/4T15

Vendas totais de gas natural (mm?) 2.195 1.692 1.860 (15,2%) 10,0%
Vendas a clientes diretos (mm?) 999 992 901 (9,9%) (9,2%)
Trading (mm°) 1.195 700 960 (19,7%) 37,1%
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Apresentacao de resultados

A divulgacdo dos resultados do primeiro trimestre de 2016 tera lugar no dia 29 de abril antes da
abertura da Euronext Lisbon.

A conference call com analistas e investidores sera realizada as 11:30h (hora local) do dia 29 de abril.
Para ouvir a conference call ligue 10 minutos antes da hora agendada para assegurar o seu registo.
Os detalhes da conference call sao os seguintes:

= Carlos Gomes da Silva (CEO)

= Filipe Silva (CFO)

= Pedro Dias (Diretor de Estratégia e RI)
= Otelo Ruivo (IRO)

Participacao

= Portugal: 800 780 695 (linha gratuita)
Telefones = Reino Unido: +44 (0) 203 427 1935 ou
+44 (0) 800 279 4843 (linha gratuita)

Chairperson . pedro Dias (Diretor de Estratégia e RI)
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Metodologia de calculo da margem benchmark

45% Margem Hydrocracking: Yields: -100% Brent dated, +2,2% LPG FOB Seagoing (50% Butano+ 50% Propano), +19,1% EuroBob NWE
FOB Bg, +8,7% Nafta NWE FOB Bg., +8,5% Jet NWE CIF, +45,1% ULSD 10 ppm NWE CIF e +9,0% LSFO 1% FOB Cg.; C&Q: 7,4%; Taxa
de terminal: $1/ton; Quebras oceanicas: 0,15% sobre o Brent; Frete 2015: WS Aframax (80 kts) Rota Sullom Voe / Roterddo — Raso
$6,95/ton. Rendimentos massicos.

42,5% Margem cracking de Roterddo: Yields: -100% Brent dated, +2,3% LPG FOB Seagoing (50% Butano+ 50% Propano), +25,4%
EuroBob NWE FOB Bg, +7,5% Nafta NWE FOB Bg., +8,5% Jet NWE CIF, +33,3% ULSD 10 ppm NWE CIF e +15,3% LSFO 1% FOB Cg.; C&Q:
7,7%; Taxa de terminal: $1/ton; Quebras oceanicas: 0,15% sobre o Brent; Frete 2015: WS Aframax (80 kts) Rota Sullom Voe / Roterdao -
Raso $6,95/ton. Rendimentos massicos.

7% Margem refinagao Oleos Base: -100% Arabian Light, +3,5% LPG FOB Seagoing (50% Butano+ 50% Propano), +13% Nafta NWE FOB
Bg., +4,4% Jet NWE CIF, +34% ULSD 10 ppm NWE CIF, +4,5% VGO 1,6% NWE FOB cg, +14,0% Oleos Base FOB, +26% HSFO 3,5% NWE
Bg.; Consumos: -6,8% LSFO 1% CIF NWE.; C&Q: 7,4%;Taxa de terminal: 1$/ton; Quebras oceanicas: 0,15% sobre o Arabian Light Frete
2015: WS Aframax (80 kts) Rota Sullom Voe / Roterddo - Raso $6,95/ton. Rendimentos massicos.

5,5% Margem aromaticos de Roterddo: -60% EuroBob NWE FOB Bg, - 40,0% Nafta NWE FOB Bg., + 37% Nafta NWE FOB Bg., + 16,5%
EuroBob NWE FOB Bg + 6,5% Benzeno Roterddo FOB Bg + 18,5% Tolueno Roterddao FOB Bg + 16,6% Paraxileno Roterddo FOB Bg + 4,9%
Ortoxileno Roterddo FOB Bg.; Consumos: - 18% LSFO 1% CIF NEW. Rendimentos massicos.
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O presente comunicado pode conter declaragoes prospetivas. Declaragbes prospetivas sdo declaragbes que néo estio relacionadas com factos historicos e,
consequentemente, os eventos ou resultados reais podem ser materialmente diferentes dos expressos ou implicitos por tais declaragcées prospetivas. Fatores
importantes que podem conduzir a que os resultados reais sejam materialmente diferentes das declaragoes prospetivas encontram-se identificados no Relatorio &
Contas da Galp para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015. A Galp ndo pretende, e expressamente ndo assume qualquer obrigacdo ou dever de, elaborar
ou divulgar qualquer suplemento, adenda, atualizada ou revisdo de quaisquer informagoes, opinides ou declaragbes prospetivas contidas neste comunicado com
vista a refletir qualquer alteragéo, eventos, condigdes ou circunstancias.
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