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Galp Energia 1T 09 7rading Update

Este documento tem como objectivo fornecer estimativas sobre as condicbes macroeconémicas, operacionais e
comerciais a que a Galp Energia esteve sujeita, no primeiro trimestre de 2009. As margens, 05 precos, a
producao e outra informacdo referida neste documento sao valores preliminares. Toda a informacao estd sujeita
a alteracdes e pode diferir dos resultados a publicar no dia 13 de Maio de 2009.

Este documento foi elaborado com a finalidade de fornecer maior informacdo, sobre os resultados esperados,
aos investidores e potenciais investidores.

Indicadores Econémicos

Var. % Var. %
1708 4108 1109 1109/1T08 1T09/47108

Preco médio brent dated" (Usd/bbl) 96,9 54,9 44,4 (54,2%) (19,1%)
Margem cracking de Roterddo? (Usd/bbl) 0,6 4,4 3,0 381,2% (32,1%)
Margem Aydroskimming +aromaticos + 6leos base de Roterdao>

(Usd/bbl) (2,2) 4,8 2,5 S.S. (47,8%)
Preco de gas natural NBP do Reino Unido? (GBp/therm) 53,1 55,8 46,5 (12,4%) (16,7%)
Preco pool espanhola® (€/MWh) 65,9 64,4 43,1 (34,6%) (33,2%)
Taxa de cambio média® Eur/Usd 1,50 1,32 1,30 (13,0%) (1,1%)
Euribor - seis meses® (%) 4,48 4,31 2,11 (52,9%) (51,0%)

Indicadores Operacionais

Exploracdo & Producao

Var. % Var. %
1708 4708 17109
1709/1T08 1709/4T08
Producao média working interest (kbbl/dia) 13,8 15,5 13,3 (3,5%) (14,3%)
Producdo média net entitlement (kbbl/dia) 9,9 9,7 8,4 (14,7%) (13,1%)
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Refinacdo & Distribuicao

Var. % Var. %
1108 4108 1109 1T09/1T08 1T09/4T08
Crude processado (k bbl) 23.649 20.780 13.270 (43,9%) (36,1%)
Vendas de produtos refinados (milhdes ton) 3,9 4,3 3,9 1,4% (7,4%)
Vendas a clientes directos (milhdes ton) 2,3 2,7 2,8 20,5% 2,9%
Exportacdes (milhdes ton) 0,6 0,6 0,4 (36,5%) (37,7%)

No primeiro trimestre de 2009, no dia 17 de Janeiro, ocorreu um incéndio na fabrica de utilidades da refinaria de
Sines, o que obrigou a uma paragem total desta refinaria até ao dia 24 de Fevereiro. No entanto, as paragens
das unidades de cracking catalitico (FCC) e alquilacdo prolongaram-se até a ultima semana de Marco. Esta
paragem afectou a quantidade de crude processado durante o trimestre em mais de 30%, comparativamente
com o trimestre anterior.

Este trimestre incluiu, pela primeira vez, as vendas relativas as actividades de distribuicdao de produtos
petroliferos das filiais Ibéricas da ExxonMobil, adquiridas a 1 de Dezembro de 2008, e também as vendas de
produtos petroliferos das filiais Ibéricas da Agip, que ja tinham sido incorporadas no quarto trimestre de 2008.

No primeiro trimestre de 2009, dada a subida dos precos dos produtos petroliferos nos mercados internacionais
que ocorreu neste periodo, os resultados do segmento de Refinacao & Distribuicao foram afectados, ao nivel da
margem bruta, por um efeito de #ime /ag negativo de €14,5 milhdes, em resultado das condicdes estabelecidas
contratualmente para os operadores do mercado portugués, incluindo a propria Galp Energia, reflectirem com
um atraso de cerca de uma semana as variacdes dos precos verificados nos mercados internacionais. O valor do
efeito de time /ag no quarto trimestre de 2008 foi positivo em €105,0 milhdes e no primeiro trimestre de 2008
foi negativo em €5,7 milhdes.

Gas & Power
|
Var. % Var. %
1708 4108 1109 1109/1T08 1T09/4T08
Vendas totais de gas natural (milhdes m’) 1.471 1.225 1.075 (26,9%) (12,2%)
Mercado liberalizado 825 586 490 (40,6%) (16,4%)
Do qual:
Eléctrico e industrial 610 444 488 (20,1%) 9,8%
Trading 215 142 2 (98,9%) (98,3%)
Mercado regulado 646 638 585 (9,4%) (8,3%)
Geracao de energia eléctrica® (GWh) 136 104 147 8,1% 41,6%
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Apresentacdo de resultados

A divulgacdo dos resultados do primeiro trimestre de 2009 terd lugar no dia 13 de Maio de 2009 apés o fecho da
Euronext Lisbon.

Notas:

' Fonte: Platts.

2 Fonte: Platts. Vields: -100% Brent dated, +2,3% LPG FOB Seagoing (50% Butano+ 50% Propano), +25,4% PM UL NWE FOB Bg, +7,4% Nafta NWE FOB Bg.,
+8,5% Jet NWE CIF, +33,3% ULSD 10 ppm NWE CIF Cg (até ao final do més de Outubro de 2008 era ULSD 50 ppm) e +15,3% LSFO 1% FOB Cg.; C&Q: 7,7%;
Taxa de terminal: 15/ton; Quebras ocednicas: 0,15% sobre o Brent; Frete 2008: WS Aframax (80 kts) Rota Sullom Voe / Roterddo - Raso 5,13$/ton.
Rendimentos massicos.

Fonte: Platts.

Margem Aydroskimming de Roterdao: -100% Brent dated, +2,1% LPG FOB Seagoing (50% Butano+ 50% Propano), +15,1% PM UL NWE FOB Bg, +4,0%
Nafta NWE FOB Bg., +9% Jet NWE CIF Cg, +32,0% ULSD 10 ppm NWE CIF Cg. e +33,8% LSFO 1% NWE FOB (g.; C&Q: 4,0%; Taxa de terminal: 15/ton;
Quebras ocednicas: 0,15% sobre o Brent; Frete 2008: WS Aframax (80 kts) Rota Sullom Voe / Roterdao - Raso 5.13$/ton.

Margem aromaticos de Roterddo: -60% PM UL NWE FOB Bg, - 40,0% Nafta NWE FOB Bg., + 37% Nafta NWE FOB Bg., + 16,5% PM UL NWE FOB Bg + 6,5%
Benzeno Roterdao FOB Bg + 18,5% Tolueno Roterdao FOB Bg + 16,6% Paraxileno Roterdao FOB Bg + 4,9% Ortoxileno Roterdao FOB Bg.; Consumos: -
189% LSFO 1% CIF NEW. Rendimentos mdssicos.

Margem refinacdo Oleos Base: -100% Arabian Light, +3,5% LPG FOB Seagoing (50% Butano+ 50% Propano), +13,0% Nafta NWE FOB Bg., +4,4% Jet NWE
CIF, +34,0% ULSD 10 ppm NWE CIF, +4,5% VGO 1,6% NWE FOB cg, +14,0% Oleos Base FOB, +26% HSFO 3,5% NWE Bg.; Consumos: -6,8% LSFO 1% NWE
FOB (g.; Quebras: 0.6%; Taxa de terminal: 15/ton; Quebras ocednicas: 0,15% sobre o Brent; Frete 2008: WS Aframax (80 kts) Rota Sullom Voe /
Roterdao - Raso 5,13$/ton. Rendimentos massicos.

Margem Hydroskimming + Arométicos + Oleos Base de Roterddo = 65% Margem /ydroskimming de Roterddo + 15% Margem aromaticos de Roterdao +
20% Margem refinacao Oleos Base.

Fonte: Bloomberg.

° Fonte: Banco Central Europeu. Euribor 360.

Inclui empresas que ndo consolidam mas nas quais a Galp Energia detém uma participacdo significativa. A partir do primeiro trimestre de 2009 esta
rubrica passou apenas a incluir a geracao de energia eléctrica, deixando de referir a soma da geracdo de energia eléctrica e térmica. Para tornar os
periodos compardveis, esta alteracao foi repercutida nos valores do primeiro trimestre de 2008 e quarto trimestre de 2008.
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