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A GALP ENERGIA

071 - GALP ENERGIA

0405

Criar valor para os clientes,
colaboradores e accionistas,
actuando nos mercados energéticos
com ambicao, inovacao

e competitividade, promovendo

0 respeito pelos principios

da ética e da sustentabilidade.

F a missdo da Galp Energia.

2007
O PRINCIPIO
DE UMA ETAPA MAIOR
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EMPRESA PORTUGUESA LIDER NO MERCADO DE PRODUTOS PETROLIFEROS E NO
MERCADO DE GAS NATURAL EM PORTUGAL, COM UMA PRESENCA FORTE NO NEGOCIO
DE EXPLORACAO & PRODUCAO EM ANGOLA E NO BRASIL. A GALP ENERGIA TEM AINDA ~
UMA PRESENCA NO NEGOCIO DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS PETROLIFEROS 777 M”—HQES EUROS
EM ESPANHA E NO CONTINENTE AFRICANO, NOMEADAMENTE EM CABO VERDE, Resultado liquido em 2007
GUINE-BISSAU, MOCAMBIQUE E ANGOLA.

773 MILHOES BARRIS

Reservas e recursos contingentes
de petrdleo da Galp Energia
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A producao didria
de crude da Galp Energia
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1.038

Estacoes de servico da
Galp Energia

252 mbopd

Crude processado
nas refinarias da Galp Energia
em 2007
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165%

Valorizacdo em bolsa em 2007

835 MIL

Clientes de gds natural
em Portugal

W— . .

1.610 GWh

Energia gerada nas cogeracoes
da Galp Energia

CI

5.798

otal de empregados

120 MILHOES

Transaccoes por ano
nas estacoes de servico
da Galp Energia
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MENSAGEM

DO CONSELHO

DE ADMINISTRACAOQ

Ao longo de 2007 debatemos

e avalidmos varios cendrios

para o futuro. Transformar

a Galp Energia numa empresa
integrada de energia é a ambicdo
que queremos partilhar

COM 0S NOSs0s accionistas.

2007
O PRINCIPIO
DE UMA ETAPA MAIOR
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O MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

2007 foi um ano decisivo na histéria da Galp Energia. Foi o primeiro ano em que a empresa esteve cotada em Bolsa
e, por isso, sujeita ao exigente escrutinio do mercado de capitais e foi também o ano em que a empresa deu 0s
primeiros passos para a concretizacao dos objectivos expressos no seu plano estratégico.

Desde o IPO, em Outubro de 2006, até ao final de 2007, a capitalizacao bolsista da Galp Energia aumentou 217%. Esta
valorizacao exprime o reconhecimento, por parte do mercado, da verdadeira dimensao da Galp Energia, da solidez e
ambicdo da sua estratégia e da capacidade e determinacao demonstradas por todos 0s seus colaboradores.

A Galp Energia tem uma estratégia de longo prazo solida e claramente definida e provou, ao longo de 2007, ter as
capacidades humanas e materiais que Ihe permitiram identificar e aproveitar as oportunidades certas nos momentos
certos. Foi assim na drea de Exploracao & Producdo, onde a presenca da Galp Energia em blocos de exploracdo de elevado
potencial se revelaram frutiferos. Exemplo disso foi 0 antncio da descoberta do poco de Tupi, uma das maiores descobertas
da histdria da industria petrolifera, pelo consércio, integrado pela Galp Energia, que explora o Bloco BM-S-11, no Brasil.

Consciente da sua responsabilidade na procura de alternativas ambiental, social e economicamente sustentaveis, a
Galp Energia iniciou em 2007 dois importantes projectos na drea da energias renovdveis: o projecto edlico e a
producao de biodiesel hidrogenado, tecnologia de sequnda geracao.

Para coroar um ano repleto de sucessos, a Galp Energia alcancou, em 2007, o resultado historico de 777 milhoes de
euros, numa envolvente de negécio adversa e ap6s o spin-off das actividades requladas de gas natural a REN, ou seja,
a rede de transporte a alta pressao, a armazenagem subterranea e o terminal de gds natural liquefeito em Sines.

Nao posso terminar sem salientar que os sucessos alcancados, ao longo de 2007, sdo fruto do empenho e
competéncia da gestdo e dos colaboradores da Galp Energia. As capacidades que evidenciaram deixam antever com
toda a sequranca que a empresa encontrard, no seu capital humano, a forca necessaria para enfrentar e conquistar
os desafios que o futuro Ihe reserva e continuard a criar valor para 0s seus accionistas, provando-se uma vez mais
merecedora da confianca que nela tém depositado.
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Francisco Murteira Nabo

Presidente do Conselho de Administracao
Galp Energia
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MENSAGEM DO PRESIDENTE EXECUTIVO

(aro(a) Accionista,

A Galp Energia concluiu o exercicio de 2007 com um volume de negdcios de 12,7 mil milhoes de euros, um EBITDA
de 1.288 milhoes de euros, um resultado operacional de 1.011 milhdes de euros e um resultado liquido de 777 milhoes
de euros. O resultado liquido calculado a replacement cost e ajustado de eventos nao recorrentes atingiu
o0s 418 milhdes de euros, 1,4% ou 10,7% superior 3o resultado de 2006 quando expresso em euros ou dolares,
respectivamente.

Os resultados acima referidos traduzem um desempenho superior no contexto dos resultados apresentados
pelas empresas congéneres europeias e foram conseguidos através de um esforco de focalizacdo nos resultados
de cada uma das unidades de negocio, na qualidade do servico prestado aos nossos clientes, na optimizacao
das operacoes e num controlo rigoroso dos custos.

Na unidade de Negdcio Exploracdo & Producdo agregdmos ao nosso portfolio de exploracdo 21 novos projectos
localizados em Angola (1), Mocambique (1), Timor-Leste (5), Portugal (7) e Brasil (7), elevando para 38 o nimero
de projectos em que estamos envolvidos. Em termos de producao atingimos os 17 mil barris por dia, provenientes
dos campos Kuito, BBLT (Benguela, Belize, Lobito, Tomboco) e Tombua-Landana. A construcdo da plataforma
para 0 campo Tombua-Landana estd em curso, prevendo-se a sua conclusdo em meados de 2009.

0 ano de 2007 ficard para a histéria da nossa Empresa como sendo o ano em que participdmos nas primeiras
descobertas da Bacia de Santos, no Brasil. Trata-se de uma bacia sedimentar, localizada em 3quas profundas
excedendo os 2.000 metros e com as jazidas a profundidades superiores aos 5.000 metros. Participamos em 4
projectos, Blocos BM-S-8, BM-S-11, BM-5-21 e BM-5-24, tendo anunciado, 3o longo do ano, as descobertas associadas
a0s pocos Tupi-Sul (sucedaneo do Tupi-1) no BM-S-11 e Caramba no Bloco BM-S-21. J& em 2008 concluimos
a perfuracdo do poco Jupiter no Bloco BM-S-24. Tratam-se de descobertas que alteraram o perfil e a ambicao
da Galp Energia. Concluimos o exercicio de 2007 com 773 milhdes de barris de reservas provadas, provaveis
e contingentes, certificadas por um auditor independente, incluindo apenas os Blocos 14, 14-K e 32 em Angola
e a jazida Tupi no Bloco BM-S-11. Os projectos em que continuamos a trabalhar na Bacia de Santos permitir-nos-ao
atingir, a médio prazo e sequndo as nossas melhores estimativas, os 2.000 milhdes de barris de reservas.

Na unidade de negdcio Refinacdo & Distribuicdo de Produtos Petrolferos, demos inicio a realizacdo do projecto
de conversao das refinarias de Sines e Matosinhas, continudmos o esforco de optimizacdo das operacoes de refinacao
e logfstica e mantivemos uma politica de aprovisionamento competitiva e diversificada. Num contexto de evolucao
dos mercados de produtos petroliferos claramente desfavordvel, mantivemos a quota de mercado na rede de retalho
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e crescemos no negocio de wholesale, tendo as vendas totais a clientes Galp atingido o valor maximo histérico
de 9,4 milhoes de toneladas. Destaco, em particular, 0 bom desempenho da nossa operacao em Espanha, das vendas
de produtos premium e da actividade das lojas de conveniéncia. Como facto relevante ressalto ainda o acordo com
a Eni para a aquisicdo da AGIP Espanha e Portugal, o que, quando concretizado, em muito contribuird para
o fortalecimento e racionalizacao da nossa presenca em Espanha.

A unidade de negdcio Gas & Power, mais uma vez, contribuiu de forma relevante para 0s nossos resultados com um
crescimento do EBITDA de 119%. Este crescimento foi repartido por todos os segmentos do mercado do gds natural,
tendo as vendas atingido os 5,4 mil milhdes de metros ctbicos. Durante o0 ano completdmos a reestruturacao juridica
das empresas de gas natural, consequéncia da concretizacao do processo de unbundling, continudmos os projectos
de cogeracdo nas refinarias de Sines e Matosinhos, participdmos num consorcio para a construcao de um conjunto
de oito parques eclicos com uma capacidade de 480 MW e concluimos o processo de licenciamento ambiental
para a construcao de duas unidades de 400 MW de ciclo combinado em Sines.

0 que acima se resume demonstra a intensidade das nossas actividades ao longo de 2007. Os resultados apresentados
traduzem 3 qualidade com que o fizemos. A valorizacdo das accoes da Galp Energia constitui a evidéncia objectiva
do apoio de todos 0s nossos accionistas ao trabalho que realizamos.

Ao longo de 2007 debatemos e avalidmos varios cendrios para o futuro da Galp Energia. Deste trabalho resultou o que
denominamos como uma Nova Ambicdo para a nossa Empresa: queremos desenvolver um portfolio de recursos que
nos permitam sustentar uma producdo de 150 mil barris por dia, queremos investir no nosso sistema de refinacao
para assequrar a sua competitividade a longo prazo, queremos que a nossa actividade de distribuicao cresca para
colocar em clientes Galp um volume proximo da nossa capacidade de refinacao, queremos acompanhar o crescimento
do mercado de gas natural, assequrando um aprovisionamento competitivo e diversificado e participando em projectos de
liquefaccao de gds natural e queremos desenvolver um portfolio de capacidade de geracdo eléctrica baseada na conversao
de gds natural e em fontes de energia renovavel. Ao fazer tudo isto, numa dptica de longo prazo, temos condicoes para
duplicar o valor da nossa Empresa... e esta é a Ambicao que queremos partilhar com todos 0s nossos accionistas.

Nada do que acima refiro é possivel sem o empenho, profissionalismo e competéncia de todos quantos trabalham
na Galp Energia. Tudo queremos fazer para que tal seja uma realidade, seleccionando os melhores, proporcionando
um contexto de aprendizagem e formacdo continuas e criando incentivos motivadores e competitivos.

As nossas politicas de responsabilidade social, de sustentabilidade, de Sequranca, Saude e Ambiente e o fortalecimento
da marca Galp constituem pilares fundamentais sobre 0s quais queremos construir a nossa Ambicao.

A todos os colaboradores devo 0s meus agradecimentos por tudo o que fazem pela empresa. A todos os membros
dos Orgdos Sociais e a todos os accionistas agradeco 0 apoio e estimulo que sempre me ofereceram.

Finalmente, uma palavra de apreco e gratidao a excelente equipa executiva que me acompanhou ao longo do mandato

que se encerra com este exercicio.

NS o

Manuel Ferreira De Oliveira

Presidente Executivo
Galp Energia



03
ESTRATEGIA

03 - ESTRATEGIA

012013

A n0ssa estratégia é ambiciosa -
Transformar a Galp Energia

num operador integrado de energia
presente de uma forma relevante
em toda a cadeia de valor

do sector de Oil & Gas.

2007
O PRINCIPIO
DE UMA ETAPA MAIOR
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A GALP ENERGIA VIVE UM MOMENTO UNICO DA SUA HISTORIA, NO SENTIDO EM QUE ESTA
A POR EM PRATICA UMA ESTRATEGIA AMBICIOSA QUE A LEVARA A TORNAR-SE NUMA EMPRESA
INTEGRADA DE ENERGIA AO LONGO DE TODA A CADEIA DE VALOR

A ambicdo da Galp Energia consiste em crescer em
cada um dos negbcios em que estd presente e
promover uma maior integracao entre eles,
conquistando as oportunidades imensas que o seu
portfolio de activos Ihe oferece.

A qualidade desta carteira, aliada as competéncias
dos seus profissionais e a capacidade demonstrada
de converter oportunidades e de adquirir activos
estratégicos num contexto extremamente concorrencial
do sector, é prova da posicao vantajosa que a empresa

ocupa face as suas congéneres.

EXPLORACAO & PRODUCAO

a

() ® ox
NGmero de 3 @ o e
(]
projectos
Brasil Mocambique Venezuela
Angola Portugal

Timor-Leste

Com o objectivo de atingir um nivel sustentado
de producdo de 150 mboepd, equivalente a metade
da sua capacidade de refinacao futura, a Galp Energia
tem vindo a desenvolver a sua carteira diversificada de
activos de exploracao e de producao.

Nestas actividades, em que os projectos tém um periodo
de gestacdo muito longo, 3 procura constante de novas
oportunidades é um factor essencial para se garantir
o0 crescimento de longo prazo. Assim, a Galp Energia
adicionou em 2007 cerca de 20 novos projectos de
exploracao (i.e. 20 blocos) a sua carteira e garantiu a
sua presenca em bacias offshore de elevado potencial
em Portugal, em Mocambique e em Timor-Leste.

Também na Venezuela, pais com elevadas reservas
provadas de petréleo, a Galp Energia estd a estudar,
em parceria com a empresa petrolifera estatal PDVSA,
o0 desenvolvimento de projectos na area de exploracao
e da producdo de petroleo, entre 0s quais se inclui o
projecto de avaliacdo e certificacdo de reservas na Faixa
do Orinoco.

A menor dimensdo conjugada com uma eficiente
capacidade de decisdo da Galp Energia face as 10Cs
permite-lhe beneficiar de ser um porta-estandarte de
Portugal na captacdo de novas oportunidades com forte
adicdo de valor para o accionista e controlo dos riscos
politico e geoldgico.

REFINACAO & DISTRIBUICAO

Crude processado (mbopd)

Melhorar

a competitividade

do aparelho refinador
L 2

Cobertura da refinacao (%)

Distribuir a producao
de produtos refinados
L

== === (Objectivo de longo prazo

Nesta drea, 3 ambicao da Galp Energia estd concentrada
em extrair mais valor dos seus activos, nomeadamente,
das suas duas refinarias e duma rede de distribuicdo
de produtos petroliferos de elevado perfil no mercado
ibérico.

A Galp Energia tem actualmente em curso um projecto
de expansdo da capacidade de conversdo das suas
refinarias, 0 que ird permitir-lhe aumentar o volume
de processamento de crudes, processar crudes mais
pesados e reduzir o peso do fueldleo na producao,
aumentando deste modo a yield de destilados médios.
Se considerarmos as condicées de mercado actuais,
estas alteracdes terdo certamente um impacto muito

positivo na margem bruta gerada.

Objectivo estratégico
de atingir um nivel
sustentado de producdo
de 150 mboepd

Novos projectos

de exploracao e
producdo em Portugal,
Mocambique, Timor-Leste

e Venezuela




Compra da rede
de distribuicdo da Eni
em Espanha permitird

duplicar a presenca

da Galp Energia nesse pais

0 negdcio dos
biocombustiveis

é uma extensao natural
do negdcio

da Galp Energia

0s grandes objectivos da Galp Energia na distribuicdo
de produtos petroliferos sdo o incremento do retorno
da rede de distribuicdo com um aumento de eficiéncia
e com o alargamento da oferta de produtos premium
e non-fuel, assim como aproximar 3 capacidade de
distribuicao da capacidade de refinacdo que resultard
da expansao em curso.

Recentemente, 3 Galp Energia acordou com 3 Eni 3
compra dos negocios da empresa italiana na Peninsula
Ibérica, o que lhe permitird duplicar a sua presenca
em Espanha e obter importantes economias de escala
com a combinacdo das duas redes de distribuicao de
produtos petroliferos.

Os esforcos nesta vertente ndo se esgotaram, porém,
com esta operacao de aquisicao, a Galp Energia continua
atenta a futuras oportunidades de crescimento por
aquisicao de outras redes de distribuicao desde que
essas oportunidades sejam geradoras de valor para
0s accionistas.

Na sequéncia do objectivo anunciado pelo Governo
de Portugal, de o pais atingir em 2010 uma incorporacao
de 10% de biocombustiveis nos combustiveis rodoviarios,
e sendo os biocombustiveis uma extensao natural
do seu negacio principal, 3 Galp Energia pretende produzir
e abastecer o mercado europeu com biodiesel de
¢leo hidrogenado e também estabelecer contratos de
aprovisionamento de ¢leo vegetal 3 médio e longo prazo,
de modo a reduzir o maior risco desta actividade, que

€ 0 acesso a matéria-prima a precos competitivos.
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O GAS & POWER

Enquanto incumbente do negdcio do gds natural
em Portugal, a Galp Energia estd determinada em gerir
a transicao para o novo enquadramento requlatério
em Portugal, que conduzird a uma liberalizacao
do mercado, de modo a conservar o valor do negdcio

no novo contexto.

Base de fornecimento de gds natural

Y Midstream
+
Novas fontes

de supply

Argélia Argélia
Actualmente Longo-prazo
(2015+)

A presenca da Galp Energia no mercado ibérico - um
mercado de elevado potencial - vai permitir-lhe
aproveitar as oportunidades de aumento das vendas
de gds natural que ai surjam, com base na experiéncia

e no know how adquiridos ao longo de dez anos.

Para isso serd necessario aumentar, através de novos
contratos, a capacidade actual de aprovisionamento

de cerca de 6 bcm por ano.
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Além disso, a ambicdo da Galp Energia de obter mais
aprovisionamento passa também pela entrada no negdcio
do midstream de GNL, mercado com excelentes
perspectivas de crescimento a nivel mundial. Neste contexto,
a Galp Energia estd ja a estudar diversas oportunidades,

como o projecto DCLNG na Venezuela e Angola LNG II.

Portfolio de geracdo eléctrica

>1.200 MW

o ——— .

I idica
300 ! Hidrica .
ccat CCGT

160 Edlicas

PRE

80

Cogeracoes

'Producao em regime especial

A aposta no Power como forma de extrair uma margem
adicional, a margem gas to power, dos contratos
de aprovisionamento de gds natural detidos pela Galp
Energia permitiu angariar uma carteira de projectos
superior a 1.000 MW - CCGTs, cogeracdes e parques
edlicos - que ird estimular o consumo de gas natural
bem como tornar mais eficiente a gestao dos contratos

de aprovisionamento de gds natural.

A carteira de geracdo da Galp Energia, fundamen-
talmente geracdo a gds natural, poderd vir a ser
complementada com as centrais hidricas que o
Governo portugués pods a concurso, 0 que permitiria
atingir um portfolio de geracdo mais equilibrado do
que o incumbente, com as melhores tecnologias
disponiveis actualmente - eclica, CCGT e hidrica, nas

vertentes econdémica e ambiental.

A realizacdo destes investimentos em geracao
de energia eléctrica a partir de fontes renovdveis,
eolica e hidrica, bem como os investimentos
em biocombustiveis vai permitir, para além do seu
racional econémico, construir um portfolio de
actividades mitigadoras da exposicdo ao risco €0, do

actual portfolio de actividades da Galp Energia.

A presenca na distribuicao de produtos petroliferos em
Africa permite manter aberta uma janela de
oportunidades para o futuro com o potencial
crescimento dos préprios mercados, mas também
capitalizar em futuras parcerias na drea dos
biocombustiveis e sustentar parcerias decorrentes da
drea da exploracao e producao.

A Galp Energia estd, neste momento, a construir bases
solidas de sustentacdo desta estratégia ambiciosa
e exigente, mitigando os riscos dai decorrentes, que ird
transformar a empresa num operador integrado
de energia presente de uma forma relevante ao longo
de toda a cadeia de valor.

Aumento da capacidade
de aprovisionamento
de gds natural poderd
passar por projectos

na Venezuela e em Angola

Carteira de projectos
no Power superior
3 1.000 MW
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|NFORMA§A0 Capacidade de entrega de resultados
OPERACIONAL no passado suportard a estratégia
E FINANCEIRA para o futuro.
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O SEGMENTOS DE NEGOCIO

O EXPLORACAO & PRODUCAO

Producao média Volume de negécios e EBITDA Reservas (P2) e recursos
net entitlement (mbopd) replacement cost ajustado (M€) Galp Energia (Mbbl)
12,5 233
7,2
206 742
70,0
141
/
.
EN
L] L} L] O
2006 2007 2006 2007 2006 2007
Preco venda (Usd/bbl) EBITDA ajustado e Reservas (P2) e ReCUTSOS CONtiNgentes
Duplicacdo da producdo net entitlement em resultado Aumento da producdo net entitlement Forte crescimento dos recursos contingentes
do crescimento da producao em Angola e do preco de venda com impacto positivo fruto da actividade de exploracao desenvolvida

na evolucao do volume de negécio e EBITDA

O REFINACAO & DISTRIBUICAO

Crude processado (mil bbl) Vendas a clientes directos (Mton) Volume de negdcios e EBITDA
replacement cost ajustado (M€)
L0082 91.976 9,0 9,4 10.838 11.115
72% 557
I :
’
O O L] N L} L]
2006 2007 2006 2007 2006 2007
Margem de refinacao (Usd/bbl) Cobertura da refinacao EBITDA ajustado
Reducao das quantidades de crude processado em resultado Aumento das vendas a clientes directos, Quebra no EBITDA fruto do impacto da desvalorizacao
das paragens para manutencdo das refinarias de Sines e Porto fruto de uma maior actividade em Espanha, do dolar nas margens de refinacao e reducao de volume
melhorando a cobertura das actividades de refinacao de crude processado

O GAS & POWER

Vendas de gas natural (Mm?3) Electricidade vendida a rede (GWh) Volume de negdcios e EBITDA
oo 5377 - 578 replacement cost ajustado (M€)
. 1.455
1.396
790 835 173 175 254
229
N O L J N N O
2006 2007 2006 2007 2006 2007
N° de clientes (Milhares) Consumo de gds natural (Mm?3) EBITDA ajustado
Vendas de gas natural beneficiaram do baixos niveis de Consumo de gés natural das cogeracoes da Galp Energia Volume de ne%écios estdvel e incremento do EBITDA, em
hidraulicidade observados na Peninsula Ibérica, promovendo representa ja 10% do consumo industrial em Portugal base compardvel, com o aumento das vendas de gés natural

o consumo de gds natural para producao de electricidade
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£ GRUPO
INDICADORES FINANCEIROS Milhdes Euros
2004 2005 2006 2006P’ 2007
Volume de negécios 9.273 11.134 12.090 12.090 12.557

Do qual:

Resultado liquido replacement cost ajustado 346 425 468 413 418
INVESTIMENTO E ESTRUTURA DE CAPITAL Milhdes Euros

2004 2005 2006 2007
Investimento 329 315 349 466

Capital empregue médio n.d. 3.387 3.192 2.971

RACIOS

ROACE replacement cost ajustado n.d. 14% 17% = 17%

ACCAO GALP ENERGIA

2004 2005 2006 2007
Cotac@03310ez(€) T 694 1839
Capitalizacdo bolsista a 31 Dez (M€) = = 5.755 15.250

"Exclui o efeito do unbundling (mais valia e custos liquidos)

A excepcao dos valores assinalados com IFRS, os valores apresentados excluem ganhos ou perdas com efeito stock e eventos nao recorrentes, sendo que estes valores nao sao auditados.
0s valores de 2004 estao apenas ajustados pelo efeito stock.
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ACTIVIDADES Fstamos nos sitios mais distantes

do mundo a descobrir

e a produzir energia

para 0s Nossos clientes

onde quer que eles precisem.

2007
O PRINCIPIO
DE UMA ETAPA MAIOR
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© 5.1 EXPLORACAO & PRODUCAO

“Através das suas actividades de exploracdo e de producdo, a Galp Energia estd presente em quase todos os

continentes, principalmente em Africa e na América do Sul.

Com um historial reconhecido de parcerias de sucesso com as 10C's, nomedamente a Eni, a Chevron e a Total, e com
as NOC's como a Petrobras, a PDVSA e a Sonangol, a Galp Energia tira partido da sua posicdo de porta-estandarte de
Portugal reforcando os lacos com os paises de lingua oficial portuguesa.

A estrutura mais flexivel e dimensao mais reduzida, se comparadas com as 10C’s, permitem a Galp Energia aproveitar
de uma forma mais célere as oportunidades geopoliticas que surgem no contexto internacional e gerir de forma
equilibrada o risco politico e geoldgico.

A Galp Energia participa em projectos de exploracao, de desenvolvimento e de producao que utilizam tecnologia de
ponta, especialmente nos projectos de dguas profundas e ultra profundas.

A carteira da empresa nesta drea é constituida primordialmente por activos em fase de exploracdo ou de
desenvolvimento, 0 que permitird a progressao da producao para um crescimento marcadamente organico”.

Fernando Gomes

Administrador Executivo 2004 2005 2006 2007
Exploracdo & Producao

Producdo média Working 5,1 50 95 17,0
(mbopd)

Producdo média net entitltment 4,5 43 7,2 12,5
(mbopd)

Preco médio de venda 31,1 44,6 57,6 70,0
(Usd/bbl)

Opex 6,1 64 42 44
(Usd/bbl)

EBITDA replacement cost ajustado 26 40 100 206
(milhdes Eur)

Resultado operacional (18,9) 18 66 150
replacement cost ajustado
(milhdes Eur)

Investimento Al 82 106 193
(milhdes Eur)
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AS DESCOBERTAS NO TUPI, NO BLOCO BM-5-11 NA BACIA DE SANTOS NO BRASIL, TRANSFORMARAM
O PERFIL DA GALP ENERGIA

0 aumento anual alcancado. O campo que mais contribuiu para 0 aumento
de 49% desde 2004 Peso do segmento de negdcio EGP em 2007 de producao em 2007, o BBLT, teve uma producao
comprova o crescimento (EBITDA replacement cost ajustado) working de 13,77 mbopd, cerca de 81% do total.
sustentado que a producdo A producao net entitlernent aumentou 73% face a 2006.
da Galp Energia G&P Eap
q 23%
tem alcancado 28%

Evolucdo da producdo em Angola (mbopd)

17,0 12,5

95 7,2
R&D 51 45 50 4,3
n om A

PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS EM 2007

2004 2005 2006 2007

- Confirmacao de importantes descobertas no Bloco

BM-S-11 (Tupi) e no Bloco BM-S21 (Caramba),
no offshore da Bacia de Santos no Brasil;

Producao Working === pProducao Net Entitlement

No campo BBLT, os trabalhos técnicos de optimizacao
- Novas descobertas nos blocos 14 e 32 em Angola; das instalacbes permitiram processar volumes

L ; de petrdleo leve acima da capacidade nominal
- Aquisicao de mais sete blocos na 92 rodada de P P

) ) ) inicialmente instalada. No entanto, no final do ano
licenciamento no Brasil;

surgiram  dificuldades operacionais, devidas, por

- Acordo com o Estado portugués para exploracao um lado, a0 atraso na campanha de sondagens
de petréleo na costa alentejana e na bacia e & consequente reducdo do numero de pocos
Lusitaniana num total de sete blocos; de desenvolvimento e, por outro, a existéncia

- Acordo com a Eni para a exploracao de cinco de restricoes no acabamento dos pocos. Estes

blocos em Timor-Leste e um em Mocambique contratempos levaram a uma reducdo da producao

face aos niveis do inicio do ano, situacdo que deverd

manter-se no primeiro semestre de 2008.

C DESEMPENHO OPERACIONAL Com o objectivo de identificar a melhor solucdo para
o desenvolvimento do campo Kuito ap6s o termo

O ANGOLA do contrato de aluguer do FPSO em 2009, foram
PRODUCAO iniciados os estudos sobre a gestdo do projecto

B ) p6s-2009. Ainda neste campo, realizou-se em 2007 um
Toda a actual producao de crude da Galp Energia tem

) poco de desenvolvimento com o objectivo de
lugar no Bloco 14 do offshore de Angola. Com trés

campos em actividade, este bloco obteve em 2007 uma aumentar o nivel de taxas de recuperacao.
Producdo Working de 17,04 mbopd, muito superior
a do ano anterior, que foi de 9,47 mbopd. O aumento
anual de 49% desde 2004 comprova o crescimento

sustentado que a producdo da Galp Energia tem



RELATORIO & CONTAS GALP ENERGIA ‘07

Funcionamento de um Contrato de Partilha de Producao

.
Cost il

PRODUCAO
NET ENTITLEMENT

Profit Oil liquido

IRP - Imposto sobre o Rendimento do Petréleo

Participacdes da Galp Energia em Angola

PRODUCAO WORKING PRODUCAOQ TOTAL

.
Consorcio

Bloco Participacao Galp  Operador
Bloco 14 9,0% Chevron
Bloco 32 5,0% Total
Bloco 14 K/A - IMI 4,5% Chevron
Bloco 33 5,0% Total

0 consoércio que explora o Bloco 14 concentrou
as actividades de desenvolvimento no campo BBLT,
onde executou nove pocos de desenvolvimento. 0s
reservatorios Tomboco e Benguela tiveram o first oil e
iniciou-se a transferéncia de intermediate oil do BBLT
para o FPSO do Kuito.

A fase de EPCI do projecto de desenvolvimento do TL,
que envolve a fabricacdo de estruturas e equipamentos
em simultaneo em vdrias partes do mundo, continuou a
decorrer como planeado. Neste campo foram realizados
trés pocos de pré-desenvolvimento e iniciou-se, jd no
final de Julho, a injeccao de dgua no poco Landana-
-Norte, 0 Unico em producao actualmente.

Para além do desenvolvimento da producdo, a Galp
Energia continua a explorar activamente outras dreas

do Bloco 14, tendo concluido em 2007 dois

Profit Oil

Concessiondria

IRP

novos pocos de exploracdo, o Lucapa e o Malange,
que revelaram duas novas descobertas significativas
de petroleo. Foram j& submetidas as autoridades
angolanas as respectivas propostas de designacao
das dreas de desenvolvimento e os trabalhos de avaliacdo
destas descobertas continuardo em 2008.

Portfolio de E&P em Angola

CONGO

14 K/A-IMI

OCEANO
ATLANTICO

M Blocos Galp Energia

Cost Oil

Parte da producdo alocada
para cobertura dos custos
do consorcio, normalmente
entre 50% - 65%.

Profit Oil

Partilhado entre o consércio
€ a concessiondria nos termos
acordados no contrato.

Varia entre 10% a 70%
dependendo da TIR actual.

Duas novas descobertas
significativas no bloco 14

em Angola



Cinco novas descobertas
de petréleo em sete
pocos de pesquisa

no Bloco 32

No projecto de Negage prosseguiram os estudos
de viabilidade de tie-back a um bloco adjacente, tendo-se
concluido que a3 solucdo de desenvolvimento deverd
antes passar por uma solucdo auténoma com recurso

a um FPSO, com possibilidade de desenvolvimento faseado.

0 projecto de Gabela avancou com a integracao da
informacao obtida no poco Gabela-2A perfurado no final
de 2006 e com a continuacao dos estudos de viabilidade.

Bloco 14

KuITo
TOMBOCO
BELIZE
BENGUELA
LoBITO
LANDANA
14K/A-IMI
TOMBUA
GABELA
NEGAGE
MALANGUE - 1
LUCAPA - 1

OCEANO
ATLANTICO

Actualmente
em producao

0 periodo exploratério estabelecido com as autoridades de
Angola para o Bloco 32 terminou 3 31 de Marco de 2007. O
consorcio que explora este bloco solicitou e obteve um
periodo adicional de exploracdo de dois anos, pelo que as
actividades de exploracao se prolongaram durante todo 0 ano
de 2007. Foram assim perfurados sete pocos de pesquisa que
vieram a revelar cinco novas descobertas promissoras
de petroleo e dois pocos para avaliacdo duma descoberta
anterior. Além disso, 0 consércio integrado pela Galp Energia
continuou com os estudos técnicos de viabilidade das
descobertas j realizadas, com destaque para a integracao da
descoberta Louro no futuro polo de desenvolvimento.

Bloco 32

Pimenta-1¢
Cominhos

OCEANO Colorau-1
ATLANTICO .
Caril-1 »

Manjericao-1 ¢
Gengibre:
Gengibre- 4

Mostarda-1 e

.o
AREAS DE Louro-1 Salsa-1
DESENVOLVIMENTO

GINDUNGO
CANELA
@) GENGIBRE
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No que respeita a superficie ainda ndo explorada deste

bloco, prossequiu o levantamento sismico Long Offset.

A Galp Energia participa ainda num  consércio para
a exploracdo do Bloco 14K/ A - IMI. Neste bloco, conforme
definido no CDP submetido 3o ISC, prosseguiu o
programa de trabalhos, tendo sido realizado o poco de
pré-desenvolvimento KX-4 que permitiu avaliar o potencial
dos reservatorios contiguos a drea de Landana Oeste,
localizada no Bloco 14. A arquitectura fiscal do projecto,
resultado dum acordo entre as partes, foi submetida a0 ISC
para aprovacao. Espera-se que este projecto se desenvolva
em 2008, tirando partido da proximidade ao Bloco 14 com
uma ligacdo as infra-estruturas do campo BBLT ou ao Kuito,
ainda por determinar, tendo no entanto ja sido perfurados

dois pocos para futura producdo.

No Bloco 1/82 prossequiram os trabalhos de remocao
da estrutura de producdo e das linhas de tubagens
assentes no fundo do mar.

No Bloco Cabinda Centro, no qual a Galp Energia tinha uma
participacdo de 20% mas pela qual ndo tinha sido pago
nenhum bdnus de assinatura, a Devon, operadora do bloco,
anunciou o abandono das suas operaces em Angola. Na
sequéncia deste anuncio, a concessiondria  Sonangol
decidiu anular o PSA vigente, tendo este bloco sido incluido
na proxima fase de licitacoes a realizar em 2009.

BRASIL
BRASIL OFFSHORE

Nos blocos offshore explorados pela Petrobras, foi iniciado
em Maio, no Bloco BM-S-11 da Bacia de Santos,
0 poco Tupi Sul, o primeiro poco de avaliacdo
da descoberta realizada em 2006 com o poco Tupi-1,
0 que se traduziu num investimento de mais de 83
milhdes de euros. O Tupi Sul estd localizado a cerca de
10 km 3 sul do Tupi-1 e foi concluido em Julho de 2007.
As primeiras avaliacoes apresentadas pela Petrobras
indicam volumes recuperdveis entre cinco e oito mil
milhoes de barris de petréleo. Na sequéncia desta
descoberta, foram iniciados os estudos preliminares com

vista 3 realizacdo dum projecto de desenvolvimento fast-
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track. Este projecto estd dividido em duas fases distintas.
A primeira consiste num teste de longa duracdo atraves da
utilizacdo de um FPSO durante um prazo entre seis 3 12
meses, podendo atingir uma producao didria de 20 mil
barris. A sequnda fase, um teste piloto, contard com quatro
pocos de producao durante um perfodo de dois anos, com
um nivel de producdo didria entre os 80 e os 100 mil
barris. Apds este teste, serd iniciado um desenvolvimento
faseado, utilizando um FPSO de grande escala, ou seja,
com cerca de 10 pocos, que poderd atingir uma producdo
de 200 mbopd. O desenvolvimento completo do campo
contard com multiplas fases, entre 5 e 10, utilizando varios
FPSO, prevendo-se que a producao possa atingir os 1.000
mbopd. 0s niveis de producdo referidos anteriormente
baseiam-se em estimativas preliminares do operador, a
Petrobras, pelo que s6 apds a realizacao de estudos mais
concretos se poderd determinar com maior fiabilidade o
nivel de producao destes testes.

Nos restantes blocos da Bacia de Santos foram realizados
dois pocos de exploracao, nos Blocos BM-S-21 (Caramba)

e BM-S-24 (Jupiter) - o dltimo j& em 2008 - que compro-
varam a existéncia de jazidas de hidrocarbonetos.
Para 2008 estd planeada a avaliacdo da descoberta
Jupiter que, conforme anunciado em Janeiro pela
Petrobras, poderd ter uma érea similar a do Tupi, com
a diferenca de que esta descoberta foi essencialmente
de gds e condensado.

Evolucdo das reservas e recursos contingentes
(milhdes bbl)

773

@ Brasil
19

500 Tupi,
1 Bloco 14,
| 14K e 32
n AngO|a
242
15
= 23 oo 1

2006 2007

= Reservas Provadas Reservas Provdveis

e Recursos Contingentes

De acordo com o relatorio da Degolver & Macnaughtor.

Bacia de Santos no Brasil

p )

Rio de Janeiro J

HE

0
OCEANO

ATLANTICO .

a9

BRASIL ONSHORE

No Brasil onshore a Galp Energia estd presente nas bacias
de Espifito Santo, Potiguar e Sergipe/Alagoas. Apesar de
3s operacdes N3o serem compardveis em dimensao com
as do Brasil offshore, a Galp Energia encara a sua
participacdo como uma forma de adquirir experiéncia
como operadora num ambiente de risco controlado.

Nestas trés bacias, a Galp Energia tem participacoes em

% GALP ENERGIA /

41 blocos, 26 dos quais é operadora. Em 2007, iniciou-se
um programa acelerado de sondagens e foram perfurados
12 pocos nos blocos operados pela Galp Energia, cinco dos
quais resultaram em notificacao de descoberta, o que se
traduziu numa taxa de sucesso de 42%. J3 nos blocos
operados pela Petrobras, foram perfurados quatro pocos
que deram origem a uma descoberta. Estas descobertas
sergo avaliadas durante o ano de 2008.

As primeiras avaliacoes
apresentadas pela
Petrobras apresentam
volumes recuperdveis
no Tupi entre cinco

a oito mil milhdes

de barris de petréleo

Nos restantes blocos
offshore, cinco na Bacia
de Potiguar e um

na Bacia de Espirito Santo,
continuam os trabalhos
de interpretacao

da sismica disponivel

para identificacao

de prospectos



Aquisicao de sete blocos
na 92 rodada de

licenciamento no Brasil

O AREAS DE EXPANSAO
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OCEANO
ATLANTICO
; 3
G
OCEANO X
E c INDICO ﬂ| ,0
e gl g
[ O)
7/
() (O (D)
Bacia Lusitaniana Bacia do Alentejo
Area 12.159 Km? 9.099 Km? 17.000 Km? 12.183 Km?
Profundidade de Aqua 200m-3.000m 200 m-3.000m até 2.600 m 0m-2.000m
% Galp Energia 30% 10% 10% 10%
Operador Petrobras Tullow Qil Eni Eni
N.° Blocos 4 3 1 5
© () G
_ _ Actividades de
Bacia de Pernambuco  Bacia de Campos Bacia de Santos Exploracao & Producao
) de Gas Natural
Area 1.713 Km? 85 Km? 519 Km? Angola NG Il
Profundidade de Agua 1.000-2.000 m até 400 m até 400 m
% Galp Energia 20% 15% 20% 10%
Operador Petrobras Petrobras Petrobras Sonangas
N.° Blocos 3 1 3

A Galp Energia procura activamente projectos que Ihe
permitam assequrar, por um lado, o aprovisionamento
a longo prazo de petréleo e de gds natural de modo a
poder abastecer o seu mercado em Portugal
e Espanha, por outro lado, o cumprimento do seu
objectivo ambicioso de médio e longo prazo de atingir
uma producdo sustentada de 150 mboepd. Foi neste
contexto que a Galp Energia adquiriu em 2007
participacées em 20 blocos, identificados no mapa,
dos quais sete foram adquiridos na nona rodada
de licitacoes promovida pelo Governo brasileiro.

Em 2007, a Galp Energia entrou também no sector
do gds natural em Angola, participando num consércio
para o desenvolvimento de actividades de pesquisa
e de exploracdo, no projecto Angola LNG II. Para além

da Galp Energia, integram o consorcio a Eni, a Sonangas,
a Repsol, a Gas Natural e a Exem.

A Galp Energia tem ainda uma carteira de projectos
em estudo que incluem o desenvolvimento eventual
de projectos de exploracao e de producao de petréleo
e gds natural na Libia e na Venezuela. A Galp Energia
assinou um acordo com a PDVSA, para o desenvolvimento
de actividades de exploracdo e de producdo. Entre
os projectos em estudo, destacam-se a participacao
da Galp Energia no projecto Magna Reserva, para
a realizacdo de estudos de quantificacao e de certificacao
de reservas de petréleo na Faixa Petrolifera do Orinoco,
e 3 participacdo no Projecto DCLNG, para o desenvolvimento
de gés no offshore da Venezuela.
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© 5.2 APROVISIONAMENTO, REFINACAO & LOGISTICA

“A Galp Energia tem um aparelho refinador moderno na Peninsula Ibérica, ligado a uma eficiente rede logistica
que permite abastecer Portugal de norte a sul e os arquipélagos dos Acores e da Madeira. Com uma capacidade
conjunta de 310 mil barris didrios, as refinarias de Sines e do Porto processaram crude proveniente de mais de 10

paises para obter um variado leque de produtos dos quais se destacam as gasolinas e os destilados médios.

A colocacao de produtos refinados passa nao s6 pelo abastecimento do mercado portugués mas também pela

exportacdo, com particular incidéncia nos EUA.

Atenta as necessidades futuras dos seus clientes, a Galp Energia acredita que a decisao tomada em 2006 de alterar
o seu aparelho refinador, dotando-o duma maior capacidade de conversao, serd determinante para assequrar a

competitividade da empresa no médio e longo prazo”.

Marques Goncalves

Administrador Executivo
Aprovisionamento, Refinacdo & Logistica
2004 2005 2006 2007

Crude processado 259 267 270 252

(mbopd)

Margem de refinacdo Galp Energia 6,0 7,2 54 55
(Usd/bbl)

Vendas de produtos refinados 15,1 159 16,2 16,0
(M ton)

Custos operacionais liquidos 1,1 1,2 08 1,5
das refinarias
(Eur/bbl)

EBITDA replacement cost ajustado R&D 594 552 557 435
(milhoes Eur)

Resultado operacional 388 338 356 261
replacement cost ajustado R&D
(milhoes Eur)

Investimento R&D 165 142 131 168
(milhoes Eur)

Taxa de cambio 1,24 1,24 1,26 1,37
(Eur/Usd)
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APROVADAS AS DECISOES DE INVESTIMENTO QUE PERMITIRAO RETIRAR MAIS VALOR PARA 0S
ACCIONISTAS DOS ACTIVOS ACTUAIS

Origem do crude (Mton)

Africa Norte de América América Mar do  Médio  Russia e
Ocidental Africa do Norte do Sul  Norte  Oriente Ex-RepSov.

e 2006 2007

Em 2007 foram tratados nas refinarias da Galp Energia
13,8 milhdes de toneladas de matéria-prima, dos quais
89% foram de crude. Em termos globais, houve uma
quebra de 6% face a 2006, relacionada com paragens
para manutencao nas refinarias de Sines e do Porto,
encaradas pela empresa como essenciais para garantir

a fiabilidade futura das refinarias.

Tipos de crude processados

46%

{ DESEMPENHO OPERACIONAL

51%

21%

26%

13,8 milhoes As refinarias da Galp Energia encontram-se

de toneladas estrategicamente localizadas no litoral do pafs, o que

de matéria-prima Ihes permite receber crudes oriundos de quase todo

tratada nas refinarias o mundo, diversificando a sua base de fornecedores.
da Galp Energia Em 2007, a importacao de crudes teve origem 33%

essencialmente na Africa Ocidental, no Norte de Africa
2006 2007

e no Médio Oriente, regides que representaram 72%
do total. Entre 0s 14 paises que forneceram crude @ AP e s pesades
a Galp Energia em 2007, o principal foi a Libia, com
15% do total, 0 que demonstra a reduzida dependéncia

de um s6 fornecedor de crude.
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PRINCIPAIS ACTIVOS

REFINARIA DE SINES }

- Entrada em funcionamento em 1979 - Capacidade de refinacdo de 220 mbopd - Tipologia: Cracking
- Uma das refinarias mais modernas da Europa - Inclui duas unidades de destilacdo a vdcuo, um FCC,
um Visbreaker e duas unidades de hidrodessulfuracao de gaséleo - Produz gasolinas reformuladas
desde os anos 90 para exportacdo para o mercado norte americano - Iindice de complexidade
de Nelson de 5,3e de Solomon de 7,6 - Capacidade de armazenagem: 3.031 mil m’ - NUmero

de empregados: 458 - Manutencao geral programada para Setembro/Outubro de 2008

REFINARIA DO PORTO‘

- Entrada em funcionamento em 1969 - Capacidade de 90 mbopd - Tipologia: Hydroskimming
« Inclui uma fabrica de combustiveis, uma fabrica de aromaticos, uma fabrica de ¢6leos base e uma
unidade de mistura de lubrificantes + Producao de paraxileno, ortoxileno, tolueno e benzeno para
o mercado portugués e de exportacao - indice de complexidade de Nelson de 6,9 e de Solomon de 7,9

- (apacidade de armazenagem: 1.986 mil m® - NUmero de empregados: 471 - Manutencdo geral

programada para 2012

0s tipos de crude processado foram optimizados Quanto ao tipo de ramas, 0s crudes sweet s3o 05 que
de acordo com a capacidade das unidades de cada tém maior peso no total de crudes processados,
refinaria mas também de acordo com o perfil consequéncia da capacidade de dessulfuracao existente.

de producdo desejado. A Galp Energia tem capacidade
para processar crudes mais pesados que o Brent, Tipos de ramas

pelo que o preco do seu cabaz de crudes foi 4% -

(')
. . s 0
inferior ao do Brent. Apesar de se ter verificado ean

uma ligeira alteracdo no mix de crudes - leves, médios
e pesados - processados, a densidade API° manteve-se
praticamente inalterada nos 35,7°, sendo que a do Brent
¢ aproximadamente de 38,9°.

2006 2007

Sour == Sweet



Destilados médios
e gasolina
representam 63%
da producdo

Vendas de produtos
refinados de 16,0 milhdes
de toneladas

Na estrutura de producdo, os destilados médios
e 3 gasolina continuam a ser os produtos com maior
peso, com 40% e 23%, respectivamente.

Estrutura de producao

2006 2007

s (53505 wmmme (G350[iN3S  emmmm ATOMAtiCOS wmmmm Gasdleos < Jets
s Q]S e QUTOS e CONSUMOS € Quebras

0 peso dos consumos e quebras, de aproximadamente
8%, em conjunto com um contexto de precos de crude
elevados, provocaram uma subida dos custos
de energia associados a producdo das refinarias
penalizando os niveis de margens de refinacao.

As vendas totais foram de 16,0 milhoes de toneladas.
Destas, cerca de 59% correspondem a vendas a clientes
finais directos, 15% a expartacoes e o restante a outros
operadores. As vendas de produtos petroliferos no
mercado nacional incluem um prémio de localizacao, a
diferenca entre o preco CIF e o preco FOB, que nao é
captado nas vendas para exportacao e que beneficia a
Galp Energia nas vendas ao mercado ibérico.

05 - ACTIVIDADES
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Vendas de produtos refinados

Ref.
Porto

Ref.
Sines W Outros operadores
4,2 Mton

0 aumento de 4% das vendas a clientes directos para as
9,4 milhdes de toneladas, a par de uma diminuicdo no
volume de producdo, provocou a reducdo das
exportacoes em 24% apesar de 2007 ter sido o sequndo

melhor ano em volume de exportacdes desde 1999.

As gasolinas e o fuel continuam a ser os produtos com
maior peso com 44% e 30% do total, respectivamente,
sendo 0s EUA o principal destino das exportacoes,

essencialmente de gasolina.

0 complexo refinador do Porto integra uma unidade
de producdo de aromdticos que representaram em 2007
3% do total da producdo da Galp Energia. Em 2007,
as vendas destes produtos atingiram as 530 mil
toneladas, das quais 188 mil destinadas ao mercado
ibérico e 341 mil 3 exportacdo. Os produtos destinados
30 mercado Ibérico incluem sobretudo solventes,
parafinas e enxofres para a industria transformadora
que é 0 mercado natural da Galp Energia. Os produtos
para exportacao, que tém como destino preferencial
a Europa, sao compostos essencialmente por enxofre,
solventes e paraxileno, na sua maioria para a industria

petroquimica.

Perfil de exportacdes em 2007

1% 1%

GO .
5% " Fueloleo
0 N
S0 Gasolinas

3%

Gasoleo

GPL

Lubrificantes
Produtos Quimicos
Betumes

Jet

44%

1% 11%

79% “

Gra-Bretanha

139, == Grécia
6%. e Fspanha
= Franca
EUA
oy, Irlanda
\ e Holanda
2% e Outros

35%

O MANUTENCAO PROGRAMADA

As paragens gerais das refinarias tém lugar de quatro
em quatro anos e tém como objectivo principal
a manutencdo dos equipamentos que n3o é possivel
realizar com a refinaria em funcionamento. S6 efectuando
este tipo de paragens é possivel garantir niveis
de eficiéncia e de fiabilidade elevados, pelo que estes
processos sao muito importantes para uma empresa
como a Galp Energia.

Nos meses de Qutubro e Novembro decorreu a paragem
geral da refinaria do Porto, uma paragem complexa
que envolveu todas as unidades da refinaria, incluindo
as fabricas de combustiveis, de o¢leos base, de
utilidades e aromaticos. Esta paragem teve como
principais objectivos aumentar o ciclo de vida dos
equipamentos, repor niveis de eficiéncia perdidos,
inspeccionar e substituir equipamentos e preparar
interligacdes para futuros projectos. A paragem teve
um custo total de 35 milhdes de euros.

Vendas a clientes directos
finais atingiram as

9,4 milhdes de toneladas

0s EUA sdo o principal
destino das exportacoes,

principalmente gasolina



Primeiro lugar no concurso
para a exploracao

do primeiro terminal

de granéis liquidos

de Portugal

Em termos operacionais, estd programada para o final
do més de Setembro de 2008, a paragem para
manutencao da refinaria de Sines. Durante a paragem
serdo realizadas obras de reestruturacdo nas varias
unidades, em particular no cracking catalitico, com
uma intervencdo generalizada, incluindo a instalacao
dum novo reactor que melhorard a eficiéncia desta

unidade.

UM SISTEMA LOGISTICO MAIS REFORCADO

A Galp Energia dispoe dum sistema logistico que Ihe
permite abastecer ndo sé todo o territorio nacional,
incluindo os arquipélagos dos Acores e da Madeir,
mas também uma parte relevante do territorio
espanhol através dum terminal em Valéncia e da sua
participacdo na CLH, empresa logistica de produtos
petroliferos em Espanha. Neste pais, a Galp Energia
tem também acordos para a compra de produtos
petroliferos 3 outros operadores, swaps com
operadores presentes também no mercado portugués,
tornando o abastecimento do mercado espanhol mais

eficiente.

05 « ACTIVIDADES

032033

Em 2007, 3 Galp Energia ganhou o primeiro lugar
no concurso para a exploracdo do maior terminal
de granéis liquidos do pafs, localizado no porto de Sines,
uma infra-estrutura com um papel fundamental
na operacao produtora da refinaria, uma vez que
¢ deste porto que s3o expedidos a grande maioria
dos produtos e recebidos os crudes processados em
Sines. A concretizacao desta operacao estd sujeita a
aprovacdo pelas autoridades competentes.

A Galp Energia é também responsavel pela exploracao
do terminal de Leixdes, porto de apoio d operacao
da refinaria do Porto, que contou em 2007 com
o funcionamento em pleno da monobdia. Este
equipamento, que permite a carga e descarga
de navios de aproximadamente 130.000 DWT, ao largo
da costa, trouxe ganhos de flexibilidade nas origens
e nos volumes do crude adquirido, com reflexo
nomeadamente na reducdo do ndmero de navios
a contratar e no aumento da disponibilidade nas
recepcoes e nas descargas, reduzindo o risco de falhas
de abastecimento e, consequentemente, o custo

de subestadias prolongadas de navios.
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O outLook

Um dos principais objectivos da Galp Energia
¢ melhorar a competitividade do seu aparelho
refinador. Nesse sentido, aprovou um plano de
investimentos para optimizar e integrar as duas
refinarias e aumentar a extraccao de valor dos seus

activos.

Destes investimentos destaca-se o projecto de conversao
que visa aumentar 2,5 milhoes de toneladas a producao
de gaséleo em 2012, diminuindo a producao de
fueléleo aproximadamente um milhdo de toneladas.
0 aumento da producao de gasoleo ird permitir, por
um lado, responder as tendéncias de consumo
do mercado ibérico, que tem manifestado uma procura
crescente deste produto, por outro lado, aproveitar
o diferencial de precos nos mercados internacionais
entre 0 gasoleo e o fueldleo. Além disso, a conversao
vai permitir o tratamento de crudes mais pesados,
actualmente disponiveis a custos mais baixos nos
mercados internacionais de matérias-primas. Esta
alteracdo permitird também s Galp Energia responder
3 tendéncia no mercado de crudes, com uma oferta

cada vez menor de crudes leves a médio e longo prazo.

Pelo impacto positivo que terdo na complexidade
e, consequentemente, nas margens de refinacao,
as alteracdes ao aparelho refinador permitirdo extrair

mais valor para o accionista dos activos existentes.

Em 2007, foram elaborados os cadernos de encargos
e realizado o concurso para aquisicao das licencas
das novas unidades. Foram iniciados os Basic Designs
respectivos, tendo sido concluida, pelos proprios
licenciadores, toda a engenharia bdsica. Em Sines,
foram escolhidas as licencas para o Hydrocracker de VGO
e para o Steam Reformer. No porto o licenciamento

incidiu sobre o Vacuum e o Visbreaker.

LOGICA DO PROJECTO DE CONVERSAQ

Défice de gaséleo na Peninsula Ibérica (Mton)

2005 2011
0,5 . -
- - Projecto de conversdo
-0,7
2 9 85 visa aumentar a producdo
* de gaséleo e reduzir
11 ,
11,7 * a de fueloleo
-16
-18
e PoOTtUGA| Impacto dos projectos de conversao
Espanha T na Peninsula Ibérica, incluindo o da
Portugal+Espanha Galp Energia

Fonte: Purvin & Getz

Diferencial entre o preco do gaséleo
e do fueldleo (Usd/ton)
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Fonte: Platts

Durante os meses de Junho e Julho decorreu a consulta Técnicas Reunidas, S.A.

ao mercado para escolha dos Main Contractors e Fluor, Ltd. escolhidas
que irdo desenvolver a engenharia de detalhe e para desenvolver
o early procurement dos equipamentos criticos, 0 projecto de conversao
tendo sido escolhidos a Técnicas Reunidas, S.A., que em Sines e Porto
ird desenvolver o projecto de Sines, e a Fluor Ltd. respectivamente
que terd a seu cargo o projecto do Porto. Estas

empresas iniciaram os seus trabalhos em Setembro.



Construcao de duas
centrais de cogeracdo

nas refinarias terd

um importante contributo
na reducao dos consumos

e quebras

Producao de Biodiesel
hidrogenado tem
inegaveis vantagens
competitivas face

ao FAME

Para além do projecto de conversdo, estd
simultaneamente a decorrer um projecto para
aumentar a eficiéncia energética das refinarias
que consiste em diminuir o nivel dos consumos e
quebras, uma parte importante dos custos
operacionais duma refinaria, especialmente com o
preco do crude a 80-100 Usd/bbl.

Paralelamente, e com um importante contributo para a
reducdo de consumos e quebras, estdo em construcao
duas centrais de cogeracao a gds natural, com uma
capacidade de 82 MW cada, nas refinarias de Sines e do
Porto. Estas centrais irdo substituir as actuais caldeiras a
fueldleo, o que ird aumentar a fiabilidade do
fornecimento de energia as refinarias, para além de
promover uma reducao a nivel nacional das emissoes de
(0, SO, e NOy e uma reducdo das emissdes de SO, a
nivel local. A cogeracao da refinaria de Sines entrard em
funcionamento no quarto trimestre de 2008, aproveitando
a paragem da refinaria para se fazer a sua ligacao.

Apos o repto de incorporacao de 10% de biocombustivesis,
em Portugal, no ano de 2010, lancado pelo Governo
portugués para antecipar o objectivo da Unido
Europeia para 2020, a Galp Energia decidiu investir
na producao de biodiesel hidrogenado, um negdcio
que se enquadra na sua actividade principal.

Se analisarmos ambas as cadeias de valor, as
semelhancas sao evidentes apesar das diferencas na
obtencdo de matérias-primas - com 0 acesso aos 6leos
vegetais através de acordos bilaterais com partilha do
risco comercial - e na estrutura logistica, que terd que ser
ligeiramente adaptada de modo a possibilitar o
transporte e o armazenamento dos 6leos vegetais. A
Galp Energia vé os biocombustiveis como uma melhoria
da especificacao dos combustiveis rodovidrios e quer ter
neste negdcio uma actuacao integrada ao longo de toda
a cadeia de valor, desde a transformacao do dleo vegetal

até 3 distribuicdo do biocombustivel.
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De entre os produtos biocombustiveis existentes
actualmente, a Galp Energia optou pela producao
de biodiesel hidrogenado, que tem inegdveis vantagens
competitivas face ao biodiesel de primeira geracdo, ou
FAME, que, por razbes técnicas, tem a sua incorporacao
no diesel final limitada a apenas 5%, o que nao permite

alcancar os objectivos definidos pelo Governo.

Apesar de a sua aposta ser a producdo de biodiesel
hidrogenado, a Galp Energia tem vindo, desde 2006,
a incorporar, no gasdleo destinado ao mercado
nacional volumes de biodiesel na variante FAME,
disponibilizada por produtores nacionais independentes,

cerca de 3,2% em volume.

0 biodiesel hidrogenado apresenta vantagens nao
so face ao FAME. Sendo um produto de melhor
qualidade e compatibilidade total com o diesel
mineral e, consequentemente, sem limites a sua
incorporacdo, o biodiesel hidrogenado é integravel
no processo logistico actual e permite ainda
a reducdo de emissoes de C0O,, de NO, e de enxofre,
promovendo assim uma maior utilizacdo de

combustiveis amigos do ambiente.

Neste contexto, a Galp Energia pretende construir
unidades de producdo de biodiesel utilizando uma
tecnologia inovadora, o Ecofining, que se traduz na
hidrogenacao catalitica e na isomerizacao de 6leos
vegetais.

No entanto, um dos factores criticos de sucesso desta
estratégia consiste no aprovisionamento de matéria-
-prima em condicdes competitivas e sustentdveis, uma
vez que este mercado é bastante menos liquido que
o do petréleo. Neste sentido, a Galp Energia ird
promover projectos agricolas em dreas nao cultivadas,
privilegiando culturas ndo alimentares como a jatropha
e o ricino, que ndo concorrem com 3 cadeia alimentar,
em solos com menor potencial agricola, e sempre
recorrendo a matéria-prima ambiental e socialmente

certificada.
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Biocombustiveis, uma extensao natural do negécio da Galp Energia

Cadeia de valor Producdo
dopetioleo _de petroleo > Logistica > Refinacao > Logistica Distribuicao
G N G
) Producao
Cadeia de valor de 6leo vegetal Logistica Bio refinacao Logistica Distribuicao
do Biocombustivel ) ) )
Sem necessidade .

. de investimentos adicionais
Forte posicao na logistica

Focalizacdo no biocombustivel hidrogenado,
¢ mais avancado tecnologicamente e mais competitivo
que o biodiesel actual (FAME)

¢ Necessidade de investimentos residuais

i Negociacao de contratos para partilha de producao e do risco

Aluz desta estratégia, a Galp Energia assinou, em Julho, um
memorando de entendimento com a Petrobras para
satisfazer pelo menos 50% das suas necessidades de 6leos
vegetais com a producao de 600 mil toneladas anuais no
Brasil e 3 producdo, comercializacdo e distribuicao do
biodiesel no mercado interno e no mercado europeu.

Em 2007, foi também assinado com a empresa
mocambicana Companhia do BUzi um acordo que prevé
o desenvolvimento de actividades agricolas, entre as
quais o cultivo e a transformacdo de sementes
oleaginosas em ¢leos vegetais numa drea de 40 mil
hectares com uma drea adicional de extensdo rural, a

exportar na sua maioria para Portugal, para posterior

processamento nas refinarias da Galp Energia.
Foi também recentemente criada uma parceria com o
grupo Visabeira, tendo-se constituido a empresa
Mocamagalp, com o objectivo de produzir éleo vegetal de
jatropha numa drea de cerca de 50 mil hectares 3 qual
acresce uma drea de extensao rural. Estes dois projectos
permitirdo atingir um objectivo de producdo de ¢leos
vegetais acima das 200 mil toneladas por ano.

0s compromissos assumidos prendem-se com
a responsabilidade ambiental da Galp Energia mas
também com o objectivo de certificar ambientalmente
0s oleos vegetais produzidos, garantindo balancos
energéticos e de carbono positivos.

Acordos no Brasil

e Mocambique para
satisfazer as necessidades
futuras de dleo vegetal
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© 5.3 DISTRIBUICAO DE PRODUTOS PETROLIFEROS

“A drea de Distribuicdo de Produtos Petroliferos vende a maior parte dos produtos refinados pela Galp Energia para
Portugal e Espanha. Com uma rede de mais de 1.000 estacdes de servico e 210 lojas de conveniéncia, a Galp Energia é
lider de mercado em Portugal e estd também presente em Espanha, onde capitaliza uma marca de elevada notoriedade.

Para além do negdcio de retalho, a Galp Energia tem também uma posicao relevante no negécio do wholesale,
vendendo um vasto leque de produtos para a industria, para a construcdo civil e para os transportes. As vendas
de GPL também representam um papel importante nesta area.

Apostada em aumentar a integracdo entre os negdcios de refinacao e de distribuicdo, a Galp Energia vé a
expansdo para Espanha como o caminho natural. Um mercado com taxas de crescimento superiores ao portugués
e que permite 3 Galp Energia diversificar a sua exposicao geografica. A compra da rede da AGIP Espanha é um
passo importante nesse sentido”.

Joao Pedro Brito

Administrador Executivo
Distribuicao de Produtos Petroliferos

2004 2005 2006 2007

Vendas a clientes directos 85 94 90 94
(M ton)

Estacoes de servico 1.094 1.060 1.045 1.038
(#)

Vendas por posto 31 30 31 31
(mil m?)

Lojas de conveniéncia 149 178 201 210
(#)

EBITDA replacement cost ajustado R&D 594 552 557 435
(milhdes Eur)

Resultado operacional 388 338 356 261
replacement cost ajustado R&D
(milhdes Eur)

Investimento R&D 165 142 131 168
(milhGes Eur)

hmgerir;;
24 horas

= lavagem
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A GALP ENERGIA TEM VINDO A INTEGRAR CADA VEZ MAIS 0S NEGOCIOS DE REFINACAO E DE
DISTRIBUICAO, COM UMA TAXA DE COBERTURA DE 72%

O DESEMPENHO OPERACIONAL

O UM NEGOCIO CADA VEZ MAIS INTEGRADO

Em 2007, a Galp Energia melhorou a taxa de cobertura
da actividade da refinacdo pela de distribuicao, que
¢ uma das prioridades estratégicas da empresa.
Utilizando como medida a producao média dos Ultimos
trés anos, a taxa de cobertura foi de 72% em 2007 face
a0s 68% do ano anterior. Esta melhoria foi alcancada por
via dum aumento das vendas no mercado ibérico, em

detrimento das exportacdes, o que beneficiou a quota
de vendas de maior valor acrescentado.

Vendas por drea geogréfica em 2007
31%

69%

e Portugal e fspanha

Na Peninsula Ibérica as vendas da Galp Energia
alcancaram os 9,4 milhoes de toneladas, ou seja,
um crescimento de 4%. Este aumento foi mais visivel
no mercado espanhol, onde as vendas aumentaram
11%. Um desenvolvimento significativo foi as vendas
em Espanha terem atingido 31% do total, uma prova
de que a aposta em Espanha estd a dar bons resultados.

Durante 0 ano de 2007, a Galp Energia consequiu
contrariar a queda no mercado portugués e apresentar
um aumento de 1% nas vendas.

Apesar da retraccao do mercado da distribuicao
de produtos petroliferos em Portugal, cerca de 1%,
observaram-se subidas na venda de jets, bancas
maritimas e gasoleo.

Mercado de distribuicdo de produtos petroliferos
em Portugal (milhares ton)

5320 5413

1693 1601 ! !

781 76 1135 986 g99 gg9

Lubrifi-  Betumes Bancas  GPL(sem  Fuel Jet  Gasolina  Gasoleo
cantes Maritimas ~ petrog)  (Industria)
s 2006 — (07

Fonte: Direccdo Geral de Energia e Geologia

Vendas de produtos
refinados em Espanha
representam ja 31%
do total

Contrariando a queda

do mercado portugués,

a Galp Energia apresentou
um aumento de 1%

nas vendas



Em Portugal a Galp Energia
tem vendas por posto
superiores a média do

mercado, demonstrando
uma maior eficiéncia

face aos concorrentes

A Galp Energia pretende
atingir em dois anos
uma taxa de penetracao
de produtos premium
de 15%

Por outro lado, a reducdo das vendas de gasolina resulta
da substituicao progressiva de gasolina por gaséleo, que
tem caracterizado o mercado de produtos petroliferos
nos Ultimos anos. Exemplo desta tendéncia ¢ o facto
de 0s registos de carros novos a gaséleo em Portugal

representarem 64% do total.

UMA REDE DE RETALHO CADA VEZ MAIS EFICIENTE

A Galp Energia consequiu manter nos 37% a sua quota
no mercado de retalho em Portugal, defendendo assim
a sua posicao de lider de mercado apesar da diminuicao
das vendas e do aumento da concorréncia. Em Espanha,
as vendas baixaram ligeiramente na sequéncia

da racionalizacao da rede de retalho.

Volume de vendas (Mton)

2006 2007

— POrtUgal e £5panha

As vendas por posto, entre outros indicadores, medem
a eficiéencia da rede de estacoes de servico. Em
Portugal, a Galp Energia tem vendas médias por posto
claramente superiores a média do mercado, ou seja,
3,1 milhares de m* contra 2,4 milhares de m* para
o0 mercado, o que demonstra uma maior eficiéncia face
aos concorrentes. Em Espanha, as vendas por posto
estiveram um pouco abaixo da média do mercado
por ainda nao estarem totalmente reflectidas as accoes
de racionalizacdo da rede.

A Galp Energia estd a implementar um sistema
informdtico moderno para gerir as suas estacoes
de servico. Este sistema permite ndo s6 alterar remota-
mente 0s precos nas bombas como também acompanhar

em tempo real as vendas de cada estacdo de servico.
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Numero de estacdes de servico em Portugal

31 3,1

2,3 2,4

2006 2007

== \/endas por posto - Galp Energia (mil m?)
Vendas por posto - Mercado (mil m*)

Numero de estacdes de servico em Espanha

35 3,5

3,18 3,08

2006 2007

Vendas por posto - Mercado (mil m’)
== \/endas por posto - Galp Energia (mil m?)

APOSTA NOS PRODUTOS PREMIUM

0 objectivo da Galp Energia no segmento premium
é 3 introducao duma versao premium por cada produto
base, no que representa uma estratégia de penetracao

inovadora e unica no mercado nacional.

Em 2007 foram lancados diversos produtos, entre
0s quais a gasalina Gforce 95. 0 aumento do consumo
de gasolina 95 constituiu uma oportunidade para a Galp
Energia introduzir no mercado a primeira gasolina
premium de 95 octanas, demonstrando uma vez mais

a sua capacidade de inovar.

0s volumes de vendas de produtos premium em Portugal
tiveram um crescimento anual de 15%, o que permitiu

melhorar o mix da distribuicdo de produtos petroliferos.

A Galp Energia pretende atingir, em dois anos, uma taxa
de penetracdo da gasolina Gforce 95 de 15%.
A realizacdo deste objectivo permitird a aproximacdo
3 meédia europeia e a duplicacdo dos actuais 7%

registados em Portugal.
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Estacoes de Servico em Portugal e Espanha

MODELOS DE EXPLORACAO

0 modelo de exploracao das estacdes de servico da Galp
Energia ndo tem registado alteracoes de relevo nos
Ultimos anos. Em Portugal, 52% da rede ¢ gerida através
do modelo CODO, ou seja, 0 posto é propriedade da
empresa mas é explorado pelo revendedor. Em Espanha,
3 proporcao de postos no sistema COCO, ou seja, de
propriedade e exploracdo pela empresg, representa 53%
do total da rede.

Estacoes de servico ibéricas por tipo de operacao

(2007)
€0Co DODO
bobo 13% 16% 0co
36% 53%
€000 (0D0
52% 32%
Portugal Espanha

APOSTA NO NEGOCIO NON-FUEL

Lojas de conveniéncia em Portugal

139 146

69 69

2006 2007

=== Vendas non-fuel (W€)

Ao permitir extrair mais valor dos activos existentes,
0 negocio de non-fuel ¢ uma solucdo natural para
aumentar a rentabilidade das estacoes de servico.
Assim, 3 Galp Energia prossegue a sua politica
de expansdo da rede de lojas, que totalizam agora
210. A nivel ibérico as vendas non-fuel mantiveram-se
estdveis em 2007.

Lojas de conveniéncia em Espanha

62 64

26 25

2006 2007

=== Vendas non-fuel (W€)

Até 3o final de 2007, as lojas da rede Galp em Portugal
dividiam-se essencialmente em dois tipos: M24
e Tangerina. As M24, uma joint venture com 0 Grupo
Sonae em que a Galp Energia tem uma participacao
de 75%, sao simultaneamente lojas de conveniéncia
e pequenos supermercados que oferecem um leque
variado de produtos e se encontram preferencialmente
localizadas nas estacoes de servico exploradas pela
empresa. As lojas Tangerina, com uma oferta de produtos
menos variada, sao operadas por revendedores
da Galp Energia.

0 negécio non-fuel

é uma solucdo natural
para aumentar

a rentabilidade

das estacoes de servico
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Em 2007 a Galp Energia
recebeu uma vez mais

o estatuto de Superbrand

Com o objectivo de criar uma insignia e um conceito
Unicos, a Galp Energia lancou um projecto que
ird agrupar, sob a marca Tangerina ndo s6 as lojas
com este nome mas também as lojas M24. Estd
também previsto o alargamento a pequenas lojas
dos revendedores, aumentando a rede de lojas geridas
sob a mesma marca.

Este reposicionamento tem como principal objectivo
apostar na venda de produtos por impulso e nas
categorias de maior valor, reduzindo em cerca de 50%
as gamas oferecidas e procedendo 3 uma concentracao

de categorias.

| Simultaneamente foi criado um conceito tnico de cafeteira

- 0 Tangerina Caffé.

UMA MARCA FORTE

A marca Galp Energia é um activo estratégico para
0 Grupo, na medida em que tem permitido sustentar
o crescimento do negacio no passado e serd um suporte
importante para a implementacdo da estratégia
da empresa no futuro. O crescimento da empresa
no mercado espanhol dos produtos petroliferos terd
na marca um apoio fundamental. De salientar que ja hoje
a Galp Energia é uma das marcas portuguesas mais
reconhecidas em Espanha, de acordo com um estudo

elaborado pela Camara de Comércio Luso Espanhola.

Em 2007 a Galp Energia recebeu uma vez mais o estatuto
de Superbrand e de marca de confianca dos portugueses,
a marca viu assim reconhecida a sua diferenciacao

e relevancia para os clientes.

O NEGOCIO DE WHOLESALE

Volume de vendas (Mton)

3,1 33

2006 2007

e— POr{UGI e [5paNha
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No negdcio de wholesale a Galp Energia manteve a sua
posicdo de lideranca em Portugal, com uma quota

de mercado de 52%.

Vendas por segmento em 2007 (Portugal)

7%
16%
10%
17%
30%
Transportes === |ndUstria = Aviacdo
e \arinha Empreiteiros = | ybrificantes

= Revendedores

No mercado portugués, a expansao da actividade
turistica suportou o crescimento dos segmentos
da aviacao e marinha. Acompanhando a tendéncia
generalizada de expansdo do comércio maritimo
global e nos portos portugueses em particular,
consolidou-se a posicdo de mercado na marinha.
A aposta na venda de fuel de baixo teor de enxofre
para navios com destino a zonas de emissoes
controladas de enxofre veio a revelar-se determinante
para este resultado. Nos lubrificantes, a Galp Energia
consolidou igualmente a sua posicao de mercado, com
aumento da quota. Este resultado foi possivel com
a reorganizacdo dos canais de venda e com novas
abordagens comerciais e logisticas que surtiram efeito.
No negécio dos betumes, foi desenvolvido um
projecto que visa a criacdo de solucoes que facilitem
o transporte deste produto em sacos, permitindo assim
atingir mercados mais deslocalizados em paises em

desenvolvimento.

Em Espanha, as vendas subiram com um forte
contributo do segmento da aviacao, impulsionado pelo
inicio da exploracdo no aeroporto das Candrias.
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GPL - UM MERCADO MADURO

Em 2007 o mercado de GPL caracterizou-se pela sua
maturidade. Apesar do crescimento do negdcio de gas
natural, o nivel de vendas deste produto estabilizou,
bem como a quota de mercado da Galp Energia em
Portugal, que se situa aproximadamente nos 44%. Em
termos de divisdo por segmento, a venda de GPL
engarrafado continua a ser a mais significativa, cerca
de 65%. A Galp Energia tem apostado na expansao do
GPL canalizado, permitindo assim aumentar a

rentabilidade deste negacio.

Volume de vendas (Mton)

2006 2007

e— POrtugal e £5DANN

NOVOS PRODUTOS E CAMPANHAS

De forma a contrariar o declinio do mercado do GPL
e 3 criar novos consumos através de novos produtos
e servicos de valor acrescentado para os clientes, a3 Galp
Energia promoveu o desenvolvimento de novos produtos
a GPL: o Cookspot barbecue a gés e o aquecimento

Hotspot, ambos para serem utilizados ao ar livre.

DISTRIBUICAO DE PRODUTOS PETROLIFEROS
EM AFRICA

A Galp Energia estd também presente na distribuicao
de produtos petroliferos no mercado africano,
nomeadamente em Angola, Cabo Verde, Guiné-Bissau
e Mocambique, mercados onde o crescimento
econémico dos Ultimos anos tem sido bastante
elevado, especialmente Angola que atingiu em 2007
um crescimento do PIB de 35%. Esta estratégia
de internacionalizacao permite por um lado aproveitar

as boas relacoes que a Galp Energia mantém nas suas

actividades de Exploracdo & Producao em Africa,
por outro abrir as portas a futuras parcerias na area

dos biocombustiveis.

Em 2007 a actividade comercial internacional cresceu
significativamente em todas as dreas, atingindo
vendas de 369 mil m’, nas areas de Retalho, Wholesale,
GPL e Lubrificantes, com reflexo nos resultados
alcancados, mantendo a tendéncia de contribuicdo

positiva para os resultados verificada nos Ultimos anos.

Cabo Verde @
Guiné-Bissau

10%-40%

Angola @ .
Quota Mercado )’

mais de 40%

Mocambique

Estacoes Dep. Volume
Vendas de Servicos Armazenagem  Negocios

® 142milm? 24 4 74 M€
20 mil m? 8 2 15 M€
© 138milm? 9 - 45 M€
® 68 mil m? 21 1 36 M€

369 mil m? 62 7 170 M€

Em 2007 a actividade
comercial internacional
cresceu significativamente

em todas as areas

Hotspot Silver

et

Hotspot Style



Acordo com a Eni
para a compra
da AGIP Portugal

e Espanha

A taxa de cobertura
do negdcio de refinacdo
pelo de distribuicdo

poderd atingir 0s 91%

OUTLOOK

Estacoes de servico em Espanha

222

2007 Apds AGIP

Vendas por posto - Mercado (mil m’)
Vendas por posto - Galp Energia (mil m?)

Fonte: Cores

Em Janeiro de 2008 a Galp Energia assinou um acordo
com a Eni para a aquisicao da rede de distribuicao
de produtos petroliferos AGIP que a Eni tinha em
Portugal e Espanha, contribuindo assim para aumentar

significativamente a presenca da empresa em Espanha.

Volume de vendas em Espanha (Mton)

2,9

2007 Apds Agip

@ Quota de Mercado

Fonte: Cores 2005
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Com a conclusao desta operacdo, prevista para
0 primeiro semestre de 2008, 3 Galp Energia passard
a gerir mais de 500 estacoes de servico em Espanha
e atingird vendas superiores a 5 milhdes de toneladas
por ano, ou seja, o dobro dos volumes actuais, 0 que
corresponderd a uma quota de mercado de 7%
do mercado espanhol. Esta aquisicao serd fundamental
para aumentar a diversificacdo do negocio, passando
Espanha a representar 46% das vendas na Peninsula
Ibérica.

Por outro lado, esta aquisicao permitird 8 Galp Energia
diluir os custos fixos, de estrutura e logisticos, em
Espanha, reflectindo assim as sinergias importantes

entre as duas redes.

Outro resultado imediato desta aquisicao serd uma maior
integracdo das actividades de distribuicdo de produtos
petroliferos e de refinacdo. A taxa de cobertura
do negocio de refinacdo pelo de distribuicao deverd
atingir os 91%, se considerarmos a producdo média

de produtos refinados dos dltimos trés anos.
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© 5.4 GAS NATURAL

2004 2005 2006 2007

Vendas de gas natural 4.014 4.234 4.596 5.377
(milhoes m*)

Numero de clientes 683 739 790 835
(milhares)

Activo fixo de gds natural 1.411 1.416 725 727
(milhdes Eur)

EBITDA replacement cost 218 284 229 254
ajustado G&P
(milhoes Eur)

Resultado operacional 162 225 196 215
replacement cost ajustado G&P
(milhdes Eur)

Investimento G&P 93 88 112 103
(milhdes Eur)

EBITDA e resultado operacional em 2006 numa base proforma. Exclui
efeito do unbundling (mais valia e custos liquidos).

“A Galp Energia orgulha-se de ter liderado o processo de introducdo do gas natural em Portugal, que ocorreu
ha 10 anos, participando em todas as fases do desenvolvimento deste sector em Portugal, incluindo a construcao
das infra-estruturas, de alta a baixa pressao, e ajudando a criar o mercado do gas natural em Portugal.

Detentora de contratos de aprovisionamento de gds natural proveniente da Argélia e da Nigéria que atingem
cerca de 6 mil milhdes de metros clbicos por ano, a Galp Energia abastece todo o territério de Portugal
Continental, onde vendeu 4,2 mil milhdes de metros cibicos em 2007.

A liberalizacao do mercado do gds natural vem abrir novos e estimulantes desafios a Galp Energia. Do mesmo modo
que sempre se posicionou, ao longo de muitas décadas, como o mais importante fornecedor de combustiveis num
mercado competitivo, a Galp Energia antevé a repeticao daquele éxito no mercado livre do gas natural.

Num mercado com fortes expectativas de crescimento, e pretendendo a Galp Energia assumir-se também neste
negdcio como um operador ibérico, torna-se fundamental o acesso a novas fontes de aprovisionamento,
0 que estamos determinados a obter”.

Enrico Grigesi

Administrador Executivo
Gas Natural



2007 foi 0 ano
de build-up do contrato
de aquisicao de GNL

com a Nigéria

Vendas de gds natural
atingiram um record

anual de 5,4 bcm
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ENTRADA DA GALP ENERGIA NO MERCADO INDUSTRIAL DE GAS NATURAL EM ESPANHA, UM MERCADO

10 VEZES SUPERIOR AO PORTUGUES

Peso do segmento de negdcio G&P em 2007
(EBITDA replacement cost ajustado)

E&P

23%
G&P

28%

R&D
49%

PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS EM 2007

- Preparacao do negocio do gds natural para
a liberalizacao do sector;

- Inicio da actividade requlada das empresas
de gds natural;

- Obtencao da licenca de comercializador de gés
natural em Espanha.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Em 2007, as compras de gas natural atingiram os 5,4
mil milhdes de metros cubicos, um aumento de 17%
face ao ano anterior que traduziu uma maior actividade
do sector. As compras foram repartidas pelas actuais
fontes de aprovisionamento da Galp Energia, a Argélia
e a Nigéria. 2007 foi o dltimo ano de build-up
do contrato de aquisicao de gds natural liquefeito
a Nigéria, 0 que veio trazer uma maior flexibilidade
a gestao do aprovisionamento. O gds natural adquirido
a Sonatrach foi transportado desde a Argélia até Portugal
pelo gasoduto EMPL e pelos gasodutos Al-Andaluz e
Extremadura, em Espanha.

As vendas de gas natural em Portugal aumentaram
7% em 2007, o que confirmou a tendéncia de forte
crescimento deste mercado, resultado da introducao
ainda recente desta fonte de energia em Portugal,
comparado com outros mercados europeus. A actividade
de trading teve um forte crescimento de 75%,
aproveitando condicoes favordveis, sobretudo em
Espanha, com os baixos niveis de hidraulicidade nos
(ltimos meses do ano a induzirem o consumo de gas
natural para producao de electricidade. Este efeito
também se fez sentir em Portugal onde o consumo

do sector eléctrico aumentou cerca de 8%.

No subsegmento industrial, o volume de vendas
aumentou 6% em relacdo a 2006 e atingiu um record
anual na industria de 1,6 bcm com a ligacdo de dez
novos clientes industriais.

As vendas as empresas distribuidoras atingiram os 753

milhdes m’.

Na distribuicao de gds natural - considerando apenas
as distribuidoras participadas da Galp Energia - as vendas
foram de 530 milhoes m’, com crescimentos de 8%
e 6%, respectivamente, nos subsegmentos residencial
e industrial, 0 que confirmou o potencial de crescimento

deste mercado.

Volume de vendas (milhdes m?*)

1.878
1737 1.600
1512
1.145
753
b . - .
Eléctrico Industrial Distribuidores Trading
de gds natural
2006 — ) ()07
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ACTIVOS ESSENCIAIS

CONTRATOS DE APROVISIONAMENTO DE GAS NATURAL

- Quantidade: cerca de 6 bcm/ano - Empresas fornecedoras: Sonatrach, Argélia (gas natural), NLNG, Nigéria

(gds natural liquefeito) - Prazo: 2020/2026 - Op¢ao de entrega em qualquer ponto da Peninsula Ibérica

GASODUTOS INTERNACIONAIS

- Participacdes no gasoduto EMPL e nos gasodutos espanhéis Al-Andaluz e Extremadura - Capacidade:

3,7 mil milhdes m?/ano - Fonte estével de dividendos: 37 milhdes de euros em 2007

ARMAZENAGEM DE GAS NATURAL

- Capacidade: 40 milhdes m* em exploracao, 45 milhdes m* em construcao e 110 milhdes m* de potencial de

desenvolvimento - RAB @ 30.06.2007: 17 milhdes euros - Remuneracdo: 8% sobre os activos regulados

DISTRIBUICAO DE GAS NATURAL

- Participacdes em cinco distribuidoras regionais de gds natural e em quatro empresas de distribuicdo local

- Numero de clientes: 835 mil - Extensdo da rede de distribuicdgo: 9.758 km - Vendas de gds natural:

530 milhdes de m?

0 nimero de clientes atingiu os 835 mil, mais 45 mil
que em 2006. Em 2007, a Galp Energia continuou
a sua campanha de conversdo de clientes para gas

natural, tendo realizado 45 mil conversaes.

A rede de distribuicdo de gds natural tem, neste
momento, 9.758 kms, dos quais 933 kms construidos
em 2007, num investimento de aproximadamente
52 milhoes de euros.

A Transgds Armazenagem iniciou a sua actividade
em 2007 com uma cavidade j& em funcionamento e
durante o ano concluiram-se a preparacao e os testes
do furo destinado a construcao da sequnda caverna,
com um potencial de 45 milhoes m* de gds natural,
CUjo arranque esta previsto para 2011.

£ UM NOVO MODELO DE NEGOCIO

O DEZ ANOS DE GAS NATURAL EM PORTUGAL

A Galp Energia comemorou em 2007 0s 10 anos
da introducdo do gds natural em Portugal.

0 gds natural foi introduzido em Portugal com o objectivo
de se disponibilizar uma energia competitiva, cémoda
e ecoldgica, além de permitir a diversificacdo dos recursos
energéticos do pafs, reduzindo a dependéncia do petroleo.

A Galp Energia liderou este projecto nacional, participando
em todas as etapas do desenvolvimento deste sector
em Portugal, quer na construcao das infra-estruturas
de alta a baixa pressao quer na criacao de raiz dum
mercado do gds natural em Portugal.

Mapa das concessoes
de distribuicao de gds
natural da Galp Energia

Duriensegas

Lusitaniagds

Beiragds
Tagusgas
} Dianagds
Setgds
Lisboagds Paxgds
4
Medigds

A Galp Energia
comemorou em 2007
o0s 10 anos da introducao

do gds natural em Portugal
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ORGANIZACAO DO MERCADO DE GAS NATURAL

O MERCADO ANTES DAS RECENTES ALTERACOES

ATE FEVEREIRO DE 2006, 0 MERCADO PORTUGUES DO GAS NATURAL ESTAVA DIVIDIDO EM DUAS GRANDES AREAS. POR
UM LADO, AS ACTIVIDADES DE IMPORTACAO, ARMAZENAMENTO, TRANSPORTE E REGASEIFICACAO DE GAS NATURAL OU
GAS NATURAL LIQUEFEITO ESTAVAM SUJEITAS A UMA UNICA CONCESSAO ATRIBUIDA A UMA EMPRESA DO GRUPO GALP
ENERGIA, A TRANSGAS S.A..

Por outro lado, a distribuicao local e regional era efectuada sob concessdo ou licenca atribuida a empresas de distri-

buicao local ou regional, nas quais a Galp Energia - a excepcao da Portgds - tem uma participacao significativa. 0s
consumidores de gds natural com um consumo anual inferior a dois milhdes m3 eram abastecidos pelas empresas de
distribuicao regional - as concessionarias - e local - as licenciadas - enquanto que os consumidores cujo consumo anual
era igual ou superior a dois milhdes m3 eram abastecidos directamente pela Transgds. Para os grandes clientes, com
consumos superiores a 50 mil m3, 0s precos nao estavam regulados e eram fixados sequndo uma ldgica de mercado
livre, concorrencial com outros produtos energéticos, e com base em contratos individuais. Para os clientes com consumos
inferiores a 50 mil m3, a férmula do preco e as actualizacoes referentes & taxa de inflacdo e ao preco do gds natural
eram definidas nos contratos de concessao.

AS ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA NOVA LEGISLACAO

A PUBLICACAO DO DECRETO-LEI N° 30,/2006, DE 15 DE FEVEREIRO MARCOU A TRANSPOSICAO PELO GOVERNO PORTUGUES
DA DIRECTIVA COMUNITARIA SOBRE A LIBERALIZACAO DO MERCADO DO GAS NATURAL.

Aquele diploma consagrou a liberalizacdo dos mercados através do livre acesso de terceiros em condicoes de igualdade
e determinou a separacao das actividades comerciais das actividades de gestao de infra-estruturas. A directiva preve
também a existéncia dum requlador em cada estado-membro - no caso portugués a ERSE - e a obrigacao de publicacao
das tarifas de acesso as diversas redes. Sequndo a nova legislacao, entretanto completada com o Decreto-Lei n°140,/2006,
de 26 de Julho, as distribuidoras de gas natural com mais de 100.000 clientes sao obrigadas a proceder a separacao
juridica entre as actividades de distribuicao e de comercializacao de gds natural, enquanto que para as restantes serd
apenas necessaria Uma separacao contabilistica entre as duas actividades. A nova legislacao obriga ainda a criacao
de comercializadores de Ultimo recurso, que vendem gds natural a uma tarifa requlada, e de comercializadoras livres
cujo o preco de venda do gds natural é fixado numa légica de mercado livre. Para ambas as actividades serd necessdria
a atribuicao de uma licenca por parte do Governo portugués. A nova legislacdo definiu também o calendario de
liberalizacdo do sector, que se espera venha a decorrer até 2010.

Calendario de liberalizacdo do sector de gds natural em Portugal

2007 2008 2009 2010

(CGT’s (> Top) > 1 Mm3 > 10 Km3/a Outros
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QO IMPACTO DAS ALTERACOES NA GALP ENERGIA

Em 2006 foram separadas as actividades de transporte
de gds natural, regaseificacao de gés natural liquefeito
e de parte da actividade de armazenamento de gds
natural através da venda o REN de parte dos activos
relacionados com aquelas actividades.

Depois da alienacdo dos activos requlados, a Galp Energia
continuou a desenvolver a actividade n3o requlada
de aprovisionamento de gds natural através dos contratos
de aprovisionamento ja existentes e das participacoes

nos gasodutos internacionais.

Foi também atribuida a Galp Energia uma concessao
valida por 40 anos para o exercicio da actividade

de armazenamento subterraneo de gds natural.

Ap6s a3 alienacdo das referidas actividades a REN,
a Galp Energia continuou a desenvolver a actividade
de comercializacao de gds natural, através das
comercializadoras de Gltimo recurso e comercializadora

livre.

Antecipando a liberalizacdo do sector e os consequentes
desafios e alteracdes que se prevéem, a Galp Energia
desenvolveu todos os esforcos no sentido de se preparar
para uma nova realidade de negaocio.

Esta actuacao foi transversal a organizacao, implicou
alteraces juridicas e organizativas - entre as quais a
nova designacdo social Transgds SPGN, S.A. que levou a
criacdo da comercializadora livre Galp Gas Natural, S.A.
- e abrangeu dreas como a marca e a relacdo com os
clientes. O lancamento da marca Galp Energia Gas
Natural, Unica, forte e préxima dos consumidores teve
como objectivo agregar numa s6 todas as marcas
existentes e de operar um rebranding das empresas
e negocios do Grupo ligados ao gds natural.

Nova marca para o gas natural

gas natural

galp energia

No subsegmento industrial, foi atribuido a Transgds
S.A., anteriormente denominada Transgds Industria,
S.A., 0 estatuto de comercializadora grossista de Ultimo
recurso, para a qual foram transferidos todos os clientes

daquele segmento.

A liberalizacdo do fornecimento dos clientes com um
consumo superior a um milhdo de m’ por ano ja a partir
de 2008 trouxe novos desafios para 0s quais a empresa
se preparou em 2007 através do desenvolvimento
de politicas para a comercializacdo em mercado livre,

com a oferta de novas solucdes aos seus clientes.

Com vista ao cumprimento da nova regulamentacao
do sector, na distribuicdo de gds natural, foi concluido
o0 unbundling, através da separacdo contabilistica das
actividades requladas e da reestruturacao dos
processos das empresas distribuidoras. Relativamente
as empresas com mais de 100.000 clientes, ou seja, a
Lisboagds, a Lusitaniagds e a Setgds, este processo
implicou ainda a separacao juridica das actividades de

distribuicao e de comercializacdo de ultimo recurso.

Obtencao de concessao
valida por 40 anos para
o0 exercicio da actividade
de armazenamento

de gés natural

Lancamento da marca
Galp Energia Gas Natural,
Unica, forte e préxima

dos consumidores




Processo de negociacao
dos contratos de
concessao das empresas
distribuidoras

de gds natural

deverd estar concluido
no primeiro semestre
de 2008
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Modelo de comercializacao de gds natural da Galp Energia

Comercializadora Livre™
(GALP GAS NATURAL, S.A.)

Produtores de

electricidade Mercado liberalizado

.
Mercado regulado
(Clientes > 2 M m*/ano

°
Comercializador de dltimo
recurso grossita TRADING
(TRANSGAS, S.A.)

°
Comercializador de Ultimo
recurso retalhista

'
Mercado Regulado
(lientes residenciais, comerciais
e industriais < 2 M m?/ano

U Aprovisionamento de gds natural (Contratos com a Argélia e Nigéria) mais venda de gés natural no mercado livre.

Foi igualmente iniciado o processo de negociacao
dos contratos de concessao das empresas de distribuicdo
com o Estado portugués, que atribuiam direitos de
exclusividade na distribuicdo e na comercializacdo de gds
natural nas respectivas dreas geograficas. De forma a poder
implementar o novo enquadramento requlatério do sector
do gds natural, as empresas de distribuicdo de gds natural
receberdo concessdes para as actividades de distribuicao
e de gestdo de infra-estruturas, assim como licencas para
a actividade de comercializacdo de Ultimo recurso em
regime de exclusividade, passando a venda em mercado
livie 3 estar apenas sujeita a obtencdo duma licenca.
Este processo de renegociacdo deverd estar concluido no
primeiro semestre de 2008.

ESQUEMA DE REGULACAO

Todas as actividades reguladas sao remuneradas
de acordo com o modelo definido pela ERSE, que
definiu os proveitos permitidos, base de cdlculo das
tarifas. Os proveitos permitidos sao funcdo duma taxa
de remuneracdo do activo requlado, acrescida das

amortizacoes, dos custos permitidos pelo requlador e
dos desvios tarifdrios. Em 2007 foi fixada em 8% a
taxa de remuneracao aplicdvel a actividade de
armazenagem e espera-se para o primeiro semestre
de 2008 a publicacdo da taxa aplicdvel as actividades
de distribuicdo e de comercializaco de ultimo recurso.

Esquema regulatorio

Activo regulatério
X
Taxa de remuneracao
+

Amortizacoes

Custo de Desvio Custos Proveitos
capital tarifario operacionais permitidos
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O UMA CARTEIRA DE GAS & POWER MAIS INTEGRADA

A Galp Energia tem actualmente contratos de aprovisiona-
mento de gds natural de seis mil milhdes m’. Para
satisfazer as necessidades futuras do mercado
portugués e, pelo menos, manter a sua actual quota
de mercado de 13% na Peninsula Ibérica, a Galp
Energia continuard sempre a procurar novas fontes
de aprovisionamento, uma vez que considera ser este

um factor critico de sucesso.

A ambicdo da Galp Energia de obter mais aprovisio-
namento passa pela entrada no negdcio de midstream
de GNL. Neste contexto, a empresa estd jd a estudar
diversas oportunidades com o projecto DCLNG na
Venezuela e Angola LNG II.

Mercado de gds natural na Peninsula Ibérica

@Y

44,8
35,0
2007 2012E
= Portugal Espanha

0 crescimento da Galp Energia no mercado do gds
natural estard assente em dois grandes pilares:
0 aumento dos projectos de geracao de energia
eléctrica da empresa, que irdo induzir o consumo
proprio de gds natural e aumentar a integracao
entre os dois negdcios e a proximidade geografica
do mercado espanhol, com um forte potencial de
crescimento e uma dimensdo, em termos de
mercado industrial, cerca de dez vezes superior a
do mercado portugués, e que se apresenta como
um passo natural na estratégia de expansao
geogrdfica da Galp Energia.

Os projectos em carteira da Galp Energia, ou seja,
as duas centrais de cogeracao com uma capacidade
de 82 MW cada e a central de ciclo combinado em Sines,
com 800 MW, deverdo induzir um consumo de gads
natural proximo dos 1,2 bcm por ano, o equivalente
a cerca de 38% do actual mercado de gds natural em
Portugal. Estes consumos vao permitir 3 Galp Energia
uma maior garantia de colocacdo do gés natural assim
como aumentar a eficiéncia da gestdo dos seus proprios
contratos de fornecimento.

A expansdo geogrdfica das vendas de gés natural
comecou a ser preparada em 2007 com 3 atribuicdo
a Galp Energia da licenca de comercializacdo de gds
natural em Espanha, permitindo a entrada num mercado
altamente atractivo.

0s primeiros contratos de fornecimento a clientes
industriais em Espanha foram negociados no final
de 2007 e as vendas contratadas correspondem

a um volume superior a 60 milhdes m* por ano.

Procurar novas fontes
de aprovisionamento
é um factor critico

de sucesso

0s projectos em carteira
deverdo induzir

um consumo

de gas natural préximo
dos 1,2 bcm



© 5.5 POWER

05

* ACTIVIDADES

050 | 051

“0 forte crescimento que se espera no consumo de electricidade na Peninsula Ibérica e a abertura do mercado da

geracdo em Portugal justificam a aposta da Galp Energia no negécio do Power.

Também a presenca no negdcio do gas natural torna o desenvolvimento do negécio do Power numa escolha natural,

trazendo mais flexibilidade e sinergias entre estes dois negdcios.

Por outro lado, os clientes procuram cada vez mais ofertas integradas de energia. Estas tendéncias de mercado criam

oportunidades atractivas de crescimento que a Galp Energia, como fornecedor de energia com vasta experiéncia,

com uma marca de elevada notoriedade e com uma base de clientes solida, ndo poderd desperdicar.

Administrador Executivo
Power

Capacidade instalada

(Mw)

Energia produzida

(Gwh)

Electricidade vendida a rede

(Gwh)

Preco de venda a rede em regime especial
(€/MWh)

Gds natural consumido

(milhdes m?)

EBITDA replacement cost ajustado G&P
(milhGes Eur)

Resultado operacional

replacement cost ajustado G&P
(milhdes Eur)

Investimento G&P

(milhdes Eur)

2004

80
1.348
364
72,7
129
218

162

93

2005

80
1.359
500
80,7
159
284

225

88

A presenca da Galp Energia no negécio do Power esta centrada em trés centrais de cogeracao, com uma capacidade
instalada de 80 MW. No entanto, o grande desafio é desenvolver uma carteira competitiva de geracdo com uma
capacidade de 1.200 MW até 2010, entre cogeracdes, parques edlicos e centrais de ciclo combinado, continuando
a procurar oportunidades de desenvolvimento de novos projectos em Portugal, nomeadamente na geracao hidrica”.

2006 2007

80 80
1561 1.610
566 578
91,4 89,9
173 175
229 254

196 215

112 103

EBITDA e resultado operacional em 2006 numa base proforma. Exclui efeito do

unbundling (mais valia e custos liquidos).
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EM 2007 A GALP ENERGIA APROVEITOU AS OPORTUNIDADES QUE LHE PERMITIRAM EXPANDIR

A SUA CARTEIRA DE GERACAO

Um portfolio gas to power

CCGT 1.200 MW

de um portfolio

Edlica
Novas
Cogeracoes
Cogeragoes
actuais Cogeracoes

Producao em regime especial ~ Mercado

C PRODUCAO EM REGIME ESPECIAL

O COGERACOES

Actualmente, a actividade da Galp Energia na drea
do Power consiste nas suas participaces em trés centrais
de cogeracdo - Carrico, Powercer e Energin - com uma
capacidade total de 80 MW. Em 2007 estas centrais
tiveram uma producao de 1.610 GWh e um consumo
de gds natural de 175 milhdes m*, sendo de momento
a Unica fonte de geracdo de energia eléctrica da Galp
Energia e sujeita a producdo em regime especial,
0U seja, com acesso prioritdrio 3 rede e venda a uma
tarifa requlada. Esta tarifa é calculada de forma a cobrir
0s custos evitados no investimento em tecnologias
alternativas, 0s custos de operacao e manutencao,
custos de combustivel e o custo de oportunidade
ambiental. Como referéncia, considerando um preco de
brent de 50 Usd/bbl a tarifa seria de 65,69 €/MWh.

A Galp Energia estd, neste momento, a desenvolver duas
centrais de cogeracdo cada uma com uma capacidade de
82 MW - Sinecogeracao e Portecogeracdo — que serao
instaladas nas duas refinarias da empresa, que no ano de

2007 totalizaram um investimento de 22 milhdes de
euros. As metas mais importantes para esta drea sao por
em operacao, a tempo e dentro do orcamento, as
cogeracoes das refinarias de Sines e do Porto uma vez que
a entrada 3o servico destas cogeracdes ird contribuir para
melhorar a eficiéncia energética das refinarias, reduzir o
seu custo de energia térmica e reduzir as emissoes de
oxidos de enxofre e de azoto, entre outros poluentes, no
ambito da Directiva das GIC. Paralelamente, estas duas
cogeracoes vao induzir um consumo de gds natural de
cerca de 660 milhdes m’, consolidando assim a integracdo

dos dois negacios, 0 gas natural e o Power.

PRIMEIROS PASSOS NA PROCURA DE ENERGIA
RENOVAVEL

Em Setembro de 2007, o consdrcio Ventinveste, que
a Galp Energia lidera com uma participacao de 34%,
ganhou a fase B do concurso publico para atribuicdo
de pontos de recepcdo de energia edlica que veio
atribuir uma poténcia de 400 MW, que poderd chegar
aos 480 MW caso se decida instalar mais 20%

de equipamento, opcao disponivel na lei.

0s 8 parques previstos no projecto deverao entrar
em funcionamento até 2013.

Construcao de duas
centrais de cogeracdo
COmM UM CoONSUMo

de gds natural estimado

de 660 milhdes de m’

Consorcio liderado

pela Galp Energia

ganha o concurso publico
para atribuicao

de 400 MW de poténcia

em energia edlica



Em 2007 a Galp Energia
obteve a licenca
de producdo para a CCGT

a construir em Sines

Integracao do negécio
de Gas & Power permite
extrair uma margem

adicional

Projeccao de capacidade instalada (MW)

2009E 2010E 2011E 2012E 2013E TOTAL

Valores de final de ano

A venda de electricidade proveniente de parques
edlicos estd sujeita a um regime especial que, tal
como Nnas cogeracoes, consiste na venda garantida em
volume e a uma tarifa requlada nos primeiros 15 anos
do projecto ou até ser atingida uma producao de
33 GWh por MW instalado. Esta tarifa, que cobre essencial-
mente 0s mesmos custos que 3 tarifa da cogeracao,
excepto o do combustivel, é de aproximadamente
73,6 €/MWh, actualizada pela taxa de inflacao apds

o infcio das operacdes dos parques.

A actividade regulada e com uma remuneracao
garantida dos parques edlicos ¢ também um
instrumento fundamental para a gestao activa do risco
de (O, p6s2012 na Galp Energia, uma vez que
consiste numa fonte de geracao de energia eléctrica

sem emissoes.
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£ A ENTRADA NO MERCADO ELECTRICO

O DIVERSIFICACAO DAS FONTES DE GERACAO

UM PORTFOLIO DE GAS & POWER MAIS INTEGRADO

Em Setembro de 2007, a Galp Energia obteve a licenca
de producao para uma CCGT a construir em Sines, com
uma poténcia instalada de 800 MW, dando assim um
passo importante para a producdo de electricidade em
regime de mercado.

Com este investimento, a Galp Energia pretende nao
s6 entrar num mercado de elevado crescimento como
também explorar sinergias com a sua drea de gds
natural. Uma integracdo entre os negdcios de gds
natural e de Power permitird, por um lado, tirar partido
dos contratos de fornecimento de gas natural de que
dispbe, por outro, arbitrar entre as margens de trading
de gds natural e de electricidade, a call option
emergente, gerindo duma maneira mais eficiente a sua
carteira de aprovisionamento de gds natural.

Call option emergente da integracao do negécio
de Gas & Power

Flexibilidade adicional
com o projecto da CCGT

Margem do Gas

Custo do Gds

Spark spread

A Galp Energia estd a preparar o lancamento, no inicio
de 2008, dum concurso publico internacional para
a construcao da central de ciclo combinado, cuja entrada
em funcionamento estd prevista para antes do final
de 2010.
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RECURSOS HIDRICOS, UMA OPCAO NATURAL

Na sequéncia do lancamento pelo Governo portugués,
em 2007, do PNBEPH, a Galp Energia decidiu procurar
adicionar capacidade de producao hidroeléctrica a sua
carteira de geracdo de electricidade, complementando
deste modo a capacidade de geracdo termoeléctrica
com producdo através de fonte renovével de regime

ordinario.

Com o lancamento de concursos durante 2008,
0 PNBEPH visa a construcao de dez novas barragens
com uma poténcia total de cerca de 1.000 MW,
projectos em que 3 Galp Energia pretende tomar uma
posicao relevante.

Caso se concretize, a entrada na producdo
hidroeléctrica ird também reduzir a exposicao relativa
do mix de geracdo da Galp Energia as emissoes de (O,
permitindo-lhe simultaneamente aceder a uma
tecnologia de custo competitivo e, sobretudo, com
um custo marginal muito inferior ao das centrais

termoeléctricas.

Estrutura indicativa da estrutura de custos por tipo
de geracdo (MWh)

Nuclear _
Carvao —
Fuel -

s (3Pita]  e— OGM Combustivel 0,

Ao fornecer capacidade de armazenamento, a producdo
hidroeléctrica ird igualmente atenuar a exposicao
da Galp Energia ao risco de mercado, permitindo-lhe
explorar o diferencial de precos entre as horas de maior

e de menor procura.

Esta fonte de geracdo de energia ird também permitir
a cobertura natural do risco da capacidade termoeléctrica
face ao teor hidrdulico do sistema eléctrico portugueés,
melhorando a competitividade da Galp Energia face

ao mix de geracao da incumbente.

Para além da cobertura ao proprio negdcio do Power,
a geracao hidrica é também uma forma de mitigar
a correlacdo negativa entre os elevados niveis
de hidraulicidade e o consumo de gds natural para
geracao eléctrica.

COMERCIALIZADOR LICENCIADO

Em 2007, a Galp Energia obteve a licenca para
comercializar electricidade em Portugal no mercado
liberalizado, ficando formalmente habilitada a iniciar a

sua actividade.

A Galp Energia pretende entrar em 2008 no mercado
grossista de electricidade, pelo que participou no inicio
do ano num leildo de capacidade virtual de producao
de electricidade para entrega a pool eléctrica ou para
venda através de contratos bilaterais.

Producdo hidroeléctrica
ird reduzir a exposicao
relativa do mix de
geracdo da Galp Energia

as emissoes de (0,

Obtencao de licenca
para comercializacao
de electricidade

em Portugal

no mercado liberalizado
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Enfoque no cliente, trabalho

em equipa, empreendedorismo

e orientacao para os resultados

e integridade e transparéncia.

Sao alguns dos valores que pautam
a actuacdo do grupo.

2007
O PRINCIPIO
DE UMA ETAPA MAIOR



RELATORIO & CONTAS GALP ENERGIA ‘07

© 6.1 GOVERNANCE

A GALP ENERGIA ACREDITA QUE UMA ESTRUTURA DE GOVERNANCE CLARA
E EFICAZ E ESSENCIAL PARA O SEU EXITO

Em matéria de governo societdrio, a Galp Energia tem orientado a sua actuacao, pela transparéncia e pela coeréncia
da sua relacdo com os investidores e com o mercado accionista, adoptando uma estrutura de governance que permita
assequrar equitativamente os interesses e os direitos de todos os accionistas, tanto institucionais como particulares.

6.1.1 ESTRUTURA DE GOVERNANCE

Comissao Assembleia Geral
de Remuneracoes ] Conselho Fiscal
[ L]

Conselho de { Administracao

Comissao: Executiva .
Servicos

Corporativos

O
Exploracdo Aprovisionamento, Distribuicao Gas Natural Power Distribuicdo Oil

& Producdo Refinacao 0il Ibéria Africa
& Logistica
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QO COMPOSICAO DA COMISSAQ EXECUTIVA

André Freire

Jodo Pedro L. P Fernando Enrico

Manuel Ferreira  Francesco José Antonio

De Oliveira Antonietti Marques de Figueiredo Manuel dos Grigesi” de Almeida
Gongcalves Brito Santos Gomes Palmeiro Ribeiro
PRESIDENTE CHIEF RESPONSAVEL RESPONSAVEL RESPONSAVEL RESPONSAVEL RESPONSAVEL
EXECUTIVO FINANCIAL OFFICER ~ PELA AREA DE PELA AREA DA PELAS AREAS DE PELA AREA PELA AREA DE
APROVISIONAMENTO, * DISTRIBUICAO OIL ~ E&P E DISTRIBUICAO ~ DO GAS NATURAL  POWER
REFINACAO IBERIA OIL AFRICA
& LOGISTICA
Administrador Administrador Administrador Administrador Administrador Administrador Administrador
da Galp Energia da Galp Energia da Galp Energia da Galp Energia da Galp Energia da Galp Energia da Galp Energia
desde Abril 2006 desde Setembro  desde Maio desde Maio de desde Maio desde Janeiro desde Maio
e Presidente 2007 de 2005 2005 de 2005 de 2008 de 2005
Executivo desde
Janeiro de 2007 Experiéncia Mais de 20 anos  Mais de 20 anos  Anterior Ministro  Experiéncia Experiéncia

profissional na drea  internacional na
de Gas & Power Banca de
Investimento

internacional e em  de experiéncia de experiéncia da Administracao
argos executivos internacional no sector Interna
dentro do grupo Eni petrolifero

Mais de 20 anos
de experiéncia
internacional e na
industria petrolifera

(1) Cooptado na reunido do conselho de administracao de dia 20 de Dezembro de 2007, em substituicao de Massimo Rivara.

A estrutura

de governance
da Galp Energia
visa a transparéncia

e a eficacia

A estrutura de governance da Galp Energia visa
a transparéncia e a eficdcia e tem como principal
objectivo uma separacao clara de poderes entre
o conselho de administracao, a quem compete
a supervisdo, o controlo e o acompanhamento
de questdes de natureza estratégica, e a Comissao
executiva, cujas tarefas, delegadas pelo conselho
de administracao, sao do foro operacional, relativas
a gestdo corrente das unidades de negdcio e servicos,
embora com um papel importante na definicao e na

revisao da estratégia da empresa.

Em 2007 o conselho de administracao deliberou,
sobre proposta da comissao executiva, sobre
questoes fundamentais para o futuro da empresa:
foi revisto o plano estratégico, foram aprovados o
projecto de conversao das duas refinarias, a
entrada no negocio dos biocombustiveis, a
aquisicao da AGIP Portugal e Espanha e o plano de
negdcios para o periodo 2008-2012 ao mesmo
tempo que foi clarificada e definida a politica de

distribuicdo de dividendos.



RELATORIO & CONTAS GALP ENERGIA ‘07

0 modelo de gestdo actual assenta em seis unidades
de negocio e 15 servicos corporativos, sob a lideranca
e a orientacdo de cada um dos administradores
executivos com base nos principios da horizontalidade,
da flexibilidade, da simplicidade, da eficiéncia e da
delegacao de responsabilidades e visando a criacao
de valor para 0 accionista e a captacao de sinergias dentro
das unidades de negdcio e entre elas. Aos servicos
corporativos cabe apoiar as unidades de negdcio em todas
as suas vertentes e evitar a duplicacao de funcoes.

A fiscalizacdo da empresa estd a cargo dum conselho
fiscal e duma sociedade de revisores oficiais de contas.
Ao primeiro compete, entre outras tarefas, a fiscalizacao
do processo de preparacdo e de divulgacdo de
informacao financeira e de revisao de contas, bem como
aferir a independéncia do revisor oficial de contas,
designadamente no que diz respeito a prestacdo de
servicos adicionais. Ao revisor oficial de contas compete
efectuar todas as verificacies e exames necessarios a

revisdo e a certificacao legal das contas.

Remuneracdo global (M€)

Conselho de Administracao 0,3"
Comissao Executiva 3,6
Conselho Fiscal 0,1

(1) Nao inclui a remuneracdo da comissao executiva.

A comissdo de remuneracdes, constituida por representantes
dos accionistas Amorim Energia, CGD e Eni, cabe 3
definicao da politica de remuneracdo a aplicar a todos

os membros dos 6rgaos sociais.

Em 2007 realizou-se a primeira Assembleia Geral
da Galp Energia enquanto sociedade aberta, 0 que veio
trazer novos desafios e mais responsabilidade, porque
0S pequenos accionistas tiveram a oportunidade,
pela primeira vez, de dialogar com o conselho
de administracdo da empresa, apresentar duvidas
e partilhar opinides. Realizada no dia 28 de Maio
de 2007 no Centro de Congressos de Lisboa

e amplamente divulgada nos sites do investidor
da Galp Energia e da CMVM e na comunicacdo social,
a Assembleia Geral contou com a presenca de 50
accionistas, presentes ou reqularmente representados,
que no seu conjunto representaram 82,136%
do capital social. Os quatro pontos em votacao, que
incluiam a aprovacao do relatério de gestao e das
contas de 2006, a proposta de aplicacdo de resultados
e um voto de confianca no conselho de administracao
e no orgao de fiscalizacdo pelo seu desempenho

no exercicio de 2006, foram aprovados por unanimidade.

ACORDO PARASSOCIAL

0 acordo parassocial existente entre 0s accionistas
de referéncia da Galp Energia, a Amorim Energia, a
(GD e a Eni, estabelece as matérias sobre as quais
as deliberacoes do conselho de administracdo
deverdo ser aprovadas por uma maioria superior a
dois tercos. Nestas matérias incluem-se a aprovacao
de investimentos estratégicos e do plano de
negocios, bem como transaccdes com entidades

relacionadas com qualquer um dos accionistas.

A propria composicao do conselho de administracao
e da comissao executiva, para 0 mandato que se
inicia em 2008 e sequintes, também se encontra
definida neste acordo. O conselho de administracao
deverd ter 15 membros, cinco dos quais deverao
integrar a comissao executiva. A CGD terd o direito
de indicar um administrador que serd sempre
0 Presidente do conselho de administracao. Tanto
a Amorim Energia como a Eni terdo o direito
de indicar seis administradores. Estas trés entidades
nomeardo ainda em conjunto um administrador
independente. O Presidente Executivo (“CEQ”)
serd escolhido em conjunto pela Amorim Energia

e pela Eni, sujeito ao parecer favordvel da CGD.

0 Acordo Accionista encontra-se descrito em

pormenor no Relatdrio de Governo da Sociedade.

Primeira Assembleia Geral
enquanto sociedade
aberta contou com mais

de 50 accionistas
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Fonte: Galp Energia

Nota: A Participacao Qualificada do Banco BPI foi alterada no dia 31 de Janeiro de 2008 para 3,995% e a Iberdrola vendeu a totalidade d
participacao em 30 de Janeiro.
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No final de 2007 o free float da Galp Energia
atingia 0s 25,32%. A estabilidade accionista da empresa
manteve-se em 2007, com o Banco BPI, S.A. a reforcar
a sua posicao, que passou de 2,07% no final de 2006
para 5,09% no final de 2007, e a Caixa Galicia a diminuir
a sua posicao para valores inferiores a 2%.

Ap6s o final de 2007, o Banco BPI reduziu a sua posicao
para 3,995% e a Iberdrola vendeu a totalidade da sua
participacdo na Galp Energia, cerca de 3,83%.

No final de 2007, a Galp Energia tinha aproximadamente
43 mil accionistas particulares e institucionais, uma
reducdo de 67% face ao nuimero de investidores na Oferta
Publica Inicial, realizada a 23 de Outubro de 2006.

A estd sediada nos Paises Baixos
e 0s seus principais accionistas sao, a Esperanza Holding B.V.
(45%), a Power, Ol & Gas Investments B.V. (30%), a Amorim
Investimentos Energéticos, SGPS, S.A. (20%) e a Oil
Investments B.V. (5%). O Comendador Américo Amorim
controla, directa e indirectamente, 55% da Amorim Energia e
0s restantes 45% pertencem a Esperanza Holding B.V,
controlada pela Sonangol, E.P, empresa estatal angolana
que desenvolve a sua actividade no ramo petrolifero.

A € uma instituicao
de crédito integralmente detida pelo Estado portugués,
cujos activos liquidos no final de 2007 eram de 105 mil
milhdes de euros.

A ¢ uma empresa italiana do sector da energia
cotada nas bolsas de Mildo e Nova lorque que
desenvolve a sua actividade em mais de 70 paises
nas areas de Exploracdo & Producdo, Gas & Power,
Refinacdo & Distribuicdo de Produtos Petroliferos,
Petroquimica e Servicos de Engenharia, Construcao
e Perfuracdo. A Eni tem uma producdo de petrdleo
de 1,7 milhoes bopd e obteve um resultado liquido
de 10 mil milhdes de euros em 2007. O ticker da
Eni na Bloomberg é ENI IM e a sua capitalizacao
bolsista a 31 de Dezembro de 2007 era de 100,3
mil milhoes de euros.

A € uma empresa que gere as participacoes
financeiras do Estado portugués em diversas empresas.

O

A 29 de Dezembro de 2005, os accionistas de referéncia
da Galp Energia - Amorim Energia, Estado portugués,
através da participacao da CGD e Eni - assinaram um
acordo parassocial que os obriga a manter as suas
participacoes na Galp Energia até dia 31 de Dezembro
de 2010, prazo que se designou “lock-in period”.
Decorrido este prazo, as partes apenas poderdo alienar
as suas participacoes sociais em bloco, havendo direito
de preferéncia para as restantes partes. O acordo

parassocial termina no final de 2013.

POLITICA DE DIVIDENDOQS

Politica de dividendos

Dividendo anual do ano N
Result. liquido @

replacement cost ~ 50% payout ratio Dividendo anual

O S ]
Dividendo Intercalar no ano N+1

Dividendo anual Dividendo
50% do ano N intercalar
D S ]

Em 2007 a Galp Energia definiu de forma inequivoca
a sua politica de dividendos. Por um lado, definiu-se uma
distribuicao de dividendos equivalente a 50% do
resultado liquido apurado utilizando o método de
replacement cost e, por outro, a Galp Energia decidiu
fazer uma distribuicdo bianual de dividendos, tendo-se
tornado numa das primeiras empresas portuguesas a
fazé-lo. O dividendo intercalar passa assim a corresponder
a 50% do dividendo anual distribuido anteriormente.

Neste sentido, o conselho de administracdo da empresa
propord 3 assembleia geral prevista para 6 de Maio de
2008 uma distribuicdo de dividendos relativos a 2007,
equivalente a 0,32 €/accao, 5% acima do valor de 2006,
a que corresponde um dividend yield de 2% tendo por
base o0 valor da accao no dia 31 de Dezembro de 2007.

Proposta de dividendo
de 0,32 €/accao,

5% acima do ano de 2006

©

Amorim
Energia, B.V.

&
Caixa Geral
de Depositos

T
Emni

PARPUBLICA

PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS) S.A.



Investidores institucionais
representam 20%

do capital

Apos a alienacao de
participacao da Iberdrola,
0 Reino Unido passou

3 ser o pais com maior
peso em termos de

investidores institucionais

Dividendos e resultado liquido por accao
(€/accao)

2004 2005 2006 2007E

e Dividendo por accao e [PS

Fonte: Galp Energia

Nota: Resultados por accao numa 6ptica replacement cost, com excepcao
de 2006 que se considerou resultado liquido ajustado do efeito unbundling.

PERFIL ACCIONISTA

Tipo de investidor

7%

\

20%

‘ 6%

67%

Institucionais e Retalho

e AcCiONistas acordo Parassocial e Parplblica

Fonte: Thomson Financial

A base accionista da Galp Energia estd dividida em
quatro grupos distintos. Os signatdrios do acordo
parassocial, a Amorim Energia, a CGD e a3 Eni, 530 0
grupo com maior participacao que perfaz 67% do
capital social. Os investidores institucionais, cujo peso
aumentou quase 6 p.p. entre 2006 e 2007,
representam 20% do capital. Para este aumento
contribuiu o fim do perfodo de indisponibilidade das
accoes atribuidas aos  pequenos  subscritores
e trabalhadores da empresa no ambito da Oferta Publica
de Venda, a 22 de Janeiro de 2007. A participacao
do segmento de retalho diminuiu 6 p.p. em 2007 para
apenas 6% no final do ano.

Portugal continua a ser o pais com maior nimero
de investidores institucionais no capital da Galp Energia.
Nao obstante, a participacao de investidores oriundos de
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Dispersao geografica dos investidores institucionais

5%
5%

o

16% 31%

‘J
29%

Portugal === Reino Unido

6%

— [ranca

e [5panha Resto da EUropa  emmmms £.U.A.

@ Resto do Mundo

Fonte: Thomson Financial

paises como a Franca, a Espanha, o Reino Unido e os
Estados Unidos da América tem vindo a aumentar
progressivamente face a 2006. No total, estes paises
representam cerca de 50% dos investidores institucionais,
tendo-se assistido durante 2007 a uma concentracdo de
investidores institucionais fora da Peninsula Ibérica, com a
reducdo do peso de investidores institucionais nesta
regiao de 89% para 37%. Observa-se assim que o
aumento de investidores institucionais se concentrou fora
de Portugal, 0 que demonstra uma maior visibilidade da
Galp Energia na esfera internacional.

A venda da participacao da Iberdrola de aproximadamente
3,83%, no final de Janeiro de 2008, foi colocada junto
de investidores internacionais, maioritariamente no
Reino Unido, o que mudou consideravelmente a base
de investidores, passando a ser 0 pais com maior peso
em termos de dispersao geografica.

Dispersdo geografica dos investidores institucionais

Concentracao residual

Fonte: Thomson Financial
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FICHA TECNICA DA ACCAO GALP ENERGIA

BOLSAS
Euronext Lisbon

iNDICES

A accdo da Galp Energia estd incluida nos principais indices: PSI-20, Dow Jones STOXX 600, Dow jones Europe STOXX

0il & Gas, Euronext 100, FTSE World 0il & Gas Index.

Apenas as accoes
correspondentes aos c4digos de
ISIN, PTGALOAMO009 e
PTGAL2AMO015 estdo admitidas
3 negociacdo no Eurolist by

CODIGOS Euronext Lisbon. No dia 4 de
. . Fevereiro de 2008 estas accoes
ISIN ,,é,@l?,ql,?i,G,,a,l,P,,(,t,'P?,,@ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, PTGALOAM0009 foram agregadas numa Gnica
. ) . linha de negociacao, a
Simbolo: GalpK (tipo B) PTGAL2AMO0015 transaccionar com o codigo ISIN
= : PTGALOAMO0009. Deste modo,
Accoes do Estado (tipo A) PTGALSAMO0003 o simbolo GALPK for retirado,
Accoes do Estado (tipo B) PTGALXAMO006 As acgoes detidas indirectamente
pelo Estado portugués através
Sedol B1FW751 da Parpublica nao estao
admitidas & negociacdo mas
WKN AOLB24 apenas registadas junto da
Eurolist by Euronext Lisbon.
TICKERS

Reuters - GALPLS; Bloomberg - GALP PL

N° DE ACCOES

0 Capital Social da Galp Energia é composto por 829.250.635 accoes.

CAPITALIZACAO BOLSISTA

A 31 de Dezembro de 2007, a capitalizacdo bolsista da Galp Energia era de €15,2 mil milhdes, comparado com 0s
€5,8 mil milhdes a 31 de Dezembro de 2006.

ANALISTAS

No final de 2007 a Galp Energia era analisada por 11 instituicdes financeiras, que nesse ano emitiram mais de 80 notas

de research sobre a empresa. Destas 11 instituicdes, sete iniciaram a sua cobertura da empresa em 2007.

ENTIDADE

Banif Investment Bank
BPI

Caixa BI

Credit Suisse

Espirito Santo Research
Lisbon Brokers

Merrill Lynch
Millennium BCP Investimento
Morgan Stanley
Santander

UBS

ANALISTA

Gabriela Ramos
Enrique Soldevilla
Carlos Jesus

Will Forbes

Pedro Morais
Sara Amaral
Hootan Yazhari
Pedro Mendes
Andrew Bowman
Pedro Balcdo Reis

Anish Kapadia

™ precos alvo e recomendacoes até dia 31 de Dezembro de 2007

PRECO ALVO®™

€15,70
€ 14,20
€ 14,60
€ 18,00
€ 15,00
€17,00
€17,50
€ 14,50
€ 18,00
€ 14,20
€ 18,00

DATA

09-11-2007
15-11-2007
14-11-2007
14-12-2007
12-11-2007
18-12-2007
18-12-2007
14-11-2007
03-12-2007
09-11-2007
21-12-2007

RECOMENDACAQ”

Buy

Hold
Accumulate
Outperform
Neutral
Hold

Buy
Neutral
Overweight
Buy

Neutral



O PERFORMANCE DA ACCAO

Evolucdo da accdo Galp Energia em 2007
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0 rendimento total desde o IPO a data de 31 de Dezembro de 2007, incluindo dividendos pagos, foi de 243%.

Em 2007 foram transaccionados mais de 365 milhdes de accbes, o equivalente a 44% do capital da Galp Energia

e a 2,1 vezes o seu free float, o que confirmou a elevada liquidez do titulo Galp Energia na Euronext Lisbon.

Comparativamente ao indice de Oil & Gas, Dow jones Europe STOXX Oil & Gas, que valorizou 7% em 2007, a Galp

Energia apresentou um desempenho francamente superior.
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Comparacdo com indice DJ Europe STOXX Oil & Gas e PSI-20 em 2007
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Em comparacao com o PSI-20, o indice accionista de referéncia do mercado portugués, que valorizou 16% em 2007,

a Galp Energia teve um desempenho muito positivo. Em termos de capitalizacdo bolsista a Galp Energia ocupava, no

inicio do ano, com 5,8 mil milhdes de euros, a quinta posicao neste indice, tendo terminado o ano de 2007 como a

sequ

nda maior empresa do PSI-20.
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O INVESTOR DAY

0 primeiro Investor Day da Galp Energia teve lugar no dia 22 de Outubro de 2007, um ano apos a estreia da empresa
no mercado accionista - mais concretamente na Furonext Lisbon - com a sua Oferta Publica Inicial.

0 evento permitiu juntar mais de 60 investidores e analistas nacionais e internacionais e serviu para aproximar a As apresentacoes
administracdo da empresa da realidade do mercado accionista. do Investor Day

- : ) estdo disponiveis
Durante o Investor Day, os administradores executivos da empresa apresentaram informacdo detalhada sobre as ] ; )
. o o no site do investidor
respectivas dreas de negdcio assim como sobre 0s seus principais objectivos. )
da Galp Energia em

http: /investor.relations.galpenergia.com /galpir

CALENDARIO FINANCEIRO 2008

Em linha com as melhores préticas de mercado e com o objectivo de manter a transparéncia nas relacoes
com o mercado de capitais, a Galp Energia publica, no final de cada ano, o calendério financeiro com
as datas da divulgacao dos resultados trimestrais e da Assembleia Geral a realizar no ano de 2008.

Divulgacdo de resultados do 4° trimestre e doze meses de 2007 5 Marco 2008
Aprovacao do Relatério & Contas 2007 1 Abril 2008
Assembleia Geral 6 Maio 2008
Divulgacdo de resultados do 1° trimestre de 2008 14 Maio 2008
Divulgacao de resultados do 2° trimestre e 1° semestre de 2008 6 Agosto 2008
Aprovacao do Relatério & Contas do 1° semestre de 2008 28 Agosto 2008
Divulgacdo de resultados do 3° trimestre e nove meses de 2008 12 Novembro 2008

Divulgacao de resultados do 4° trimestre e doze meses de 2008 4 Marco 2009

= [ventos ja realizados
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© 6.3 CAPITAL HUMANO

COMPETENCIA, MOTIVACAO E DEDICACAO SAO OS INGREDIENTES FUNDAMENTAIS
PARA 0 EXITO DA EMPRESA

5.798 RAZOES PARA ACREDITAR QUE A GALP ENERGIA ESTA PREPARADA PARA
ENFRENTAR NOVOS DESAFIOS
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GESTAO DE PESSOAS PARA 0 SUCESSO

Preparar e desenvolver o capital humano para responder
a0s desafios do seu plano estratégico ¢ uma prioridade
para a Galp Energia. Neste sentido, a empresa
desenvolveu em 2007 as fases de diagnostico
e de conceptualizacdo do projecto denominado GPS -
Geslgo de Pessoas para o Sucesso com o objectivo
de instituir um modelo para a gestdo integrada
dos recursos humanos da empresa, orientado para
o0 desenvolvimento das pessoas e para o crescimento
dos negdcios. No ambito deste projecto foram revistas
todas as politicas, instrumentos e processos de gestao
dos recursos humanos no sentido da sua modernizacao,
articulacdo e consolidacdo, em linha com as melhores
praticas do mercado, nomeadamente no desenvolvimento
de competéncias, programas de mobilidade, avaliacao
de desempenho e gestao de compensacaes.

UMA NOVA GERACAOQ

0 processo de recrutamento da Galp Energia foi revisto,
no sentido de fortalecer a relacao com as universidades
e assequrar um maior envolvimento das unidades
de negacio, tendo em vista o recrutamento de jovens

quadros com grande potencial de desenvolvimento.

Deu-se assim continuidade ao programa de “trainees”,
dirigido aos melhores alunos das universidades mais
conceituadas, que cumpriram durante cerca de um ano
um programa de estdgio exigente e selectivo, para
posterior recrutamento dos que demonstraram
melhores condicoes para poderem dar um contributo
efectivo para o desenvolvimento da empresa.

Idade média do Grupo (anos)

39,0 396

2006 2007

O

A aposta na contratacdo de quadros mais jovens serd
essencial para dotar a Galp Energia, e em especial
algumas das suas dreas especificas como a Exploracao &
Producdo, de colaboradores com um nivel mais elevado
de qualificacdes. Outro efeito subsequente serd a

reducao da idade e da antiguidade médias da empresa.

Antiguidade média do Grupo (anos)

11,3 11,8

Em 2007, cerca de 37% dos colaboradores da Galp
Energia eram mulheres, percentagem que aumenta
para 40% se considerarmos apenas 0s quadros médios

e superiores da empresa.

SISTEMAS DE GESTAO DE DESEMPENHO

A avaliacdo de desempenho é um factor importante para
nao s6 assegurar um nivel de exigéncia elevado mas
também fomentar uma cultura de promocdo e de
recompensa baseada no mérito pessoal e da equipa com
apoio em critérios objectivos. Em 2007 introduziram-se
alteracdes no sistema de gestdo de desempenho, com a
separacdo da avaliacdo de objectivos da avaliacdo de
competéncias. A primeira alteracdo incidiu no compromisso
individual de entrega de resultados, tendo por base
contratos de gestao subscritos pela gestao de topo, onde
sdo estabelecidos e desagregados pelos  diversos
colaboradores os objectivos a atingir pelas diversas unidades
de negécio. A sequnda alteracdo focou a monitorizacao
continua do desenvolvimento individual, orientado para a

adequacao do perfil a funcdo desempenhada.

Foi também introduzida a metodologia de avaliacao
a 360° que, neste primeiro ano de implementacao,
abrange toda a gestdo de topo. Esta metodologia
consiste na avaliacdo de cada quadro pelo seu superior
hierdrquico, pelos seus pares, pelos colaboradores que

dele dependem, para além duma auto-avaliacao.

Criacdo em 2007 de um
modelo de gestdo
integrado dos recursos

humanos da empresa

Cerca de 37% dos
colaboradores da Galp

Energia sdo mulheres



Cerca de 4%

dos trabalhadores
da Galp Energia
trabalham fora

da Peninsula Ibérica

3.700 colaboradores
receberam formacao
em 2007

MOBILIDADE GEOGRAFICA

0 negdcio da Galp Energia, tem-se tornado cada vez mais
global, principalmente com o desenvolvimento das
actividades de Exploracao & Producdo nos mais variados
pontos do globo, nomeadamente, em Angola, Mogambique,
no Brasil, na Venezuela, em Timor-Leste e em Portugal. De
forma a responder a esta nova necessidade redefiniram-se
as politicas de expatriacdo e destacamento no sentido de
estimular a mobilidade geografica. Neste momento cerca
de 4% dos colaboradores da Galp Energia j3 trabalham fora
da Peninsula Ibérica.

Dispersao geografica a 31 de Dezembro de 2007

4%

20% ‘

76%

Portugal e £spanha @ Resto do Mundo

A FORMACAO E UM FACTOR CHAVE

Considerando que para vencer os desafios que se colocam
a Galp Energia ¢ indispensdvel a boa preparacao
dos seus colaboradores, a empresa continua a apostar
fortemente em accoes de formacdo alinhadas com
as necessidades de desenvolvimento dos seus
colaboradores. Estas accoes traduziram-se em 2007
em mais de 140.000 horas de formacdo, abrangeram
cerca de 3.700 colaboradores e incidiram sobre temas
como competéncias de negociacdo para as areas
comercias e a consolidacdo da bolsa de auditores
internos para a drea de ambiente, qualidade e sequranca.

O
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Em 2007 a Galp Energia lancou o projecto “Tercas
Tematicas”, um espaco de partilha de conhecimentos
e de experiéncias, através de conferéncias sobre
0s mais variados temas, de ambito sécio-profissional,
orientadas quer por quadros da empresa quer por
oradores externos, nas quais participaram cerca

de 2.000 colaboradores.

DISTRIBUICAO DE COLABORADORES POR
SEGMENTO DE NEGOCIO

Colaboradores por segmento de negécio

5.869 5798

4.790 -

—
4747 540 5y
B 462
= m

3622 (1 W 3555
—
.

48 62 i
Empregados Off-site
Exploracao Refinacdo & Gas & Power Outros Total

& Producdo  Distribuicao
2006 — ) (007

No final de 2007, a Galp Energia tinha menos 71
colaboradores do que no inicio do ano, resultado duma
reducdo de efectivos em quase todos 0s segmentos
de negécio. O Unico segmento que contrariou esta
tendéncia foi a Exploracao & Producdo que, face aos
desenvolvimentos durante o ano, nomeadamente
o crescimento da actividade no Brasil, foi dotado
de mais recursos.



© 6.4 RESPONSABILIDADE EMPRESARIAL

A PRO-ACTIVIDADE E A PREVISAO DA NECESSIDADE DE INVESTIR PARA SATISFAZER
AS CRESCENTES EXIGENCIAS AMBIENTAIS, SOCIAIS E DE SEGURANCA, TORNAM-SE
CADA VEZ MAIS FACTORES CRITICOS DE SUCESSO NA CRIACAO DE VALOR PARA
TODAS AS PARTES INTERESSADAS
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£ SEGURANCA, SAUDE E AMBIENTE

Na Galp Energia, 8 semelhanca da evolucdo noutras empresas do mesmo sector tanto na Unido Europeia como a nivel
mundial, tem-se assistido, num contexto de sustentabilidade, a crescente integracdo dos objectivos ambientais e de
seguranca na estratégia das empresas.

R

VISAO ESTRATEGICA DE SEGURANCA, SAUDE E AMBIENTE NA GALP ENERGIA

DE ACORDO COM O COMPROMISSO DE RESPONSABILIDADE SOCIAL QUE ASSUMIMOS, A NOSSA META E ALCANCAR
0S ZERO ACIDENTES, QUER SEJAM ACIDENTES PESSOAIS, MATERIAIS, AMBIENTAIS, OPERACIONAIS OU RODOVIARIOS.

Pretendemos alcancar uma cultura sustentdvel de prevencao baseada numa gestdo de seguranca, salde
ocupacional e proteccao ambiental de elevado desempenho que garanta uma reducao de fiscos e uma

reputacao de exceléncia.

Neste percurso para a exceléncia, a Galp Energia monitorizard continuamente o seu desempenho.

NO FINAL DE 2010

A Galp Energia tornar-se-3 uma referéncia europeia de sequranca, saide ocupacional e proteccao do

ambiente no sector petrolifero:

- Toda 3 organizacao integrara de forma sistematica a vertente sequranca, salde ocupacional e proteccao
ambiental nas suas operacdes quotidianas;
- 0s nossos indicadores de sequranca, saide ocupacional e proteccao ambiental serdo dos melhores do

sector na Europa.

Todas as entidades e o publico em geral terao a possibilidade de confirmar o progresso e a melhoria alcancados.

O POLITICA DE SEGURANCA, SAUDE E AMBIENTE 0 modo como sdo geridos 0s activos da Galp Energia
reflecte os principios subjacentes a sua politica
A nossa meta é alcancar A Galp Energia dedica grande parte dos seus de seguranca, saude e ambiente. Os planos
zero acidentes investimentos ao ambiente e & seguranca com de investimento visam implementar a estratégia de curto
o0 objectivo de alinhar as suas instalacdes com e de longo prazo da empresa e os objectivos
as melhores praticas e técnicas de producdo e de gestao de melhoria continua no dominio da sequranca, com
operacional disponiveis, melhorando as condicoes a consequente reducao da sinistralidade e a minimizacao
de seguranca e eliminando ou reduzindo o impacto dos impactos ambientais, prevenindo a poluicao.

da sua actividade nos recursos hidricos, nas emissoes
atmosféricas e nos solos.
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A Galp Energia entende que a proteccdo do ambiente
para salvaguarda da sequranca e da salide de
colaboradores, clientes e da comunidade em geral sao
valores essenciais para a sustentabilidade da empresa.
Nesta medida, a empresa estd consciente da sua
responsabilidade na gestdo do impacto das suas
actividades, dos seus produtos e dos seus servicos

nas comunidades em que se insere.

No plano tecnolégico, as unidades industriais da Galp
Energia sequem o0s padroes adequados as exigéncias
de sequranca, de producdo eficiente de energia

e de qualidade dos combustiveis petroliferos.

Em 2007 concluiu-se o processo de licenciamento
ambiental das instalacdes PCIP (Prevencdo e Controlo
Integrados da Poluicdo), em que estdo incluidas
as refinarias. O objectivo principal deste licenciamento
¢ garantir a proteccdo do ambiente no seu todo.
Espera-se que em 2008 as licencas sejam emitidas

na sua versdo definitiva.

No contexto internacional, a Unido Europeia assumiu um
papel de lideranca na reducdo das emissoes
de GEE, em especial de dioxido de carbono, tendo vindo
a considerar um numero de decisoes que Ihe permitirao
cumprir 0s objectivos de reducdo de emissoes

estabelecidos para o periodo entre 2008 e 2012.

Alinhada com os objectivos da Unido Europeia, a Galp
Energia assume como principal objectivo e desafio
nesta matéria a reducao de emissdes de GEE pelas
suas instalacoes industriais. Consciente da importancia
do sector dos transportes nas emissdes nacionais de GEE,
a Galp Energia procura influenciar indirectamente
a reducdo das emissoes deste sector, através
da introducdo no mercado de combustiveis com menor

teor de carbono.

Emissoes de €O, da Galp Energia (Kton)

3.444

3.161 3.184 3.105

2005 2006 2007

Emissoes de (O, Licencas disponiveis

A quantidade de licencas de emissao de GEE atribuidas
a0 sector da refinacao e as cogeracoes exploradas pela
Galp Energia para o periodo 2008-2012 serao suficientes
para as necessidades das instalacoes, considerando os
perfis de producao previstos neste perfodo, ainda que
sejam 3,7% inferiores as atribuidas no periodo anterior.

Considerando os futuros investimentos da Galp Energia
nos sectores refinador e eléctrico, as novas instalacoes
da empresa estarao sujeitas aos mecanismos definidos
no actual quadro legislativo para as condicdes de acesso
aos montantes reservados para novas instalacées.

0 projecto de conversao que a Galp Energia pretende
realizar nas suas refinarias ird resultar num
redimensionamento e numa reconfiguracao da estrutura
produtiva, com a instalacdo de uma unidade
de hydrocracker, entre outros equipamentos. O gaséleo
produzido nesta unidade terd um elevado teor
de hidrogénio, superior ao gaséleo convencional, o que
reduzird as emissoes de poluentes atmosféricos pelos
transportes rodovidrios. Apos este projecto, a carteira
de produtos da Galp Energia terd uma reducdo
de inputs de carbono, o que implicard uma reducao
estimada de cerca de 60 mil toneladas de CO, por ano
na utilizacdo de gascleo, gasolina, GPL e fueldleo nos
sectores industrial e dos transportes. Globalmente,
o indice de emissao associado a utilizacao deste conjunto
de produtos diminuird cerca de 0,9%, o que confirma
a importancia ambiental deste projecto.

No periodo de 2005-2007,
a Galp Energia cumpriu

as quotas de emissao

de €0, que lhe foram
atribuidas, no ambito

do Plano Nacional

de Atribuicao de Licencas

de Emissao



0 programa

de seguranca

da Galp Energia

tem como objectivo
reforcar o compromisso
assumido na seguranca

de cada trabalhador

Em 2007 foram mantidas
todas as certificacoes
e as acreditacoes

que existiam em 2006

A par do projecto de conversao, também a instalacao
de duas centrais de cogeracao nas refinarias ird ter
efeitos positivos no meio ambiente. Este projecto terd
um efeito de reducdo, a nivel nacional, das emissoes
de (0,, SO, e NO, bem como das emissoes de SO,
a nivel das préprias instalacoes, dada a substituicao
de caldeiras a fueldleo por caldeiras a gds natural.
Espera-se que a nivel nacional as emissoes de (O,

diminuam cerca de um milhdo de toneladas por ano.
PROGRAMA DE SEGURANCA DA GALP ENERGIA

A Galp Energia, tal como as suas congéneres, opera
normalmente em ambientes de risco. Neste contexto,
a empresa tem a responsabilidade de tomar todas
as medidas e de efectuar todas as accoes necessarias
a eliminacdo ou minimizacdo dos riscos existentes,
salvaguardando a sequranca de pessoas, dos bens

e do ambiente, em prol da sua propria sustentabilidade.

A adequacao dos comportamentos e das atitudes
de todos os colaboradores da empresa as melhores
praticas do mercado, em todas as actividades, é uma
condicdo basica da sua sustentabilidade e estd na origem
do Programa de Sequranca da Galp Energia, que tem
como foco o desenvolvimento e a evolucdo da cultura de
sequranca de todos os colaboradores e parceiros da Galp
Energia, com o objectivo de reforcar o compromisso

assumido com a sequranca de cada trabalhador.

Evolucdo da sinistralidade
(n° de acidentes com baixa)

.
| .

2006 2007

e RefiNarias === Portugal (OUtr0S) — e Espanha

o 0
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A aprovacdo dum conjunto de procedimentos criticos
de seguranca, salde e ambiente e a formacao de mais
de 2.000 colaboradores foram, em 2007, marcos
decisivos no desenvolvimento do programa e nos esforcos

de reducdo da sinistralidade e de procura da exceléncia.

QUALIDADE
POLITICA DA QUALIDADE

Enquanto empresa de referéncia no sector da energia,
a Galp Energia estd consciente da sua responsabilidade
empresarial e da necessidade de contribuir, 3 par doutros
agentes, para o desenvolvimento da sociedade.

Neste sentido, a empresa aprovou em Maio de 2007
uma nova Politica da Qualidade, onde se enunciam
0s elementos do seu compromisso com a melhoria
continua, com 0s seus processos, produtos e servicos
e a prioridade que estes aspectos tém na consolidacao
do prestigio da marca Galp Energia.

NA VANGUARDA DA PROCURA DE NOVAS SOLUCOES

No ambito da qualidade, a Galp Energia continuou
a apostar na melhoria continua quer no aperfeicoamento
constante do desempenho dos seus produtos, com
0 lancamento da nova gasolina Galp Gforce 95, quer na
procura de novas solucoes tecnologicas, nomeadamente

no que se refere aos biocombustiveis.
GARANTIA DE QUALIDADE

De modo a garantir o cumprimento da lei no normativo
de referéncia e a promover a melhoria do desempenho
global em matéria de AQS, a Galp Energia executou em
2007 um vasto programa de auditorias internas que
garantiram a avaliacdo continua do desempenho dos

sistemas, dos processos e das actividades.

No ambito das qualificacoes, a Galp Energia continuou em
2007 a sua estratégia neste dominio, tendo sido mantidas

as certificacoes e as acreditacoes que existiam em 2006.
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O RESPONSABILIDADE SOCIAL

A responsabilidade social e os valores que Ihe estao
inerentes tém orientado as accbes da Galp Energia
nos diversos sectores onde exerce a sua actividade.

Em 2007 destacaram-se dois grandes projectos que
se enquadram na estratégia da Galp Energia no ambito
da responsabilidade social: a criacdo da Plataforma
Nacional Contra a Obesidade e o apoio ao Férum ECO.

PLATAFORMA CONTRA A OBESIDADE

A Plataforma Contra a Obesidade surgiu com a
assinatura dum protocolo com o Ministério da Saude
para a criacdo de mecanismos de intervencao e de
actuacdo eficazes e a promocao de padroes correctos
de comportamento alimentar e de actividade fisica
sauddvel. O objectivo é combater esta doenca,
considerada pela Organizacdo Mundial de Saude
a epidemia global do século XXI.

Esta plataforma serd mais amplamente divulgada sob a
insignia Movimento Energia Positiva e terd como
principais accoes campanhas de sensibilizacdo nas escolas
com a criacdo de um kit escolar com diversos
equipamentos para estimular o exercicio fisico, a criacdo de
equipas de promotores em locais com grande circulacao
de pessoas para sensibilizacdo do publico em geral e a
criacdo dum menu - A Sugestao Positiva do Dia - nas
estacoes de servico da Galp Energia que disponibilizard
sugestoes de refeicbes sauddveis e variadas.

FORUM ECO

A Galp Energia assinou em 2007 um protocolo de adesao
ao Forum ECO, uma iniciativa que visa enquadrar
e articular a participacao da sociedade civil na defesa
da floresta portuguesa e no combate aos incéndios florestais.

Inserido no programa global de responsabilidade social da
Galp Energia, este apoio consistird na disponibilizacdo dum
conjunto de meios proprios para a divulgacao da campanha
nacional de combate aos incéndios florestais, nomeadamente

a cedéncia de espaco publicitdrio das montras e portas de
algumas das lojas de conveniéncia, bem como a realizacdo
de accoes de sensibilizacdo como a distribuicdo de folhetos
nos postos de abastecimento.

OUTROS PROJECTOS

BERLENGA - Laboratério de Sustentabilidade. |-

Criacdo duma ilha sustentdvel em termos de energia,
dotada de equipamentos para gerir e armazenar
energia produzida a partir de fontes renovaveis,
produzir dqua potdvel, bem como tratar dquas

residuais e residuos solidos.

Apoio a Comunidade Vida e Paz, associacdo que distribui
alimentos e mantimentos com recurso a carrinhas para

as quais a Galp Energia disponibiliza combustivel.

Parque de Serralves, envolvendo uma contribuicao
financeira por parte da Galp Energia. Entre as novidades
a introduzir no ambito do protocolo destaca-se
a organizacao e dinamizacao do programa "Viver com
Energia", o qual visa promover a consciéncia ambiental

e a sensibilizacdo para a utilizacdo racional da energia.

Solidariedade com a AMI, desenvolvendo um sistema
de recolha selectiva de residuos informaticos, cuja
valorizacdo reverte a favor da Associacao Médica

Internacional.

Fundacao Casa da Musica. A Galp Energia apoia o projecto
educativo desta fundacdo, fomentando a formacao
artistica enquanto atributo essencial da cidadania e

inclusdo social.

Campanha de Seguranca Rodovidria junto das escolas,
apoiando accoes de sensibilizacdo para a sequranca
e promovendo comportamentos defensivos na estrada
e nos transportes publicos, em conjunto com a ETG -
Empresa de Transportes, em escolas dos Concelhos
de Gondomar, Valongo, Porto, Maia, Penafiel, Paredes,
Matosinhos e Vila Nova de Gaia.

‘ ' Movimento
Energia Positiva
|

Plataforma Contra a C

Plataforma Contra a Obesidade
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7.1 INFORMACAO ADICIONAL

ORGAOS SOCIAIS

As participacoes sociais do grupo Galp Energia sao detidas pela empresa Galp Energia, SGPS, S.A..
A composicao actual dos Orgaos Sociais da Galp Energia, SGPS, S.A., eleitos para o mandato 2005-2007, ¢ a sequinte:

CONSELHO DE ADMINISTRACAO®™

Presidente:
Dr. Francisco Lufs Murteira Nabo

Vice-presidentes:
Eng. Manuel Ferreira De Oliveira
Dr. Francesco Antonietti”

Vogais:

Eng. José Anténio Marques Gongalves

Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro
Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes

Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito
Dr. Enrico Grigesi®

Eng. Manuel Domingos Vicente

Eng. Camillo Gloria

Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares
Eng. Angelo Fanelli®

Eng. Carlos Nuno Gomes da Silva®

Dr. Marco Alvera

Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto

Dr. Pedro Antonio do Vadre Castelino e Alvim
Eng. Alberto Maria Alberti

COMISSAQ EXECUTIVA

Presidente:
Eng. Manuel Ferreira De Oliveira

Vice-presidentes:
Dr. Francesco Antonietti
Eng. José Anténio Marques Goncalves

Vogais:

Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro

Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes

Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito
Dr. Enrico Grigesi

CONSELHO FISCAL

Presidente:
Prof. Daniel Bessa Fernandes Coelho

Vogais:
Dr. José Gomes Honorato Ferreira
Dr. José Maria Rego Ribeiro da Cunha

Suplente:
Dr. Amédvel Alberto Freixo Calhau

3

M
@
©)
)
©)
(6)

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

Efectivo:

Deloitte & Associados, SROC S.A., com sede no Edificio Atrium Saldanha, Praca Duque de
Saldanha, 1-6.°-1050-094 Lisboa, inscrita na OROC com o0 n.° 43 e inscrita na CMVM com
0 n.° 231, representada pelo Dr. Jorge Carlos Batalha Duarte Catulo, ROC n.° 992;

Suplente:
Dr. Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro, ROC n.° 572

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL®

Presidente:
Dr. Rui Manuel Parente Chancerelle de Machete

Vice-presidente:
Dr. Victor Manuel Pereira Dias

SECRETARIO DA SOCIEDADE

Efectivo:
Dr. Rui Maria Diniz Mayer

Suplente:
Dra. Maria Helena Claro Goldschmidt

COMISSAO DE REMUNERACOES

Presidente:
(Caixa Geral de Depdsitos
representada pelo Dr. Antonio Maldonado Gonelha

Vogais:

Amorim Energia, B.V.

representada pelo Comendador Américo Amorim
Eni S.p.A

representada pelo Dr. Giancarlo Cepollaro

1) No dia 25 de Fevereiro de 2008 o Dr. Joaquim Augusto Nunes de Pina Moura apresentou a rendncia as funcdes de membro do conselho de administracdo com efeitos a 31 de Marco de 2008.
2) Cooptado na reunido de conselho de administracao de 19 de Setembro de 2007, em substituicdo do Eng. Giancarlo Rossi.

Cooptado na reunido de conselho de administracao de 20 de Dezembro de 2007, com eficacia a 1 de Janeiro de 2008, em substituicdo de Eng. Massimo Rivara.

Cooptado na reunido de conselho de administracdo de 19 de Setembro de 2007, em substituicdo do Dr. Angelo Taraborrelli.

5) Cooptado na reunido de conselho de administracao de 24 de Abril de 2007, em substituicdo de Manuel Carlos Costa da Silva.

6) 0 Dr. Carlos Manuel Baptista Lobo apresentou no dia 1 de Fevereiro de 2008 renuncia ao cargo de secretdrio da mesa da Assembleia Geral.
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PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

As participacbes sociais do grupo Galp Energia sao detidas pela empresa Galp Energia, SGPS, S.A..

A Galp Energia, SGPS, S.A. encerrou o exercicio de 2007 com resultados liquidos positivos de 560.842.229 euros. Estes resultados sdo 0s constantes das contas individuais da Galp Energia,
SGPS, S.A. apresentadas de acordo com os normativos contabilisticos nacionais, definidos no Plano Oficial de Contabilidade (“POC”).

0 conselho de administracdo propde que esses resultados sejam aplicados da sequinte forma:

€
Dotacdo a reserva legal (5%) 28.042.111
Distribuicao de dividendos (0,32 €/accdo) 265.360.203
Resultados transitados 267.439.915
Total 560.842.229

Por decisao do conselho de administracdo de 17 de Outubro de 2007, a sociedade efectuou o pagamento, no dia 7 de Novembro, de um dividendo intercalar relativo ao exercicio de 2007,
no valor iliquido de 0,152 €/accdo.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente: Vogais:
Dr. Francisco Luis Murteira Nabo Eng. José Anténio Marques Goncalves Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares
Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro Eng. Angelo Fanelli

Vice-presidentes:

) . Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes Eng. Carlos Nuno Gomes da Silva
Eng. Manuel Ferreira De Oliveira B . o ) .
oo Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito Dr. Marco Alvera
Dr. Francesco Antonietti ) o o
Dr. Enrico Grigesi Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto
Eng. Manuel Domingos Vicente Dr. Pedro Anténio do Vadre Castelino e Alvim
Eng. Camillo Gloria Eng. Alberto Maria Alberti

DECLARACOES E MENCOES OBRIGATORIAS

ACCIONISTAS COM PARTICIPACOES QUALIFICADAS DIRECTAS E INDIRECTAS EM 31/12/2007
(Artigo 448.° n.° 4 do C4digo das Sociedades Comerciais e Artigo 20.° do Cdigo dos Valores Mobilidrios)

ACCIONISTAS N° DE ACCOES % CAPITAL % VOTO
L] L] CEEE——
A[norim Energia, B.V. 276.472.161 33,34% 33,34%

4.
829.250.635 100,00%

Em resultado das operacoes realizadas em bolsa, 0 Banco BPI, S.A. comunicou a Galp Energia, que a data de 31 de Janeiro de 2008 a participacdo qualificada imputdvel ao Banco BPI, S.A.
era de 3,995%. Também em Janeiro, dia 30, a Iberdrola vendeu a totalidade da sua participacao social na Galp Energia, cerca de 3,83%.

ACCOES PROPRIAS

Artigos 66.° alinea d) e 325.°-A n.°1 do C4digo das Sociedades Comerciais

Durante o exercicio de 2007 a Galp Energia nao adquiriu nem alienou accoes proprias.
A 31 de Dezembro de 2007, a Galp Energia nao era detentora de accoes proprias.
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POSICAO ACCIONISTA A 31 DE DEZEMBRO DE 2007 DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO DA SOCIEDADE NA GALP ENERGIA, SGPS, S.A.

Nos termos do Artigo 447.° n.° 5 do C4digo das Sociedades Comerciais

AQUISICAO ALIENACAO
MEMBROS DO ORGAO DE ADMINISTRACAO TOTAL DE DATA  N° ACCOES VALOR DATA  N° ACCOES VALOR  TOTAL DE
ACCOES ACCOES
31.12.2006 31.12.2007

Francisco Luis Murteira Nabo

Manuel Ferreira De Oliveira

Alberto Maria Alberti - - - - - B , .

MEMBROS DO CONSELHO FISCAL

Daniel Bessa Fernandes Coelho - - - - - . . .

Amével Alberto Freixo Calhau - - - - - B . .

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

Deloitte & Associados, SROC, S.A. - - - - - - - .

NEGOCIOS DE ADMINISTRADORES COM A SOCIEDADE
Artigos 66.° alinea e) e 397.° do C4digo das Sociedades Comerciais
N3o se registaram em 2007 autorizacdes a membros do conselho de administracao da Galp Energia para a realizacdo de negdcios com a sociedade.

EXERCICIO PELOS ADMINISTRADORES DE OUTRAS ACTIVIDADES
Artigo 398.° do C4digo das Sociedades Comerciais

Com excepcdo do Dr. Jodo Pedro Leitao Pinheiro de Figueiredo Brito até a sua eleicdo para vogal do conselho de administracao ocorrida em 24 de Maio de 2005, nenhum dos restantes
administradores exerceu, durante o exercicio de 2007, na sociedade ou em sociedades que com esta estejam em relacdo de dominio ou de grupo, quaisquer funcoes temporarias ou
permanentes ao abrigo de contrato de trabalho, subordinado ou auténomo.

Durante o exercicio de 2007 os administradores nao exerceram, por conta propria ou alheia, actividade concorrente com a da sociedade.

PRESTACAOQ DE SERVICOS A SOCIEDADES DO GRUPO E POSICOES CREDORES SOBRE SOCIEDADES PARTICIPADAS
Artigo 5.°n.° 4 do Decreto-Lei n.° 495/88 de 30 de Dezembro, com a nova redaccao dada pelo Decreto-Lei n.° 318/94 de 24 de Dezembro
Ver a Nota 16 (Prestacdo de servicos a sociedades do Grupo) do Anexo ao Balanco e & Demonstracdo de Resultados das Contas Individuais.
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7.2 CONTAS CONSOLIDADAS

GALP ENERGIA, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS POR NATUREZA PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Dezembro 2006
Notas Dezembro 2007 + reexpresso(@

Proveitos operacionais:

Outros proveitos operacionais 6 101.071 361.394

Total de proveitos operacionais: 12.661.184 12.554.132

Gastos operacionais:

Outros custos operacionais 7
Total de gastos operacionais: 11.650.345 11.585.968
Resultados operacionais: 1.010.839 968.164
Proveitos financeiros 9 16.646 32.234

Outros gahhos e perdas

Resultado antes de impostos: 1.049.188 961.552
Imposto sobre o rendimento 10 (267.993) (202.910)
Resultado antes de interesses minoritdrios: 781.195 758.642
Resultado afecto aos interesses minoritdrios (4.568) (3.868)
Resultado liquido consolidado do periodo 776.627 754.774
Resultado por accdo (valor em Euros) 1 0.94 0.91

(a) Valores reexpressos face as contas aprovadas no exercicio de 2006 (vide nota 2.24).
As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao de resultados consolidados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.

0 Técnico Oficial de Contas
Dr. Carlos Alberto Nunes Barata

0 Conselho de Administracao

Dr. Francisco Luis Murteira Nabo Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes Eng. Carlos Nuno Gomes da Silva

Eng. Manuel Ferreira De Oliveira Eng. Manuel Domingos Vicente Dr. Marco Alverd

Eng. Francesco Antonietti Dr. Enrico Grigesi Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto

Eng. José Anténio Marques Goncalves Eng. Camilo Gloria Dr. Pedro Antdnio do Vadre Castelino e Alvim
Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro Eng. Angelo Fanelli Eng. Alberto Maria Alberti

Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares



RELATORIO & CONTAS GALP ENERGIA ‘07

GALP ENERGIA, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

BALANCOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Activo

Notas Dezembro 2007 Dezembro 2006

Activo ndo corrente:

(aixa e seus equivalentes 19 107.176 212.468
Total do activos correntes: 2.942.886 2.570.736

Total do activo: 5.749.663 5.241.810

Capital Proprio Passivo Notas Dezembro 2007 Dezembro 2006

Capital proprio:

" Resultado liquido consolidado do periodo 776.627 754.774
Total do capital proprio atribuivel aos accionistas: 2.404.327 2.018.137

Interesses minoritarios 22 21.988 18.537
Total do capital proprio: 2.426.315 2.036.674

Passivo:

Provisoes

Total do passivo ndo corrente:

Passivo corrente:

Imposto corrente sobre rendimento a pagar
Total do passivo corrente: 2.272.386 2.203.675
Total do passivo: 3.323.948 3.205.136
Total do capital proprio e do passivo: 5.749.663 5.241.810

As notas anexas fazem parte integrante do balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2007.

0 Técnico Oficial de Contas
Dr. Carlos Alberto Nunes Barata

0 Conselho de Administracao

Dr. Francisco Luis Murteira Nabo

Eng. Manuel Ferreira De Oliveira

Eng. Francesco Antonietti

Eng. José Anténio Marques Goncalves

Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro

Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito

Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes
Eng. Manuel Domingos Vicente

Dr. Enrico Grigesi

Eng. Camilo Gléria

Eng. Angelo Fanelli

Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares

Eng. Carlos Nuno Gomes da Silva

Dr. Marco Alverd

Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto

Dr. Pedro Antonio do Vadre Castelino e Alvim
Eng. Alberto Maria Alberti
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GALP ENERGIA, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DEZEMBRO DE 2007 (IFRS/IAS)
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)
Notas Dezembro 2007 Dezembro 2006

Actividades operacionais:

Outros (pagamentos),/recebimentos relativos & actividade operacional (300.688) (96.592)
Fluxos das actividades operacionais (1) 851.935 779.617
Actividades de investimento:

Empréstimos concedidos 195 1373

Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos concedidos

(436.535) (347.669)
Fluxos das actividades de investimento (2) (271.981) 556.159
Actividades de financiamento:

Letras descontadas 7.532 2327

Pagamentos respeitantes a:

Juros de empréstimos obrigacionistas (1.110) (3.270)
(2.887.328) (2.270.652)
Fluxos das actividades de financiamento (3) (589.322) (1.424.352)

(88.576)

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracdo dos fluxos de caixa consolidados para o semestre findo em 31 de Dezembro de 2007.

0 Técnico Oficial de Contas
Dr. Carlos Alberto Nunes Barata

0 Conselho de Administracdo

Dr. Francisco Luis Murteira Nabo Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes Eng. Carlos Nuno Gomes da Silva

Eng. Manuel Ferreira De Oliveira Eng. Manuel Domingos Vicente Dr. Marco Alverd

Eng. Francesco Antonietti Dr. Enrico Grigesi Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto

Eng. José Anténio Marques Goncalves Eng. Camilo Gléria Dr. Pedro Antonio do Vadre Castelino e Alvim
Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro Eng. Angelo Fanelli Eng. Alberto Maria Alberti

Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares
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GALP ENERGIA, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (IFRS/IAS)
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Prémios de emissao Outras reservas
Movimentos do periodo Notas Capital Social de accdes  Reservas de conversao (Nota 21)
Saldo em 1 de Janeiro de 2006 829.251 82.006 (1.879) 84.926

Variacoes de interesses minoritarios 22 - - . )

Total dos aumentos/diminuicées directos no capital proprio - - (8.506) 22.098
Resultado consolidado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas e interesses minoritarios - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 829.251 82.006 (10.385) 107.024
Aumentos de reservas por aplicacdo de resultados 21 - - - 39.877

Variacoes de interesses minoritarios 22 - - - -
Total dos aumentos/diminuicoes directos no capital proprio - - (12.433) 39.414
Resultado consolidado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas e interesses minoritarios - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 829.251 82.006 (22.818) 146.438

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracdo consolidada de alteracdes no capital préprio para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.

0 Técnico Oficial de Contas
Dr. Carlos Alberto Nunes Barata

0 Conselho de Administracdo

Dr. Francisco Luis Murteira Nabo Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes Eng. Carlos Nuno Gomes da Silva

Eng. Manuel Ferreira De Oliveira Eng. Manuel Domingos Vicente Dr. Marco Alverd

Eng. Francesco Antonietti Dr. Enrico Grigesi Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto

Eng. José Anténio Marques Goncalves Eng. Camilo Gléria Dr. Pedro Anténio do Vadre Castelino e Alvim
Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro Eng. Angelo Fanelli Eng. Alberto Maria Alberti

Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares
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Resultado liquido Interesses Minoritarios
Reservas de Cobertura Resultados acumulados Dividendos Antecipados do periodo Sub-Total (Nota 22) Total
(2.905) 669.150 - 700.657 2.361.206 24.645 2.385.851
- 678.559 - (700.657) - - -
- (1.092.952) - - (1.092.952) - (1.092.952)
4.805 - - 4.805 - 4.805
(1.190) - - (1.190) - (1.190)
- - - (3.521) - (3.521)
- - - (4.985) - (4.985)
- - - - - (9.976) (9.976)
3.615 (414.393) - (700.657) (1.097.843) (9.976)  (1.107.819)
- - - 754.774 754.774 3.868 758.642
710 254.757 - 754.774 2.018.137 18.537 2.036.674
- 714.897 - (754.774) - - -
- (252.092) (126.046) - (378.138) - (378.138)
781 - - - 781 - 781
- - - (463) - (463)
(184) - - (184) - (184)
- - - (7.399) - (7.399)
- - - (5.034) - (5.034)
- - - - - (1.117) (1.117)
597 462.805 (126.046) (754.774) (390.437) (1.117) (391.554)
- 776.627 776.627 4.568 781.195
1.307 717.562 (126.046) 776.627 2.404.327 21.988 2.426.315
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GALP ENERGIA, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM IAS/IFRS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 (Montantes expressos em milhares de Furos - mEuros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A) EMPRESA - MAE:

A Galp Energia, SGPS, S.A. (adiante designada por Galp ou Empresa), foi constituida sobre a forma de sociedade anénima de capitais publicos, através do Decreto-Lei n° 137-A/99, de 22
de Abril de 1999, com a denominacdo de “Galp - Petréleos e Gas de Portugal, SGPS, S.A.", tendo adoptado, em 13 de Setembro de 2000, a denominacdo actual - Galp Energia, SGPS, S.A..
A sua sede é em Lisboa e tem como objecto social a gestao de participacoes sociais de outras sociedades, tendo agrupado, a data da sua constituicdo, as participacdes directas do Estado
nas sequintes sociedades: Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A.; GDP-Gds de Portugal, SGPS, S.A. e Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. (“Transgds, S.A.” actualmente
denominada por Galp Gas Natural, S.A.).

Ao longo dos Ultimos anos a estrutura accionista da Empresa sofreu diversas alteracGes encontrando-se a posicdo em 31 de Dezembro de 2007 evidenciada na Nota 20.
Parte das accoes da Empresa encontram-se cotadas em bolsa, na Euronext Lisbon.

B) O GRUPO:

Em 31 de Dezembro de 2007 o Grupo Galp (“Grupo”) é constituido pela Galp e subsididrias, as quais incluem: (i) a Petrdleos de Portugal - Petrogal, S.A. (“Petrogal”) e respectivas subsididrias
que desenvolvem as suas actividades de upstream e downstream na drea do petréleo bruto e seus derivados; (i) a GDP - Gas de Portugal, SGPS, S.A., e respectivas subsididrias que
desenvolvem a sua actividade na drea do gds natural; (iii) a Galp Power, SGPS, S.A. e respectivas subsididrias que desenvolvem a sua actividade no sector da electricidade e energias
renovaveis; e (iv) a Galp Energia, S.A., empresa que tem todos os servicos de suporte corporativos.

b1) Actividade de Upstream e Downstream na érea do petroleo bruto.

A Petrogal é a Unica empresa a operar no sector da refinacdo de petroleos em Portugal e controla maioritariamente a distribuicao de produtos refinados de petréleo através da marca GALP,
da qual é proprietdria. A Petrogal e as suas subsididrias desenvolvem a sua actividade na drea da exploracdo e producdo (upstream) essencialmente em Angola e no Brasil, refinacao
e distribuicao (downstream) de petréleo bruto e seus derivados.

b2) Actividade de Gés Natural

As empresas subsidirias do Grupo GDP - Gas de Portugal, SGPS, S.A. que tém actividade de aprovisionamento, distribuicdo e comercializacao de gds natural, nomeadamente a Galp Gas Natural, S.A.,
Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gés Natural de Lisboa, S.A., Lusitaniagds - Companhia de Gas do Centro, S.A. e Beiragds - Companhia de Gas das Beiras, S.A., operam com base em
contratos de concessao celebrados com o Estado Portugués, que terminam em 2028 (ou 2034 no caso da Beiragds). Findo este prazo, os bens afectos as concessoes serdo transferidos para o Estado
Portugués e as empresas serdo indemnizadas por um montante correspondente ao valor liquido contabilistico daqueles bens. Em virtude da legislacdo publicada, abaixo referida, relativamente
3 reestruturacao dos mercados energéticos encontram-se em curso negociacoes para a reformulacdo dos actuais contratos de concessao das empresas distribuidoras de gés natural (Nota 33).

A Resolucao do Conselho de Ministros n.° 169,/2005, de 24 de Outubro, que aprovou a estratégia nacional para a energia, estabelece como uma das linhas de orientacdo a liberalizacao
e a promocdo da concorréncia nos mercados energéticos, através da alteracao dos respectivos enquadramentos estruturais.

0 decreto-lei n°30,/2006 de 15 de Fevereiro, concretizando no plano normativo a linha estratégica da Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 169,/2005, de 24 de Outubro, define para
o0 sector do gds natural um quadro legislativo coerente e articulado com a legislacao comunitdria e os principais objectivos estratégicos aprovados na referida resolucao. Neste quadro, sao
estabelecidos os principios de organizacdo e funcionamento do Sistema Nacional de Gds Natural, bem como as regras gerais aplicdveis ao exercicio das actividades de recepcao,
armazenamento e regaseificacao de GNL, armazenamento subterraneo, transporte, distribuicdo e comercializacao, transpondo-se, desta forma, os principios da Directiva n.° 2003/55/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Junho, tendo por finalidade o incremento de um mercado livre e concorrencial. A organizaco do Sistema Nacional de Gds Natural assenta
fundamentalmente na exploracdo da rede publica de gds natural, constituida pela Rede Nacional de Transporte, Instalacdes de Armazenamento e Terminais e pela Rede Nacional
de Distribuicdo de Gas Natural. A exploracao destas infra-estruturas processa-se através de concessoes de servico publico, ou de licencas de servico publico no caso de redes locais auténomas
de distribuico. Simultaneamente, nas condicoes a estabelecer em legislacao complementar, permite-se a distribuicao privativa de gés natural através de licenca para o efeito.

A actividade de comercializacdo de gds natural é livre, ficando, contudo, sujeita a atribuicao de licenca pela entidade administrativa competente, definindo-se claramente o elenco dos direitos
e dos deveres na perspectiva de um exercicio transparente da actividade. No exercicio da sua actividade, os comercializadores podem liviemente comprar e vender gds natural. Para
o efeito, tém o direito de acesso as instalacdes de armazenamento e terminais de GNL, as redes de transporte e as redes de distribuicao, mediante o pagamento de uma tarifa requlada.
0 livre exercicio de comercializacao de gds natural fica sujeito ao regime transitério estabelecido para a abertura gradual do mercado, tendo em consideracao o estatuto de mercado
emergente e da derrogacdo que lhe estd associada.

Nos termos referidos no decreto-lei, as actividades que se integram na rede publica de gés natural, a comercializacao de gas natural de Ultimo recurso e a operacao logistica de mudanca de fornecedor
estdo sujeitas a requlacao. Sem prejuizo das competéncias de outras entidades administrativas, a requlacao sectorial é da competéncia da Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos (ERSE).

Por forma a concretizar a separacao das actividades de distribuicdo e comercializacao de gds natural foram assinados contratos entre as distribuidoras regionais e a Galp Gas Natural, S.A.
relativamente a transmissao de activos regulados. Adicionalmente, foram constituidas empresas comercializadoras (Nota 3), nas regioes em que o numero de clientes é superior a 125 mil,
com vista a separacao da actividade de comercializacdo da actividade de distribuicao.

b3) Actividade de Geracao de Energia
As empresas subsididrias do Grupo Galp Power desenvolvem as actividades relacionadas com a producao e comercializacao de energia eléctrica e térmica.

C) ACTIVIDADE
A actividade do Grupo Galp Energia compreende os seguintes negocios:

- 0 segmento de negdcio de exploracao e producdo ("E&P”) é responsdvel pela presenca da Galp Energia no sector upstream da industria petrolifera, levando a cabo a supervisao
e execucdo de todas as actividades relacionadas com a exploracao, desenvolvimento e producao de hidrocarbonetos essencialmente em Angola e no Brasil;

- 0 segmento de negdcio de Refinacdo e Distribuicdo de Produtos Petroliferos (“Refinacéo & Distribuicao”) detém as duas Unicas refinarias existentes em Portugal e inclui ainda todas
as actividades de comercializacao, a retalho e grossista, de produtos refinados (incluindo GPL). O segmento de Refinacao & Distribuicdo controla igualmente a maior parte das infra-estruturas
de armazenamento e transporte de produtos petroliferos em Portugal, as quais se encontram estrategicamente localizadas, quer para a exportacao quer para a distribuicao dos produtos
nos principais centros de consumo. Esta actividade de comercializacdo a retalho com a marca Galp, estende-se ainda a Espanha, Mocambique e Guiné-Bissau com subsididrias
totalmente detidas pelo grupo e joint-ventures em Angola e Cabo Verde;

- 0 segmento de negocio de Gas & Power abrange as dreas de negocio de Aprovisionamento, Comercializacao e Distribuicdo de Gas Natural e a geracdo de energia:

- A érea de Aprovisionamento e Comercializacdo de Gas Natural destina-se a fornecer gas natural a grandes clientes industriais, com um consumo anual superior 3 2 milhdes de mv,
a empresas produtoras de electricidade e as empresas distribuidoras da gds natural e UAG's (“distribuidoras de gds natural”). A Galp Energia também mantém
os contratos de aprovisionamento de longo prazo com empresas da Argélia e da Nigéria, por forma a satisfazer a procura dos seus clientes.

- A drea de Distribuicao e Comercializacdo de Gas Natural, em conjunto com as empresas distribuidoras de gas natural nas quais a Galp Energia detém participacoes significativas,
tendo em vista a venda de gds natural a clientes residenciais , comerciais e industriais com consumos anuais inferiores a 2 milhdes de m’;

- A drea de Power produz actualmente energia eléctrica e térmica que fornece a grandes clientes industriais. Actualmente a Galp Energia detém participacdes em trés centrais
de cogeracao com uma capacidade instalada total de 80 MW.

As demonstracoes financeiras anexas sao apresentadas em Euros (moeda funcional), dado que esta é a divisa utilizada, preferencialmente no ambiente econémico em que a Empresa opera.
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2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adoptadas pelo Grupo na preparacao das demonstracoes financeiras consolidadas sao as abaixo mencionadas. Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2007 ocorreram alteracoes de politicas contabilisticas face as consideradas na preparacdo da informacdo financeira relativa ao exercicio anterior, evidenciadas na nota 2.24.
Adicionalmente, nao foram reconhecidos erros materiais relativos a exercicios anteriores.

2.1 BASES DE APRESENTACAO

As demonstracoes consolidadas do grupo Galp Energia foram preparadas no pressuposto da continuidade das operaces e tomando por base o custo histdrico, excepto para os instrumentos
financeiros derivados que se encontram registados pelo justo valor (Nota 2.17), a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidacao (Notas 3 e 4), mantidos
de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceites nos paises de cada participada, ajustados no processo de consolidacao, de modo a que as demonstracdes financeiras
consolidadas estejam de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas pela Unido Europeia, efectivas para exercicios econémicos iniciados em 1 de Janeiro
de 2005. Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas, quer as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS” - International Financial Accounting Standards) emitidas
pelo International Accounting Standard Board (“IASB”), quer as Normas Internacionais de Contabilidade (“IAS"), emitidas pelo International Accounting Standards Committee (“IASC") e
respectivas interpretacdes - SIC e IFRIC, emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (“IFRIC") e Standing Interpretation Committee (“SIC”). De ora em diante, o
conjunto daquelas normas e interpretacoes serao designadas genericamente por “IFRS".

A 31 de Dezembro de 2007, a norma IFRS 8 - “Segmentos Operacionais” estava jd emitida e publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia (“JOUE”) sendo a sua aplicacao em exercicios
contabilisticos que se iniciam em ou a partir de 1 de Janeiro de 2009, tendo o grupo Galp Energia decidido ndo adoptar antecipadamente o normativo. Nao é expectdvel qualquer impacto na
aplicacao do novo normativo. Igualmente a data de 31 de Dezembro de 2007 a interpretacao IFRIC 11 “IFRS 2 - Transaccoes intragrupo e de Accoes Proprias” e “IFRIC 10 Relato financeiro
intercalar e Imparidade” estavam ja emitidas e publicadas no “JOUE” e com aplicacdo em exercicio contabilisticos que se iniciam em ou a partir de 1 de Marco de 2007 e 1 de Novembro de
2007, respectivamente. A interpretacdo IFRIC 11 ndo é aplicdvel ao grupo Galp Energia, sendo que a IFRIC 10, se refere a periodos intercalares sem qualquer impacto na sua implementacao.
Durante o exercicio de 2007 foi aplicada pela primeira vez o normativo IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacao de Informacoes cuja aplicacdo é obrigatéria nos exercicios contabilisticos
com inicio em 1 de Janeiro de 2007 ou em data posterior e as correspondentes emendas ao normativo IAS 1 Apresentacao de Demonstracoes financeiras. O impacto da aplicacao destas
normas resultou no incremento de informacdo divulgada ao nivel dos instrumentos financeiros do grupo, e que se encontra descrita na nota 32.

Na preparacao das demonstracoes financeiras anexas foram utilizadas estimativas que afectam as quantias reportadas de activos e passivos, assim como as quantias reportadas de proveitos
e custos durante o periodo de reporte. Todas as estimativas e assuncoes efectuadas pelo Conselho de Administracao foram contudo efectuadas, com base no melhor conhecimento existente,
3 data de aprovacao das demonstractes financeiras, dos eventos e transaccoes em curso.

2.2 PRINCiPIOS DE CONSOLIDACAO
0s métodos de consolidacdo adoptados pelo Grupo sao os sequintes:

A) PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM EMPRESAS DO GRUPO

As participacoes financeiras em empresas nas quais o Grupo detenha, directa ou indirectamente mais de 50% dos direitos de voto em Assembleia Geral de Accionistas e/ou detenha
o poder de controlar as suas politicas financeiras e operacionais (definicao de controlo adoptada pelo Grupo), foram incluidas nestas demonstracoes financeiras consolidadas pelo método
de consolidacao integral. As empresas consolidadas pelo método de consolidacdo integral encontram-se detalhadas na Nota 3.

0 capital proprio e o resultado liquido correspondente a participacao de terceiros nas empresas subsididrias sao apresentados separadamente no balanco consolidado e na demonstracao
de resultados consolidada, respectivamente na rubrica interesses minoritdrios. Quando os prejuizos aplicdveis aos minoritdrios excedem o interesse minoritdrio no capital proprio
da subsididria, 0 Grupo absorve esse excesso e quaisquer prejuizos adicionais, excepto quando os minoritarios tenham a obrigacao e sejam capazes de cobrir esses prejuizos. Se a subsididria
subsequentemente relatar lucros, o Grupo apropria todos os lucros até que a parte minoritaria dos prejuizos absorvidos pelo Grupo tenham sido recuperados.

0s activos e passivos de cada empresa do Grupo sao identificados ao seu justo valor na data de aquisicao. Qualquer excesso do custo de aquisicao face ao justo valor dos activos e passivos
liquidos adquiridos é reconhecido como goodwill (Nota 2.2.d)). Caso o diferencial entre o custo de aquisico e o justo valor dos activos e passivos liquidos adquiridos seja negativo, o mesmo
é reconhecido como um proveito do exercicio.

0Os interesses minoritdrios incluem a proporcao dos terceiros no justo valor dos activos e passivos identificdveis a data de aquisicdo das subsididrias.

0s resultados das filiais adquiridas ou vendidas durante o exercicio estao incluidos nas demonstracoes de resultados desde a data da sua aquisicao ou até a data da sua venda.

Sempre que necessario sao efectuados ajustamentos as demonstracdes financeiras das subsididrias para adequar as suas politicas contabilisticas as usadas pelo Grupo. As transaccoes
(incluindo as eventuais mais e menos valias derivadas de alienacoes entre empresas do Grupo), os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas do Grupo sao eliminados no processo
de consolidacao.

Nas situacoes em que o Grupo detenha, em substancia, o controlo de outras entidades criadas com um fim especifico, ainda que nao possua participacoes de capital directamente nessas
entidades, as mesmas sao consolidadas pelo método de consolidacdo integral. As entidades nessas situacoes, quando existam, sao incluidas na Nota 3.

0s investimentos financeiros em empresas do grupo sao sempre consolidados.

B) PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM ENTIDADES CONJUNTAMENTE CONTROLADAS

As participacoes financeiras em empresas controladas conjuntamente foram incluidas nas demonstracoes financeiras consolidadas anexas pelo método de consolidacdo proporcional, desde
a data em que o controlo conjunto é adquirido. De acordo com este método os activos, passivos, proveitos e custos destas empresas foram integrados, nas demonstracdes financeiras
consolidadas anexas, rubrica a rubrica na proporcao do controlo atribuivel ao Grupo. As empresas consolidadas pelo método de consolidacao proporcional encontram-se detalhadas na Nota 3.

0 excesso do custo de aquisicao face ao justo valor de activos e passivos identificdveis de cada entidade conjuntamente controlada na data de aquisicao, é reconhecido como goodwill
(Nota 2.2.d)). Caso o diferencial entre o custo de aquisicao e o justo valor dos activos e passivos liquidos adquiridos seja negativo, 0 mesmo é reconhecido como um proveito do exercicio.

As transaccoes, os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas sao eliminados, no processo de consolidacao, na proporcao do controlo atribuivel ao Grupo.
A classificacdo dos investimentos financeiros em empresas controladas conjuntamente é determinada com base em acordos parassociais que regulam o controlo conjunto.

() PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM EMPRESAS ASSOCIADAS

As participacoes financeiras em empresas associadas (empresas onde o Grupo exerce uma influéncia significativa, mas nao detém quer o controlo quer o controlo conjunto das mesmas
através da participacao nas decisdes financeiras e operacionais da empresa, normalmente quando detém entre 20% e 50% do capital de uma empresa) sao registadas pelo método
de equivaléncia patrimonial.

De acordo com o método de equivaléncia patrimonial, as participacoes financeiras sao registadas pelo seu custo de aquisicao, ajustado pelo valor correspondente a participacdo do Grupo
nas variacoes dos capitais préprios (incluindo o resultado liquido) das associadas por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio na rubrica de resultados relativos a participacoes
financeiras em empresas associadas, bem como de dividendos recebidos.

0 excesso do custo de aquisicao face ao justo valor de activos e passivos identificdveis da associada na data de aquisicao é reconhecido como diferenca de consolidacdo goodwill (Nota 2.2 d)) e
mantida no valor do investimento financeiro em associadas. Caso o diferencial entre o custo de aquisicao e o justo valor dos activos e passivos liquidos adquiridos seja negativo, 0 mesmo
¢é reconhecido como um proveito do exercicio na rubrica de resultados relativos a participacoes financeiras em empresas associadas, ap6s confirmacao do justo valor atribuido.

£ efectuada uma avaliacao dos investimentos em associadas quando existem indicios de que a participacdo possa estar em imparidade, bem como uma avaliacdo anual do valor do goodwill,
sendo registadas como custo as perdas de imparidade que se demonstrem existir. Quando as perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores deixam de existir sao objecto
de reversao. Contudo, imparidades existentes em goodwill ndo serao revertidas.

Quando a proporcao do Grupo nos prejuizos acumulados da associada excede o valor pelo qual a participacao se encontra registada, a participacdo financeira é reportada por valor nulo,
excepto quando o Grupo tenha assumido compromissos com a associada e nesse caso, 0 Grupo regista uma perda pelo montante da responsabilidade solidaria assumida junto da associada.
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0s ganhos e perdas nao realizados em transaccGes com associadas sao eliminados proporcionalmente ao interesse do Grupo na associada, por contrapartida do investimento nessa mesma
associada. As perdas ndo realizadas sao similarmente eliminadas, mas somente até ao ponto em que a perda nao evidencie que o activo transferido esteja em situacdo de imparidade.

As participaces financeiras em empresas associadas encontram-se detalhadas na Nota 4.

D) GOODWILL

As diferencas entre o custo de aquisicao das participacoes financeiras em empresas do Grupo, empresas controladas conjuntamente e empresas associadas e o justo valor dos activos
e passivos identificaveis dessas empresas a data da sua aquisicao, se positivas sdo registadas na rubrica de goodwill (no caso de respeitar a goodwill em empresas do Grupo ou em empresas
controladas conjuntamente) (Nota 12) ou incluidas na rubrica de participacoes financeiras em empresas associadas (no caso de respeitar a empresas associadas).

As diferencas entre o custo de aquisicao dos investimentos em entidades sediadas no estrangeiro e o justo valor dos activos e passivos identificdveis dessas entidades a data da sua aquisicao,
encontram-se registadas na moeda funcional das mesmas, sendo convertidas para a moeda de reporte do Grupo (Euros) 3 taxa de cambio em vigor na data de balanco. As diferencas
cambiais geradas nessa conversao sao registadas na rubrica de reservas de conversao, no capital proprio.

0 goodwill originado em aquisicoes anteriores 3 data de transicao para IFRS (1 de Janeiro de 2004) foi mantido pelos valores apresentados de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal (deemed cost) aquela data, e objecto de testes de imparidade, a luz da IFRS 1.

0 goodwill gerado em aquisicdes posteriores a 1 de Janeiro de 2004 (data de transicao para as IFRS), bem como o valor liquido do goodwill gerado em aquisicdes anteriores a essa data,
ndo é amortizado, mas sujeito pelo menos anualmente a um teste de imparidade para verificar se existem perdas. Qualquer perda por imparidade é registada imediatamente no balanco
como deducdo ao valor do activo e na demonstracao de resultados na rubrica de outros ganhos e perdas, ndo sendo posteriormente revertida.

E) CONVERSAO DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EXPRESSAS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Sao tratadas como entidades estrangeiras as que operando no estrangeiro tém autonomia organizacional, econémica e financeira.

Os activos e passivos das demonstracoes financeiras de entidades estrangeiras sao convertidos para Euros utilizando as taxas de cambio existentes & data do balanco e os custos e proveitos
e fluxos de caixa dessas demonstracoes financeiras sao convertidos para Euros utilizando-se a taxa de cambio média verificada no exercicio. A diferenca cambial resultante, gerada apos
1 de Janeiro de 2004 (data de transicao para IFRS), é registada no capital préprio na rubrica de “Reservas de converséo”. As diferencas cambiais geradas até 1 de Janeiro de 2004 (data
de transicao para IFRS) foram anuladas por contrapartida de Resultados acumulados.

0 goodwill e os ajustamentos de justo valor resultantes da aquisicao de entidades estrangeiras sao tratados como activos e passivos dessa entidade e transpostos para Euros de acordo com
a taxa de cambio em vigor na data do balanco.

Sempre que uma entidade estrangeira é alienada, a diferenca cambial acumulada é transferida da rubrica de reservas de conversdo do capital proprio para a rubrica de outros ganhos
ou perdas da demonstracao de resultados.

As demonstracoes financeiras das entidades estrangeiras, incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas anexas, foram convertidas para Euros através da utilizacao das sequintes
taxas de cambio:

Vigente no final do ano Média do ano

DIVISA 2007 2006 2007 2006
L] L] G L]

Dolares dos Estados Unidos da América 1.47 1.32 137 1.26

Meticais de Mocambique 36.28 34.47 35.67 32.64

2.3. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os activos fixos tangiveis adquiridos até 1 de Janeiro de 2004 (data de transicdo para IFRS) encontram-se registados a luz da opcao prevista pela IFRS 1, pelo seu custo considerado (Deemed
cost), o qual corresponde ao custo de aquisicao, reavaliado, quando aplicavel, de acordo com as disposicdes legais até aquela data, deduzido das amortizaces acumuladas, das perdas por
imparidade e dos subsidios ao investimento.

0Os activos fixos tangiveis adquiridos ap6s aquela data encontram-se registados ao custo de aquisicao, deduzido das amortizacdes acumuladas, perdas por imparidade e dos subsidios ao investimento.
0 custo de aquisicao inclui o preco de factura, despesas de transporte, montagem e dos encargos financeiros suportados durante o periodo de construcgo.

Os activos fixos tangiveis em curso reflectem activos fixos ainda em fase de construcao, encontrando-se registados ao custo de aquisicao deduzido de subsidios ao investimento auferidos
e eventuais perdas por imparidade, sendo amortizados a partir do momento em que os projectos de investimentos estejam concluidos ou prontos para uso.

As amortizacdes sao calculadas, sobre o valor de custo considerado (para as aquisicoes até 1 de Janeiro de 2004) e custo de aquisicdo, pelo método das quotas constantes, aplicada
anualmente a partir do exercicio de entrada em funcionamento dos bens, utilizando-se de entre as taxas econdmicas mais apropriadas, as que permitam a reintegracao do imobilizado,
durante a sua vida Util estimada, tendo em conta, nos casos em que tal é aplicdvel, e limitativa ao periodo de concessao.

As taxas de amortizacdo anuais médias utilizadas podem resumir-se como segue:

Taxas

Equipamento bésico

~ 75,000

770,00% -TTTT33,33)

As infra-estruturas afectas ao gds natural, nomeadamente as redes de distribuicdo de gds encontram-se a ser amortizadas por um periodo de 45 anos por se entender que representa
o periodo de vida Gtil econémica daqueles activos.

Os encargos com reparacoes e manutencao de natureza corrente e plurianual s&o registados como gastos do exercicio em que sao incorridos. As grandes reparacdes relativas a substituicdo
de partes de equipamentos ou outros activos fixos tangiveis sao registadas como activos fixos tangiveis, caso seja identificada e abatida a componente substituida, e amortizadas as taxas
correspondentes a vida Util residual dos respectivos activos fixos principais.

Actividade de exploracao e producao petrolifera

As imobilizacdes corpéreas relacionadas com a actividade de exploracao e producdo petrolifera encontram-se registadas ao custo de aquisicao e correspondem, essencialmente a:

i) despesas incorridas com a pesquisa e desenvolvimento da drea de exploracdo (“campo”), adicionadas dos custos de estrutura e financeiros incorridos até a data do inicio da producao, os quais
sdo capitalizados em imobilizado em curso. Quando o campo inicia a sua producao, estas despesas séo transferidas de imobilizado em curso para imobilizado fixo, e sdo amortizadas.
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As reservas provadas desenvolvidas e as reservas provadas totais utilizadas pelo Grupo no apuramento da taxa de amortizacao de acordo com o método da unidade de producao - UOP,
foram determinadas por uma entidade especializada, com excepcao das reservas provadas desenvolvidas utilizadas para cdlculo da taxa de amortizacao das despesas de desenvolvimento
do campo “Kuito”, em que o Grupo procedeu a um ajustamento das mesmas por entender que ¢ a melhor estimativa com referéncia a 31 de Dezembro de 2007. O ajustamento
efectuado pelo Grupo deriva essencialmente do facto das reservas provadas desenvolvidas associadas ao campo “Kuito”, determinadas pela entidade especializada considerarem
o término da producdo em 2009 (data do término do arrendamento do FPSO), quando o Grupo acredita, na continuidade da producdo até 2017 encontrando-se o operador - Cabinda
Gulf 0il Company, numa fase de avaliacao econémica-financeira da melhor opcao a tomar nesse sentido.
As despesas de desenvolvimento sao amortizadas de acordo com o coeficiente calculado pela proporcgo de volume de producdo verificado em cada periodo de amortizacao sobre
o0 volume de reservas provadas desenvolvidas (proved developed reserves) no final desse periodo, adicionadas da producao daquele periodo. As despesas desta natureza que ainda
se encontram em fase de pesquisa e desenvolvimento e como tal ndo operativas, encontram-se registadas em imobilizado em curso.
As despesas de pesquisa sao amortizadas de acordo com o coeficiente calculado pela proporcao do volume de producdo verificado em cada periodo de amortizacdo, sobre o volume
de reservas provadas totais (Total proved reserves) no final desse periodo adicionadas a producdo do periodo. A alteracdo face ao exercicio econémico de 2006, em que foram
utilizadas reservas provadas desenvolvidas, teve por base o facto do Grupo entender que as despesas de pesquisa quando incorridas envolvem a drea geogréfica total do campo,
independentemente da localizacao das reservas, pelo que amortizar estas despesas apenas com base nas reservas provadas desenvolvidas, estaria a antecipar amortizacoes relativas
3 despesas em pesquisa, que contribuiram também para a descoberta das reservas ainda ndo desenvolvidas. Caso o Grupo tivesse utilizado o critério de amortizacdo das despesas
de pesquisa sequido no exercicio 2006, as amortizacoes do exercicio de 2007 viriam aumentadas em aproximadamente mEuros 4.000.
As despesas de pesquisa afectas a campos que ainda se encontram na fase de exploracdo e desenvolvimento, encontram-se classificadas em imobilizado em curso;

ii) despesas de aquisicao da licenca de exploracao e producao petrolifera (bonus de assinatura), amortizadas em quotas constantes durante o periodo remanescente da licenca apos
o inicio da producao.
Todas as despesas incorridas na fase de pesquisa de campos petroliferos sem sucesso, séo reconhecidas como custos na demonstracdo de resultados do exercicio em que
¢ conhecida a nao continuidade dos trabalhos de pesquisa e/ou desenvolvimento;
As mais ou menos valias resultantes da alienacdo ou abate dos activos fixos tangiveis sao determinadas pela diferenca entre o preco de venda e o valor liquido contabilistico na data
de alienacao/abate. O valor liquido contabilistico incorpora as perdas por imparidade acumuladas. As mais e menos valias contabilisticas apuradas sdo registadas na demonstracao
de resultados nas rubricas de outros rendimentos operacionais ou outros gastos operacionais, respectivamente.

2.4. ACTIVOS FIXOS INTANGIVEIS

0s activos fixos intangiveis encontram-se valorizados ao custo de aquisicao, deduzido das amortizacoes acumuladas, subsidios ao investimento e perdas por imparidade. Os activos fixos
intangiveis s6 sao reconhecidos se for provdvel que deles advenham beneficios econémicos futuros para o Grupo e sejam controldveis e mensurdveis com fiabilidade.

As despesas com pesquisa nao relacionadas com a actividade de upstream sao reconhecidas como custo do exercicio.

As despesas com desenvolvimento somente sdo registadas como activo fixos intangiveis, se 0 Grupo demonstrar capacidade técnica e econémica, bem como decisdo para completar esse
desenvolvimento e iniciar a sua comercializacao ou uso proprio e demonstre, igualmente, a probabilidade do activo criado gerar beneficios econdmicos futuros. Caso as despesas nao
satisfacam esses requisitos, as despesas com desenvolvimento sgo registadas como custo do exercicio em que s3o incorridas.

0s activos fixos intangiveis com vida Gtil finita sao amortizados pelo método das quotas constantes, apds o inicio de utilizacgo.

As taxas de amortizacdo variam conforme os prazos dos contratos existentes ou expectativa de uso do activo fixo intangivel.

0 Grupo capitaliza as despesas relacionadas com a reconversao de consumos para gas natural que se consubstanciem na adaptacao de instalacdes. O Grupo considera que consegue controlar
0s beneficios futuros econémicos dessas reconversoes, através da venda continuada de gds aos fogos e pela inclusao destes no preco homologado pela Direccao Geral de Geologia e Energia
(Dec-lei 140,/2006 de 26 de Julho). Estas despesas estdo a ser amortizadas em quotas anuais constantes até ao final do perfodo de concessao atribuido as empresas distribuidoras de gas.
As imobilizacGes incorpéreas incluem além das reconversoes de consumos para gas natural, despesas incorridas com projectos de desenvolvimento informatico e prémios de exclusividade pagos
a revendedores de produtos Galp e encargos com direitos de superficie, 0s quais sao amortizados, durante o periodo de duracdo dos respectivos contratos (o qual varia entre dez e vinte anos).

2.5. IMPARIDADES DE ACTIVOS NAO CORRENTES, EXCEPTO GOODWILL

Sao efectuados testes de imparidade a data do balanco e sempre que seja identificada uma desvalorizacao do activo ou activos em apreco.

Sempre que o montante pelo qual o activo se encontra registado é superior a sua quantia recuperavel é reconhecida uma perda por imparidade, que é registada na demonstracdo
de resultados na rubrica de amortizacoes, depreciacoes e perdas por imparidade de activos fixos.

A quantia recuperdvel é o maior entre o preco de venda liquido e o valor de uso. O preco de venda liquido ¢ o montante que se obteria com a alienacdo do activo, numa transaccao entre
entidades independentes e conhecedoras, deduzido dos custos directamente atribufveis a alienacao. O valor de uso é determinado pela actualizacao dos fluxos de caixa futuros estimados
do activo durante a sua vida Util estimada. A quantia recuperdvel é estimada para o activo ou unidade geradora de caixa a que este possa pertencer. A taxa de desconto utilizada na actualizacdo
dos fluxos de caixa descontados reflecte o WACC (Weighted Average Cost of Capital) do Grupo Galp Energia utilizado para o segmento de negdcio e Pais a que o Activo pertence.

A reversgo de perdas por imparidade reconhecidas em perfodos anteriores é registada quando se conclui que as perdas por imparidade reconhecidas ja nao existem ou diminuiram. Esta andlise
é efectuada sempre que existam indicios que 3 perda por imparidade anteriormente reconhecida tenha revertido. A reversao das perdas por imparidade é reconhecida na demonstracao
de resultados como deducao a rubrica de amortizacoes e depreciacoes. Contudo, a reversao da perda por imparidade é efectuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida
de amortizacdo ou depreciacdo) caso a perda por imparidade nao se tivesse registado em periodos anteriores.

ACTIVIDADE DE EXPLORACAO E PRODUCAQ PETROLIFERA
As perdas por imparidade dos activos na actividade de exploracao e producao petrolifera, sao determinadas quando:
- Nao sejam encontradas reservas economicamente vidveis;
- 0 periodo de licenciamento caducar e ndo for expectdvel a renovacao da licenca de exploracdo;
- Quando uma drea adquirida for entreque ou abandonada;
- Quando os beneficios econémicos futuros esperados forem inferiores ao investimento efectuado.

2.6. LOCACOES
0s contratos de locacdo séo classificados como:
i) locacoes financeiras se forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes 3 posse, e
ii) locacoes operacionais nas situacoes em que tal ndo se verifique.
A classificacdo das locaces financeiras ou operacionais é efectuada em funcao da substancia sobre a forma e nao da forma legal do contrato.

LOCACOES EM QUE O GRUPO AGE COMO LOCATARIO

0s activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locacao financeira, bem como as correspondentes responsabilidades, sao contabilizados pelo método financeiro. De acordo com
este método, o custo do activo (o menor valor entre o justo valor e o valor descontado das rendas) é registado na rubrica de activos fixos tangiveis, a correspondente responsabilidade
é registada no passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a amortizacao do activo, calculada conforme descrito na nota 2.3, sao registados na rubrica de gastos financeiros e gastos
com amortizacoes e depreciacoes, da demonstracao de resultados do exercicio a que respeitam, respectivamente.

Nas locacoes consideradas como operacionais, as rendas sao reconhecidas como gastos do exercicio na rubrica fornecimentos e servicos externos, da demonstracao de resultados, de forma
linear durante o periodo do contrato de locacao.

2.7. INVENTARIOS
0Os inventdrios encontram-se valorizados de acordo com os sequintes critérios:

Os inventdrios (mercadorias, matérias-primas e subsididrias, produtos acabados e intermédios e produtos e trabalhos em curso) encontram-se registadas ao custo de aquisicdo (no caso
das mercadorias e matérias-primas e subsididrias) ou producao (no caso dos produtos acabados e intermédios e produtos e trabalhos em curso) ou ao valor realizavel liquido, dos dois
0 mais baixo.
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0 valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda normal deduzido dos custos para completar a producdo e dos custos de comercializacdo.
As diferencas entre o custo e o respectivo valor realizével liquido dos inventarios, no caso deste ser inferior ao custo, sao registadas como custos operacionais na rubrica de custo das vendas.
Especificamente, o custo dos inventarios é determinado de acordo com 0s seguintes critérios:

A) MATERIAS-PRIMAS E SUBSIDIARIAS

Petroleo bruto - O custo de aquisicao inclui o preco da factura, despesas de transporte e seqguro, utilizando-se como método de custeio das saidas de inventdrio o FIFO (primeiras entradas,
primeiras saidas), aplicado a uma familia Unica, a qual inclui a totalidade das ramas.

Outras matérias-primas (excluindo materiais gerais) - O custo de aquisicao inclui o preco da factura, despesas de transporte e sequro, utilizando-se como método de custeio das saidas o FIFO,
aplicado a familias de produtos, constituidas tendo em consideracdo as caracteristicas das diversas matérias.

Materiais gerais - O custo de aquisicao, que inclui o preco de factura, despesas de transporte e sequro, utilizando-se o custo médio ponderado como método de custeio das saidas.

B) PRODUTOS E TRABALHOS EM CURSO
0 custo de producdo, inclui materiais, fornecimentos e servicos externos e gastos gerais.

() PRODUTOS ACABADOS E INTERMEDIOS

Petroleo bruto - Corresponde ao petréleo bruto produzido na actividade de exploracao e producdo petrolifera e que se encontra em stock em 31 de Dezembro de cada ano, correspondente
3 quota parte no total do stock de cada uma das dreas de desenvolvimento. Estas existéncias encontram-se valorizadas ao seu custo de producao, que inclui os custos directos de producao
adicionados das imputacdes de amortizacoes do exercicio e provisao para custos de abandono.

Produtos derivados do petréleo - As entradas de produtos acabados e intermédios sao valorizadas com base no custo de producao, o qual é constituido pelos consumos de matérias-primas
e outras, pelos encargos com mao-de-obra directa e pelos gastos gerais de fabrico. No caso de produtos adquiridos a terceiros, estes sao valorizados ao custo de aquisicao, o qual inclui
o0 preco da factura, despesas de transporte e sequro, utilizando se o FIFO aplicado a familias de produtos, constituidas tendo em consideracao as caracteristicas das mesmas, como método
de custeio das saidas.

0 grupo Petrogal inclui na rubrica de produtos acabados e intermédios o Imposto sobre Produtos Petroliferos (ISP) relativo a introducdo ao consumo dos produtos acabados j& despachados
sujeitos aquele imposto, o qual se encontra valorizado ao custo de aquisicao, utilizando-se o FIFO como método de custeio das saidas.

Outros produtos acabados e intermédios - O custo de producao, inclui matérias-primas, custos industriais varidveis e fixos, utilizando-se o custo médio ponderado como método de custeio
de saidas.

D) MERCADORIAS

0 custo de aquisicdo inclui o preco da factura, despesas de transporte e sequro, utilizando-se o FIFO para 0 gds natural e GPL (gds de petréleo liquefeito) e o custo médio ponderado para
os derivados de petroleo e restantes mercadorias, como método de custeio das saidas.

No caso da Galp Gds Natural, S.A., 0 custo de aquisicao de gds natural também engloba, para a sua determinacdo, os gastos suportados até 3 fronteira portuguesa, nomeadamente o transporte
e direitos de passagem pelo territorio de Marrocos.

Como anteriormente referido o grupo Petrogal inclui igualmente o ISP na rubrica de existéncias relativo a mercadorias j& despachadas sujeitas aquele imposto.

As matérias-primas e subsididrias e mercadorias em transito, por nao se encontrarem disponiveis para consumo ou venda, encontram-se segregadas das restantes existéncias e sao valorizadas
30 custo de aquisicao especifico.

E) UNDER/OVER LIFTING

Relativamente a actividade de exploracao e producao petrolifera, no caso em que o Grupo tenha efectuado levantamentos abaixo da sua quota de producdo (Underlifting) e as respectivas
quantidades tenham sido emprestadas a outros sdcios da joint venture, as mesmas sao valorizadas ao preco de mercado e registadas como uma conta a receber na rubrica de outras contas
a receber (nota 15).

Por outro lado, no caso em que o Grupo tenha efectuado levantamentos em excesso face a sua quota de producao (Overlifting), as respectivas quantidades sao valorizadas ao preco de mercado
e registadas como uma conta a pagar na rubrica de outras contas a pagar (nota 25).

Estas contas a receber e a pagar sao actualizadas no final de cada periodo com base nas respectivas cotacoes de mercado de petréleo bruto.

2.8. SUBSIDIOS GOVERNAMENTAIS OU DE OUTRAS ENTIDADES PUBLICAS

0s subsidios governamentais sao reconhecidos de acordo com o seu justo valor quando existe certeza que sejam recebidos e que as empresas do Grupo irao cumprir com as condicoes
exigidas para a sua concessao.

0s subsidios a exploracao sao reconhecidos na demonstracao de resultados na parte proporcional aos gastos incorridos.

0s subsidios atribuidos ao Grupo, a fundo perdido, para financiamento de activos fixos tangiveis e intangiveis (reconversoes) sao registados no activo, como deducao aos respectivos bens,
e reconhecidos na demonstracao dos resultados consolidados, como deducdo as amortizacoes do exercicio, proporcionalmente as amortizacoes respectivas dos activos subsidiados.

2.9. PROVISOES

As provisdes sao reconhecidas, quando e somente quando, o Grupo tem uma obrigacdo presente (legal ou implicita) resultante de um evento passado, seja provavel que para a resolucéo
dessa obrigacao ocorra uma safda de recursos e o montante da obrigacdo possa ser razoavelmente estimado. As provisdes sao revistas na data de cada balanco e sao ajustadas de modo
a reflectir a melhor estimativa a essa data. As provisGes para custos de reestruturacdo sao reconhecidas pelo Grupo sempre que exista um plano formal e detalhado de reestruturacao.

2.10. RESPONSABILIDADES COM PENSOES

A Petrogal, a Sacor Maritima e algumas empresas do Grupo GDP (GDP Distribuicdo, SGPS, S.A., Lisboagds - Sociedade Distribuidora de Gds Natural de Lisboa, S.A. e Driftal - Plastificantes
de Portugal, S.A.) assumiram o compromisso de conceder aos seus empregados prestacoes pecunidrias a titulo de complementos de pensoes de reforma por velhice e invalidez e pensoes
de sobrevivéncia, de reforma antecipada e pré-reforma. Estas prestacoes, com excepcao das pensoes de reforma antecipada e pré-reforma, consistem numa percentagem, crescente com
o numero de anos de servico do trabalhador. As pensoes de reforma antecipada e as de pré-reforma, correspondem essencialmente ao valor do vencimento do empregado. Incluem-se,
nestes compromissos, quando aplicaveis, o pagamento da Sequranca Social dos pré-reformados, o seguro social voluntario relativo aos reformados antecipadamente e o prémio de reforma
a atribuir na data de passagem a reforma.

Para cobrir estas responsabilidades a Petrogal, a Sacor Maritima e as empresas do Grupo GDP, constituiram fundos de pensées auténomos geridos por entidades externas (“Fundo de Pensces
Petrogal”, “Fundo de Pensdes Sacor Maritima” e “Fundo de Pensdes GDP”), para financiar as responsabilidades pelos complementos de reforma por velhice e invalidez e pensoes de
sobrevivéncia, para os empregados no activo e reformados e, no caso da Petrogal, também para os reformados antecipadamente e pré-reformados. Contudo, o Fundo de Penses Petrogal ndo
cobre as responsabilidades com pensoes de reforma antecipada, pré-reforma, Seqguranca Social dos pré-reformados e com o pagamento do seguro social voluntdrio e prémio de reforma.
Estas responsabilidades sao cobertas através de provisoes especificas, incluidas no balanco na rubrica responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios (nota 24).
Adicionalmente, o Fundo de Pensdes GDP nao cobre as responsabilidades assumidas pela Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. (“GDL”) em reembolsar
o0s complementos de reforma a pagar pela EDP aos seus reformados e pensionistas afectos 8 GDL, bem como os complementos de reforma e sobrevivéncia aos reformados existentes a data
da constituicdo do Fundo. Estas responsabilidades sao cobertas através de provisdes especificas, incluidas no balanco na rubrica de responsabilidades por beneficios de reforma e outros
beneficios.

No final de cada perfodo contabilistico, as empresas obtém estudos actuariais das responsabilidades preparadas por uma entidade especializada, calculados de acordo com 0 método das unidades
de crédito projectadas (Projected Unit Credit Method) e comparam o montante das suas responsabilidades com o valor de mercado do fundo e com o saldo das provisdes constituidas, de
forma a determinar o montante das provisdes adicionais a registar.

0s ganhos e perdas actuariais apurados num exercicio, e para cada plano de beneficios concedido, resultantes dos ajustamentos nos pressupostos actuariais, ajustamentos de experiéncia
ou no esquema de beneficios, apenas sdo contabilizados se o liquido acumulado destes ganhos e perdas actuariais ndo reconhecidos (Desvio Total) no final do periodo exceder em valor
absoluto o maior de: 10% do total das responsabilidades ou de 10% do valor de mercado do fundo, sendo este reconhecido em resultados a partir do exercicio subsequente em que apurado,
em quotas constantes, de acordo com o numero médio esperado dos anos de trabalho dos empregados participantes nesse plano de beneficios.
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0s planos de beneficios concedidos que foram identificados pelo Sub-Grupo Petrogal para apuramento destas responsabilidades sao:

- Complemento de pensées de reforma, invalidez e orfandade;

- Pré-reformas;

- Reformas antecipadas;

- Prémio de reforma;

- Sequro social voluntdrio;

- Regime especial de flexibilizacdo da idade da reforma ao abrigo do Decreto-lei 9/99;

- Beneficio minimo do plano de contribuicao definida.
0s planos de beneficios concedidos que foram identificados pelo Sub-Grupo GDP para apuramento destas responsabilidades sao:

- Complemento de pensces de reforma, invalidez e orfandade;

- Pré-reformas;

- Regime especial de flexibilizacdo da idade da reforma ao abrigo do Decreto-lei 9,/99.
Em 31 de Dezembro de 2002, foi autorizado pelo ISP, a constituicdo do Fundo de Pensces da Galp Energia de contribuicdo definida. Durante o exercicio de 2003, a Galp Energia, SGPS, S.A.,
criou um Fundo de Pensoes de contribuicao definida para os seus colaboradores e possibilitou a adesao a este fundo de empregados de outras empresas do Grupo. A Petréleos de Portugal
- Petrogal, S.A., 3 GDP - Gds de Portugal, SGPS, S.A., a Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. e a Galp eNova S.A. (em 17 de Dezembro de 2003, a Galp
Energia, S.A. incorporou esta empresa por fusao), como associadas deste Fundo, deram a possibilidade aos seus colaboradores de optarem entre este novo plano de pensoes de contribuicao
definida e o existente plano de beneficios definidos. No caso de opcdo pelo novo plano as empresas do grupo contribuem, com um valor definido anualmente para este fundo,
correspondente a uma percentagem do saldrio de cada empregado, o qual é reconhecido como custo desse exercicio.

2.11. OUTROS BENEFiCIOS DE REFORMA - CUIDADOS DE SAUDE, SEGURO DE VIDA E BENEFiCIO MiNIMO DO PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA

0s encargos a suportar pelo Grupo com a prestacao de cuidados de saude, sequro de vida e beneficio minimo do plano de contribuicao definida, sdo reconhecidos como custos durante o periodo
em que os empregados que auferem estes beneficios de reforma prestem servicos as respectivas empresas, encontrando-se estas responsabilidades reflectidas no balanco na rubrica
de responsabilidades por beneficios de reforma e outros beneficios (nota 24). Os pagamentos efectuados aos beneficidrios no decurso de cada exercicio sao registados como uma reducdo
desta rubrica.

No final de cada periodo contabilistico, as empresas obtém os estudos actuariais das responsabilidades preparadas por uma entidade especializada de acordo com o método das unidades
de crédito projectadas (Projected Unit Credit Method) e compara o montante das suas responsabilidades com o saldo das provisdes constituidas, de forma a determinar o montante
das provisoes adicionais 3 registar.

0s ganhos e perdas actuariais apurados num exercicio s3o registados contabilisticamente conforme descrito na alinea 2.10 acima.

2.12. SALDOS E TRANSACCOES EXPRESSOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

As transacces sao registadas nas demonstracoes financeiras individuais das subsididrias na moeda funcional da mesma, utilizando as taxas em vigor na data da transaccao.

Todos 0s activos e passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira nas demonstracoes financeiras individuais das subsididrias sao convertidos para a moeda funcional de cada
subsididria, utilizando as taxas de cambio vigentes a data do balanco de cada periodo. Activos e passivos nao monetdrios denominados em moeda estrangeira e registados ao justo valor
sao convertidos para a moeda funcional de cada subsididria, utilizando para o efeito a taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

As diferencas de cambio, favordveis e desfavordveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de cambio em vigor na data das transaccoes e as vigentes na data das cobrancas,
dos pagamentos ou a data do balanco, sao registadas como proveitos e/ou gastos na demonstracao de resultados consolidados do exercicio na rubrica de ganhos/perdas cambiais, excepto
as relativas a valores ndo monetarios cuja variacdo de justo valor seja registada directamente em capital proprio.

Quando pretende diminuir a exposicao ao risco de taxa de cambio o Grupo contrata instrumentos financeiros derivados de cobertura (nota 2.17.f)).

2.13. PROVEITOS E ESPECIALIZACAO DE EXERCICIOS

0 proveito decorrente de vendas é reconhecido na demonstracéo de resultados quando os riscos e beneficios inerentes a posse dos activos sao transferidos para o comprador e o montante
do proveito correspondente possa ser razoavelmente quantificado. As vendas sao reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros custos inerentes a sua concretizacao, pelo justo valor
do montante recebido ou a receber.

0 preco de venda do gds natural é convencionado pelo Governo através da fixacao de precos efectuada pela Direccao Geral de Geologia e Energia. O preco de venda do gds natural é fixado
trimestralmente, de acordo com a férmula prevista nos contratos de concessao. As leituras, facturacao e respectivas cobrancas relacionadas com a actividade de distribuicao do gas sao feitas
pelas proprias empresas ou, no caso das leituras e cobrancas, com recurso a parceiros externos.

As vendas de gds nao facturadas sao mensalmente registadas na rubrica de outras contas a receber com base na facturaco esperada e corrigidas em resultados no periodo em que é efectuada
a facturacdo (nota 15).

0s custos e proveitos sao contabilizados no periodo a que dizem respeito, independentemente da data do seu pagamento ou recebimento. Os custos e proveitos cujo valor real nao seja
conhecido sdo estimados.

Nas rubricas de Outros activos correntes e Outros passivos correntes, sdo registados os custos e os proveitos imputaveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas ocorrerao
em periodos futuros, bem como as despesas e as receitas que ja ocorreram, mas que respeitam a periodo futuros e que serdo imputadas aos resultados de cada um desses periodos, pelo
valor que Ihes corresponde.

2.14. ENCARGOS FINANCEIROS COM EMPRESTIMOS OBTIDOS

0s encargos financeiros com empréstimos obtidos sao geralmente registados como gasto financeiro de acordo com o principio da especializacao dos exercicios.

0s encargos financeiros, resultantes de empréstimos contraidos para financiar os investimentos em activos fixos, sao imputados a activos fixos em curso, na proporcao dos gastos totais
incorridos naqueles investimentos liquidos de recebimentos de subsidios ao investimento (nota 2.8), até a entrada em funcionamento dos mesmos (nota 2.3 e 2.4), sendo os restantes
reconhecidos na rubrica de gastos financeiros na demonstracdo de resultados do exercicio (nota 9). Os eventuais proveitos por juros obtidos com empréstimos obtidos directamente
relacionados com o financiamento de activos fixos em construcdo sdo deduzidos aos encargos financeiros capitalizéveis.

0s encargos financeiros incluidos nos activos fixos tangiveis séo amortizados de acordo com o periodo de vida Gtil dos bens respectivos.

2.15. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

0 imposto sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributdveis das empresas incluidas na consolidacao de acordo com as regras fiscais aplicdveis e em vigor no local da sede
de cada empresa do grupo Galp Energia.

0s impostos diferidos sdo calculados com base no método da responsabilidade do balanco e reflectem as diferencas tempordrias entre 0s montantes dos activos e passivos para efeitos de reporte
contabilistico e os respectivos montantes para efeitos de tributacdo.

0s activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e anualmente avaliados utilizando as taxas de tributacao que se espera estarem em vigor a data da reversao das diferencas tempordrias.
0s activos por impostos diferidos sao registados unicamente quando existem expectativas razodveis de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar, ou nas situacoes em que existam
diferencas tempordrias tributdveis que compensem as diferencas temporarias dedutiveis no periodo da sua reversao. Na data de cada balanco é efectuada uma reapreciacao das diferencas
tempordrias subjacentes aos activos por impostos diferidos no sentido de reconhecer activos por impostos diferidos nao registados anteriormente por nao terem preenchido as condicoes
para o seu registo e/ou para reduzir o montante dos impostos diferidos registados em funcdo da expectativa actual da sua recuperacdo futura (nota 10).

0s impostos diferidos sao registados na demonstracao de resultados do exercicio, excepto se resultarem de itens registados directamente em capital préprio, situacdo em que o imposto
diferido é igualmente registado na mesma rubrica.

2.16. ACTIVOS NAO CORRENTES DISPONIVEIS PARA VENDA

0s activos ndo correntes (e o conjunto de activos e passivos a alienar com estes relacionados) séo classificados como detidos para venda se é expectavel que o seu valor contabilistico venha
a ser recuperado através da venda e nao através do seu uso continuado. Esta condicdo sé se considera cumprida no momento em que a venda seja altamente provavel e o activo (e o conjunto
de activos e passivos a alienar com este relacionado) esteja disponivel para venda imediata nas condicdes actuais. Adicionalmente, devem estar em curso accdes que permitam concluir
ser expectavel que a venda se venha a realizar no prazo de 12 meses ap6s a data de classificacdo nesta rubrica.

0s activos nao correntes (e o conjunto de activos e passivos a alienar com estes relacionados) classificados como detidos para venda sao mensurados ao menor do seu valor contabilistico
ou justo valor deduzido de custos com a venda. Em contrapartida estes activos ndo sao amortizados.
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2.17. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
0s activos e passivos financeiros sao reconhecidos no Balanco quando o Grupo se torna parte contratual do respectivo instrumento financeiro.

A) INVESTIMENTOS
0s investimentos classificam-se como segue:

- Investimentos detidos até ao vencimento;

- Investimentos mensurados ao justo valor através de resultados;

- Investimentos disponiveis para venda.
0s investimentos detidos até ao vencimento sao classificados como Investimentos ndo correntes, excepto se o seu vencimento for inferior a 12 meses da data do balanco, sendo registados
nesta rubrica os investimentos com maturidade definida e para 0s quais o Grupo tem intencdo e capacidade de os manter até essa data.
0s investimentos mensurados ao justo valor através de resultados sao classificados como investimentos correntes.
0s investimentos disponiveis para venda sao classificados como activos nao correntes.
Todas as compras e vendas destes investimentos sao reconhecidas a data da assinatura dos respectivos contratos de compra e venda, independentemente da data de liquidacao financeira.
0s investimentos sao inicialmente registados pelo seu valor de aquisicao, que é o justo valor do preco pago, incluindo despesas de transaccao.
Apbs o reconhecimento inicial, os investimentos mensurados ao justo valor através de resultados e os investimentos disponiveis para venda sao reavaliados pelos seus justos valores
por referéncia ao seu valor de mercado a data do balanco, sem qualquer deducdo relativa a custos de transaccao que possam vir @ ocorrer até a sua venda. Nas situacoes em que
0s investimentos sejam em instrumentos de capital préprio ndo admitidos a cotacdo em mercados requlamentados, e para 0s quais nao é possivel estimar com fiabilidade o seu justo valor,
0s mesmos s&o mantidos ao seu custo de aquisicdo deduzido de eventuais perdas de imparidade nao reversiveis.
0s ganhos ou perdas provenientes de uma alteracdo no justo valor dos investimentos disponiveis para venda sao registados no capital proprio, na rubrica de reserva de justo valor até
o investimento ser vendido, recebido ou de qualquer forma alienado ou até que o justo valor do investimento se situe abaixo do seu custo de aquisicao de forma prolongada, em que o ganho
ou perda acumulada é registado(a) na demonstracao de resultados.
0s ganhos ou perdas provenientes de uma alteracao no justo valor dos investimentos mensurados ao justo valor através de resultados sao registados(as) na demonstracao de resultados do exercicio.
0s investimentos detidos até ao vencimento sao registados ao custo amortizado através da taxa de juro efectiva, liquido de amortizacdes de capital e juros recebidos.

B) DIVIDAS DE TERCEIROS

As dividas de terceiros sao registadas pelo seu valor nominal deduzido de eventuais perdas por imparidade, reconhecidas na rubrica de Perdas por imparidade em contas a receber, por
forma a que as mesmas reflictam o seu valor realizavel liquido.

Usualmente as dividas de terceiros ndo vencem juros.

() CLASSIFICACAO DE CAPITAL PROPRIO OU PASSIVO
0s passivos financeiros e os instrumentos de capital proprio sao classificados de acordo com a substancia contratual, independentemente da forma legal que assumem.

D) EMPRESTIMOS

0s empréstimos sao registados no passivo pelo valor nominal recebido, liquido de despesas com a emissao desses empréstimos.

0s encargos financeiros sao calculados de acordo com a taxa de juro efectiva, e contabilizados na demonstracao de resultados de acordo com o principio da especializacgo dos exercicios.
0s encargos financeiros incluem os juros e eventualmente os gastos de comissGes com a estruturacdo com empréstimos no ambito de Project Finance (Origination fees).

E) CONTAS A PAGAR A FORNECEDORES E OUTRAS DIiVIDAS A TERCEIROS
As contas a pagar nao vencem usualmente juros e sao registadas pelo seu valor nominal.

F) INSTRUMENTOS DERIVADOS

CONTABILIDADE DE COBERTURA
0 Grupo utiliza instrumentos derivados na gestao dos seus riscos financeiros como forma de garantir a cobertura desses riscos, ndo sendo utilizados instrumentos derivados para cobertura
de riscos financeiros com o objectivo de negociacao.
0s instrumentos derivados utilizados pelo Grupo definidos como instrumentos de cobertura de fluxos de caixa respeitam fundamentalmente a instrumentos de cobertura de taxa de juro
de empréstimos obtidos. Os indexantes, as convencdes de célculo, as datas de refixacao das taxas de juro e os planos de reembolso dos instrumentos de cobertura de taxa de juro séo
em tudo idénticos as condicGes estabelecidas para os empréstimos subjacentes contratados, pelo que configuram relacdes perfeitas de cobertura.
0s critérios utilizados pelo Grupo para classificar os instrumentos derivados como instrumentos de cobertura de fluxos de caixa sao os sequintes:

- Espera-se que a cobertura seja muito eficaz ao consequir a compensacao de alteracdes nos fluxos de caixa atribuiveis ao risco coberto;

- A eficdcia da cobertura pode ser fiavelmente mensurads;

- Existe adequada documentacdo sobre a transaccao a ser coberta no inicio da cobertura; e

- A transaccao objecto de cobertura é altamente provével.
Os instrumentos de cobertura de taxa de juro sdo inicialmente registados pelo seu custo, se algum, e subsequentemente reavaliados ao seu justo valor, calculado por entidades externas
e independentes através de métodos de avaliacdo tendo por base principios geralmente aceites. As alteracdes de justo valor destes instrumentos séo reconhecidas em capitais proprios
na rubrica reservas de cobertura, sendo transferidas para resultados no mesmo periodo em que o instrumento objecto de cobertura afecta resultados.
A contabilizacao de cobertura de instrumentos derivados é descontinuada quando o instrumento se vence ou é vendido. Nas situacoes em que o instrumento derivado deixe de ser
qualificado como instrumento de cobertura, as diferencas de justo valor acumuladas e diferidas em capital préprio na rubrica reservas de cobertura sao transferidas para resultados
do exercicio, ou adicionadas ao valor contabilistico do activo a que as transaccoes objecto de cobertura deram origem, e as reavaliacdes subsequentes sdo registadas directamente nas rubricas
da demonstracao de resultados.
f efectuada uma andlise dos contratos existentes no grupo Galp Energia, no mbito de deteccao de derivados embutidos, ou seja, cldusulas contratuais que pudessem ser entendidas como
derivados financeiros, nao se tendo detectado derivados financeiros susceptiveis de serem valorizados ao justo valor.
Quando existem derivados embutidos em outros instrumentos financeiros ou outros contratos, 0s mesmos sao tratados como derivados reconhecidos separadamente nas situacoes em que
05 iscos e as caracteristicas nao estejam intimamente relacionados com os contratos e nas situacdes em que os contratos Ndo sejam apresentados pelo seu justo valor com os ganhos
ou perdas nao realizadas registadas na demonstracdo de resultados.
Adicionalmente, o Grupo procede também em situacoes especificas a contratacao de derivados de taxa de juro com o objectivo de cobertura de justo valor. Nestas situacoes, os derivados
s3o registados pelo seu justo valor através da demonstracdo de resultados. Nas situaces em que o instrumento objecto de cobertura ndo é mensurado ao justo valor (nomeadamente,
empréstimos que estdo mensurados ao custo amortizado) a parcela eficaz de cobertura é ajustada no valor contabilistico do instrumento coberto através da demonstracao de resultados.

INSTRUMENTOS DE NEGOCIACAO

0 Grupo utiliza na cobertura do risco de flutuacdo da margem de refinacao instrumentos financeiros derivados, essencialmente “swaps” e “opcdes” sobre petréleo bruto e produtos acabados
e opcoes sobre petroleo bruto. Estes instrumentos financeiros, embora contratados com o objectivo de efectuar cobertura econémica de acordo com as politicas de gestao do risco do Grupo,
por ndo cumprirem todas as disposicoes do IAS 39 no que respeita a possibilidade de qualificacdo como contabilidade de cobertura, as respectivas variacdes no justo valor sao registadas
na demonstracao de resultados do periodo em que ocorrem. Em 31 de Dezembro de 2007 esses investimentos encontram-se registados pelo seu justo valor.

G) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

0s montantes incluidos na rubrica de caixa e equivalentes de caixa correspondem aos valores de caixa, depdsitos bancdrios, depdsitos a prazo e outras aplicacoes de tesouraria, venciveis
a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizdveis com risco de alteracdo de valor insignificante.

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes de caixa compreende também os descobertos bancérios incluidos na rubrica de empréstimos
e descobertos bancdrios, no balanco.
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2.18. LICENCAS DE EMISSAO DE €0y

As emissoes de (0 realizadas pelas instalacoes industrializadas do Grupo e as “licencas de C0," que Ihe foram atribuidas no ambito do Plano Nacional de Atribuicao de Licencas O, nao
dao origem a qualquer reconhecimento, patrimonial, desde que: (i) ndo se estime como provdvel a existéncia de custos a incorrer pelo Grupo com a aquisicao de licencas de emissao
no mercado, situacdo em que é reconhecida uma provisao ou (i) as mesmas nao sejam alienadas em caso de excedentes das mesmas, situacao em que é reconhecido um proveito.

2.19. CLASSIFICACAO DE BALANCO
0s activos realizaveis e os passivos exigiveis a mais de um ano da data do balanco, sdo classificados, respectivamente, como activos e passivos nao correntes.

2.20. EVENTOS SUBSEQUENTES
0s eventos ap6s a data do balanco que proporcionem informacdo adicional sobre condicoes que existiam a data do balanco sao reflectidos nas demonstracoes financeiras consolidadas.
0s eventos apos a data do balanco que proporcionem informacao sobre condicdes que ocorram apos a data do balanco sao divulgados no anexo as demonstractes financeiras consolidadas, se significativos.

2.21. INFORMACAQ POR SEGMENTOS
Em cada periodo sdo identificados todos os segmentos de negdcio e segmentos geograficos aplicdveis ao Grupo.
A informacao relativa ao proveito ao nivel dos segmentos de negdcio identificados é incluida na nota 8.

2.22. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

A preparacdo de demonstracoes financeiras de acordo com principios contabilisticos geralmente aceites, requerem que se realizem estimativas que afectam os montantes de activos
e passivos registados, a apresentacao de activos e passivos contingentes no final de cada exercicio, bem como os proveitos e custos reconhecidos no decurso de cada exercicio. Os resultados
actuais poderiam ser diferentes dependendo das estimativas actualmente realizadas.

Determinadas estimativas sao consideradas criticas se: (i) a natureza das estimativas é considerada significativa devido aos niveis de subjectividade e julgamentos necessarios para
a contabilizacao de situacoes em que existe grande incerteza ou pela elevada susceptibilidade de variacdo dessas situacoes e; (ii) o impacto das estimativas na situacao financeira ou na actuacao
operativa sao significativas.

0s principios contabilisticos e as dreas que requerem um maior ndmero de juizos e estimativas na preparacao das demonstracoes financeiras sao: (i) reservas provadas de petréleo bruto
relacionadas com a actividade de exploracéo petrolifera; (i) teste de imparidade de goodwill, (iii) provisdes para contingéncias e passivos ambientais; (iv) pressupostos actuariais
e financeiros utilizados para cdlculo das responsabilidades com beneficios de reforma.

RESERVAS DE PETROLEO BRUTO

As estimativas das reservas de petrdleo bruto sao uma parte integrante do processo de tomada de decisoes relativamente aos activos da actividade de pesquisa e desenvolvimento de petréleo
bruto, suportando adicionalmente o desenvolvimento ou a implementacdo de técnicas de recuperacdo secundaria. O volume de reservas provadas de petréleo bruto é utilizado para o cdlculo
da depreciacao dos activos afectos a actividade de exploracdo e producdo petrolifera de acordo com o método da unidade de producdo bem como para a avaliacdo da imparidade
nos investimentos em activos associados a essa actividade. A estimativa de reservas provadas de petroleo bruto é também utilizada para o reconhecimento anual dos custos com abandono.
A estimativa das reservas provadas estd sujeita a revisoes futuras, com base em nova informacao disponivel, por exemplo, relativamente as actividades de desenvolvimento, perfuracao ou producao,
taxas de cambio, precos, datas de fim de contrato ou planos de desenvolvimento.

0s volumes de petréleo bruto produzidos e o custo dos activos sao conhecidos, enquanto que as reservas provadas tém uma alta probabilidade de recuperacao e se baseiam em estimativas
sujeitas a alguns ajustamentos. O impacto nas amortizacoes e provisdes para custos de abandono de variacoes nas reservas provadas estimadas é tratado de forma prospectiva, amortizando
o valor liquido remanescente dos activos e reforcando a proviséo para custos de abandono, respectivamente, em funcdo da producdo futura prevista. Em 2007 e 2006, o Grupo reconheceu
amortizacoes de activos fixos associados 3 actividade de exploracao e producdo de petroleo bruto nos montantes de mEuros 53.352 e mEuros 24.010 respectivamente. No caso de se proceder
3 uma revisao em baixa das reservas provadas, o resultado liquido poderia ser negativamente afectado, no futuro, por um maior montante de custos com depreciacoes e provisoes para custos
de abandono.

GOODWILL

0 Grupo efectua testes de imparidade anuais ao goodwill, conforme indicado na nota 2.2 d). Os montantes recuperdveis das unidades geradoras de caixa foram determinadas baseando-se
no valor de uso. Para o cdlculo do valor de uso, o Grupo estimou os fluxos de caixa futuros que se esperam obter das unidades geradoras de caixa, bem como a taxa de desconto apropriada
para calcular o valor presente destes fluxos. O valor do goodwill em 31 de Dezembro de 2007 ascende a mEuros 17.222 (nota12).

PROVISOES PARA CONTINGENCIAS
0 custo final de processos judiciais, liquidacdes e outros litigios pode variar devido a estimativas baseadas em diferentes interpretacdes das normas, opinides e avaliacoes finais do montante
de perdas. Desse modo, qualquer variacao nas circunstancias relacionadas com este tipo de contingéncias poderia ter um efeito significativo no montante da provisao para contingéncias registado.

PASSIVOS AMBIENTAIS

A Galp efectua juizos e estimativas para cdlculo das provisdes para matérias ambientais (essencialmente para obrigacoes conhecidas com a descontaminacao de solos), que sao baseados
na informacdo actual relativa a custos e planos esperados de intervencao. Estes custos podem variar devido a alteracdes em legislacao e requlamentos, alteracoes das condicoes de um determinado
lugar, bem como variacdo nas tecnologias de saneamento. Desse modo qualquer alteracdo nos factores circunstanciais a este tipo de provisoes, bem como nas normas e requlamentos poders ter,
como consequéncia, um efeito significativo nas provisoes para estes assuntos. A provisao para matérias ambientais é anualmente revista. Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 o montante
de provisGes para fazer face a passivos ambientais ascendia a mEuros 9.008 (nota 26) e mEuros 11.034, respectivamente.

PRESSUPOSTOS ACTUARIAIS E FINANCEIROS UTILIZADOS PARA CALCULO DAS RESPONSABILIDADES COM BENEFiCIOS DE REFORMA
Ver nota 2.10.

2.23. POLITICA DE RISCOS E RESPECTIVAS COBERTURAS

As actividades do Grupo levam a uma exposicao a riscos de: (i) mercado, como consequéncia da volatilidade dos precos de petréleo e gés natural e seus derivados, taxas de cambio e taxas
de juro; (i) de crédito, como consequéncia da actividade comercial; (iii) riscos de liquidez, na medida em que o Grupo poderia encontrar dificuldades em dispor de recursos financeiros
necessarios para fazer frente aos seus compromissos.

0 Grupo dispoe de uma organizacdo e sistemas que permitem identificar, medir e controlar os diferentes riscos a que estd exposto e utiliza diversos instrumentos financeiros para realizar
coberturas, de acordo com directrizes corporativas comuns a todo o Grupo. A contratacdo destes instrumentos estd centralizada.

A descricao dessas coberturas encontra-se em mais detalhe nas politicas contabilisticas elencadas neste capitulo.

2.24. ALTERACAO DE POLITICAS CONTABILISTICAS

0 grupo Galp Energia decidiu no decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 alterar a sua politica contabilistica quanto a classificacdo na demonstracao de resultados
de determinados custos e proveitos abaixo descriminados, tendo efectuado reexpressao na informacao relativa ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 apresentada para efeitos
comparativos.

i) Derivados financeiros sobre commodities. O resultado dos derivados financeiros sobre commodities, nomeadamente swaps e opcoes sobre a margem de refinacdo encontravam-se
registados em 2006 na rubrica de rendimentos de instrumentos financeiros da demonstracao de resultados. O Grupo considerou ser mais apropriado classificar esses custos na rubrica
de Custo das Venda, dado que os derivados financeiros sobre commodities sdo utilizados para cobrir o risco de flutuacdo da margem de refinacao. Apesar da reclassificacdo, o Grupo
continua a contabilizar esses derivados financeiros como Macrohedging, conforme preconizado no normativo 1AS 39.

ii) Imposto sobre o rendimento do petréleo (IRP). Atendendo a que o IRP, imposto suportado pela subsididria Galp Exploracdo em Angola, se equipara ao Imposto sobre o rendimento,
mais do que a um imposto especifico sobre a venda de produtos, passou a ser classificado na rubrica de Imposto sobre o rendimento, tendo sido classificado na rubrica de Outros
custos operacionais em 2006.

iii) Apolices de seguros emitidos e pagos no grupo Galp Energia. Os custos e proveitos de algumas apdlices de sequros emitidas e pagas, ndo relacionadas directamente com a actividade
re-seguradora, levada a cabo pela subididria TagusRE, encontravam-se classificadas nas rubricas fornecimentos e servicos externos e prestacoes de servico nas demonstracao
de resultados consolidada. E interpretacdo do Grupo, que as apdlices de sequro emitidas e pagas, directamente relacionadas devem ser apresentadas pelo liquido, evitando
um empolamento de igual montante em custos e proveitos nas demonstracoes consolidadas.
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As alteracoes efectuadas as politicas contabilisticas melhoram, sequndo o Grupo, a interpretacdo por parte dos utilizadores das demonstracoes financeiras.
0Os impactos nas rubricas da demonstracao de resultados consolidada podem ser resumidos como segue:
Derivados financeiros Imposto sobre o rendimento
RUBRICAS Reexpresso 2006 sobre commodities do petrdleo (IRP) Apolices de seguros 2006
Prestacoes de servicos (nota 6) 146.701 - - (16.981) 163.682

ento (nota 10)

Rendimentos de instrumentos financeiros (nota 28) . . (2.892)

3. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

As empresas incluidas na consolidacdo, suas sedes sociais, proporcao do capital e actividades principais detidas em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 s3o as sequintes:

Sede Social  Percentagem de capital detido
FIRMA Localidade Pais 2007 2006 Principal actividade

A) Empresas do grupo

Gestdo de participacdes sociais de outras sociedades do sector energético, como forma
indirecta do exercicio de actividades econémicas.

Refinacao de petréleo bruto e seus derivados; Transporte, distribuicao e comercializacao
de petroleo bruto e seus derivados e gds natural; Pesquisa e exploracdo de petréleo bruto
e gds natural; e quaisquer outras actividades industriais, comerciais, de investigacdo ou
prestacdo de servicos conexos.

Obtencdo, representacao e comercializacdo de produtos petroliferos, de produtos quimicos
e tudo o0 que Ihes seja conexo.

Depdsito, armazenamento e distribuicdo de produtos petroli
seus derivados e sub-produtos.

Compra, venda, fabrico, transformacao, importacao e exportacdo de produtos betuminoso
de aditivos que transformam ou modificam esses produtos betuminosos.

outros derivados de petréleo; exploracdo de postos de abastecimento, estagdes de servico
e oficinas de reparacao, incluindo negécios conexos com estas actividades, nomeadamente
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, derestowracao e hoteleria.

Eival - Sociedade de Empreendimentos, Investimentos Lisboa Portugal 100% 100%  Comércio por grosso de combustiveis gasosos, lubrificantes, termodomésticos, material
e Armazenagem de Gases, SA. de queima e de instalacdo de gds.

Funchal Portugal 100% 100% Comércio e industria de petréleo, incluindo a prospeccao, pesquisa e exploracao
de hidrocarbonetos.

Comércio e industria de petroleo, incluindo a prospeccao, pesquisa e exploracdo
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, de hidrocarbonetos.
Galp Serviexpress - Serv. de Distrib. e Comercializacdo Lishoa Portugal 100% 100% Prestacdo de servicos de transporte, armazenagem e comercializacdo de combustiveis
de Produtos Petroliferos, S.A. liquidos, gasosos, 6leos base e outros derivados do petréleo nos mercados interno
e externo. A exploracao directa ou indirecta de centros de distribuicdo de combustiveis
e actividades auxiliares, nomeadamente, estacdes de servico, oficinas, venda de pecas

€ 3cess6rios para veiculos motorizados, restauracdo e hotelaria.
""" Galpgeste- Gestao de Areas de Servico, Lda. e subsidiaria: ~ Lisboa  Portugal  100%  100% Exploracao ou gestao, directa ou indirecta, dreas de servico e postos de abastecimento
de combustiveis e actividades conexas ou complementares, tais como estacdes de servico

e oficinas, venda de lubrificantes, pecas e acessérios para veiculos motorizados, restauracdo

e hotelaria.
""" CLT - Companhia Logistica de Term. Maritimos, Lda.  Matosinhos  Portugal  100%  100% Exploracdo de Terminais maritimos e actividades conexas.
””” Petogal Brasil, 0. Redfe @il 1000  100% Refinacao de petréleo bruto e seus derivados, o seu transporte, distribuicao e comercializacao
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e ainda, 3 pesquisa e exploracao de petroleo bruto e gdsmatural.
Petrogal Trading Limited Dublin Irlanda 100% 100% Desenvolvimento da actividade de trading de petréleo bruto e produtos petroliferos.
””” Petrogal Mocambique, Lda. e subsidiaria: ~~~ Mapulo  Mocambique 1008  100% Distribuicao, transporte, armazenagem, comercializacdo de combustiveis liquidos e gasosos,

6leos base e lubrificantes e exploracdo de postos de abastecimento e de estacdes de servico

de assisténcia a automaveis.
””” Petrogal Angola, Lda. " luanda  Angola  100%  100% Produco, distribuicao e comercializacao de combustiveis liquidos e gasosos, dleos base
Petrogal Guiné-Bissau, Lda. e subsididrias: Bissau  Guiné-Bissau 100% 100% e lubrificantes e também a exploracao de postos de abastecimento e estacoes de servico.

Petromar - Sociedade de Abastecimentos de Combustiveis, Lda. Bissau  Guiné-Bissau 80% 80%  Comeércio de bancas maritimas.
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Sede Social  Percentagem de capital detido

FIRMA Localidade Pais 2007 2006 Principal actividade
L]
Petrogds - Importacdo, Armazenagem e Distribuicdo de Gés, Lda. Bissau  Guiné-Bissau 65% 65%  Importacao, armazenagem e distribuicdo de GPL.
Galp Acores - Distrib. e Comercializacao de Combustiveis Ponta Delgada Portugal 100% 100%  Distribuicdo, armazenagem, transporte e comercializacao de combustiveis liquidos e gasosos,
,,,,, e Lubrficantes, SA. e swbsididria: .. lbificantes e outros dervados dopetroleo.
S3aga - Sociedade Acoreana de Armazenagem. de Gds, SA.  Ponta Delgada Portugal  67,65%  67,65% Construcdo e ou exploracdo de estacdes de enchimento e respectivos parques
o de armazenagem de GPL e de outros combustiveis na Regido Autdnoma dos Agores.
Galp Madeira - Distrib. e Comercializ. de Combustiveis Funchal Portugal 100% 100% Distribuicdo, armazenagem, transporte e comercializacdo de combustiveis  liquidos
e Lubrificantes, Lda. e subsididrias: e gasosos lubrificantes e outros derivados do petroleo.
””” CLCM - Companhia Logistica de Combustiveis da Madeira, SA.  Funchal  Portugal 750 750 Instalacao e exploracao de parques de armazenagem de combustiveis liquidos e gasosos,

bem como das respectivas estruturas de transporte, recepcao, movimentacao, enchimento
e expedicao; e outras actividades industriais, comerciais, de investigacdo ou de prestacdo
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, de servicos, conexas com aquelas actividades.
Gasinsular - Combustiveis do Atlantico, S.A. Funchal Portugal 100% 100% A sociedade tem por objecto principal a distribuicdo, armazenagem, transporte,
comercializacao de combustiveis liquidos e gasosos, 6leos base e lubrificantes e outros
derivados do petrdleo e a exploracao directa ou indirecta de postos de abastecimento
de combustiveis e de dreas de servico e actividades complementares, nomeadamente
estacoes de servico e oficinas de reparacdo e manutencdo automovel, venda de pecas

€ 3cess6rios para veiculos motorizados, restauracao e hotelarias.

explorar

qualquer outro ramo de negdcio em que os socios acordem e que nao dependa
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, deavtorizacao especial. - .
Blue Flag Navigation - Transportes Maritimos, Lda. Funchal Portugal 100% 100% A Sociedade tem por objecto o exercicio da actividade de transporte maritimo,

a exploracao comercial de navios em nome préprio, na qualidade de proprietdria

ou afretadora, ou em nome alheio, enquanto operadora.

Galp Investment - Fundo Lisboa Portugal (b) (b)  Securitizacdo de créditos.
””” Galp Investment Fund, PLC " pubin  landa (@ (0 Secuitizacio de créditos.
””” Fast Access - Operacoes e Servigos de Informaggo~~~~~~ Lisboa  Portugal  100%  66,66% Realizacio de operacdes e a prestacao de servicos de informacao e comeércio electrnico
e Comércio Electronico, S.A. (d) para utilizadores em mobilidade, bem como a prestacao de servicos de gestdo
e operacionalizacdo de comércio “online”
””” TagusRe, SA. T TlukemburgoLuxemburgo 100%  100%  Operagoes de ressequro em todos 0s ramos, com exclusao das operacoes de sequro directas.
Prestacao de servicos de apoio @ gestao empresarial.
Galp Exploracao Servicos Brasil, Lda. Recife Brasil 100% 100% Distribuicao e comercializacdo de combustiveis liquidos e gasosos, 6leos base e lubrificantes
Petrogal Cabo Verde, Lda. S3o Vicente (abo Verde 100% 100% e também a exploracao de postos de abastecimento e estacdes de servico.
””” Galp Exploracao e Producdo (Timor Leste), SA. (¢)  lisboa  Portugal  100% - 0O comércio e a indistria de petrdleo, incluindo a prospeccao, pesquisa e exploracao

de hidrocarbonetos, em Timor Leste.

Dianagds - Soc. Distrib. de Gas Natural de Fvora, S.A. Bucelas Portugal 100% 100%  Exploracao, construcdo e manutencao de redes regionais de distribuicao de gds natural
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, € OUU0S G388,
Paxgas - Soc. Distrib. de Gas Natural de Beja, S.A. Bucelas Portugal 100% 100%  Exploracao, construcdo e manutencao de redes regionais de distribuicao de gds natural
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, B OUN0S Qa0 e
Medigds - Soc. Distrib. de Gas Natural do Algarve, S.A. Bucelas Portugal 100% 100%  Exploracao, construcdo e manutencao de redes regionais de distribuicao de gds natural
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, B OUN0S Qa0 e
Duriensegds - Soc. Distrib. de Gas Natural do Douro, S.A. Bucelas Portugal 100% 100%  Exploracao, construcdo e manutencao de redes regionais de distribuicao de gds natural
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, € OUU0S G388,
Lusitaniagds - Companhia de Gés do Centro, S.A. (h) Aveiro Portugal  85,19%  85,04% Exploracao, construcao e manutencao de redes regionais de distribuicao de gés natural

€ 0utros gases.

 lusitaniagds Comercializacdo, SA. () Avero Porlugal  100% - Comercializacdo de Gltimo recurso relalhista de gas natoral.
da idora L Obte a7
Lishoa

Lishoagds Comercializacao, SA. (j)

Comercializacao de tltimo recurso retalhista de gas natural

Importacao de gds natural, armazenagem, distribuicao através de rede de alta pressao,
construcao e manutencao de redes.

Transgds Armazenagem - Soc. Portuguesa de Armazenagem Lishoa Portugal 100% 100%  Armazenagem de gés natural em regime de subconcessdo de servico publico, incluindo
de Gds Natural, S.A. 3 construcdo, manutencao, reparacao e exploracdo de todas as infra-estruturas
e equipamentos conexos.

A gestao de participacoes sociais como forma indirecta de exercicio da actividade
economica.
Prod
A Sociedade
eléctrica e térmica, incluindo a concepcao, construcdo, financiamento e exploracao
de instalacoes de cogeracao, bemn como o exercicio de todas as actividades e a prestacdo
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, deservicos onexos.
Sinecogeracao - Cogeracao da Refinaria de Sines, S.A. Lishoa Portugal 100% 100% A Sociedade tem por objecto a producao, transporte e distribuicao de energia eléctrica
e térmica proveniente de sistemas de cogeracdo e energias renovdveis, incluindo

concepcdo, Construcao e operacao de sistenas ou instalacoes.

" Galp Power, SGPS, SA. e subsidiarias:

0ger:

dade
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Sede Social  Percentagem de capital detido
FIRMA Localidade Pais 2007 2006 Principal actividade
L]
Galp Power, SA. () Lisboa Portugal 100% 100%  Exercicio da compra e venda de energia, bem como a prestacao de servicos e o exercicio

de actividades directa ou indirectamente relacionados com energia.

Producdo, transporte e distribuicdo de erngia eléctrica e térmica proveninete de sistemas
de cogeracao e energias renovaveis.

Construcdo e exploracdo de unidades industriais para fabrico e montagem de componentes
de turbinas edlicas e a construcao e exploracdo de parques edlicos.

Gestao de participacoes sociais de outras sociedades como forma indirecta do exercicio
de actividades econémicas de construcao e exploracdo de parques eclicos.

Instalacdo e exploracdo de parques de armazenagem de combustiveis liquidos e gasosos,
bem como das respectivas estruturas de transporte. Outras actividades industriais,
comerciais, de investigacao ou de prestacdo de servicos, conexas com aquelas actividades.

* Caiageste - Gestao de Areas de Servico, Lda. | Evas  Portugal 50% 500 Gestao e exploraco de duas dreas de servico localizadas na zona do Caia, incluindo
0 exercicio de quaisquer actividades e a prestacao de quaisquer servigos conexionados com
tais estabelecimentos ou instalacdes, nomeadamente: o abastecimento de combustiveis
e lubrificantes, a comercializagdo de produtos e artigos dos ramos da conveniéncia e dos
supermercados, 3 gestdo e a exploracao de restaurantes e outras unidades de natureza
hoteleira ou similar, estacdes de servico e pontos de venda de lembrancas e utilidades.

©Sigés - Armazenagem de Gas, ACE.Sines Portugal 60%  60% Concepcao constiucao de caverna subterranea de armazenagem de GPL, das instalacoes
de superficie complementares necessdrias @ movimentacdo de produtos. Gestao
e exploracdo operacional de caverna incluindo instalacoes de superficie, tanques e esferas

Asa - Abastecimento e Servicos de Aviacao, Lda. Lishoa Portugal 50% 50%  Prestacao de servico de abastecimento petrolifero aerondutico.

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 o perimetro de consolidacao foi alterado face ao exercicio precedente conforme segue:

(3) Aquisicao pelo Grupo de 10% do capital da Probigalp - Ligantes Betuminosos, S.A., pelo montante de mEuros 720, resultando um Goodwill de mEuros 530, passando assim o Grupo
a deter 60% do capital daquela empresa.

(b) e (c) No decurso do exercicio de 2003 a Petrogal celebrou uma operacao de titularizacdo de contas a receber com o Galp Investment Fund, PLC (“Fundo”) no montante mdximo
de mEuros 210.000 (nota 23), o qual tem um prazo de maturidade esperada de 5 anos e um prazo de maturidade legal de 7 anos. As transaccoes sao efectuadas com recurso a
um outro veiculo com sede em Portugal - Galp Investment - Fundo - o qual procede a compra dos recebiveis e & sua colocacdo junto do Galp Investment Fund PLC. Dado estes
Fundos se configurarem como vefculos constituidos unicamente para esta operacdo e atendendo 3s disposicdes contabilisticas ao nivel das IAS/IFRS, relativamente a este tipo de
operacoes, 0s activos e passivos dos Fundos, que sao constituidos essencialmente pelas contas a receber de clientes da Petrogal e as obrigacoes emitidas pelo Fundo,
respectivamente, sao consolidados nas demonstracoes financeiras do Grupo.

(d) A subsididria Petrogal, S.A. adquiriu 33,33% do capital da Fast Access - Operactes e Servicos de Informacdo e Comércio Electrénico, S.A., passando a deter 100% do capital desta
subsididria.

A subsididria Petrogal, S.A. subscreveu 100% do capital social da Galp Exploracdo e Producao Timor Leste, S.A., a qual foi constituida em 29 de Maio de 2007.

A subsididria GDP Distribuicao, SGPS, S.A. subscreveu 100% do capital social da GDP Servicos, S.A., a qual foi constituida em 19 de Novembro de 2007.

Aquisicao pelo Grupo de mais 0,03% do capital da Beiragds - Companhia de Gds das Beiras, S.A., pelo montante de mEuros 7, passando assim o Grupo a deter 59,51%,

Aquisicao pelo Grupo de mais 0,16% do capital da Lusitaniagds - Companhia de Gas do Centro, S.A., pelo montante de mEuros 230, resultando um Goodwill de mEuros 118,

passando assim o Grupo a deter 85,19% do capital daquela empresa.

(i) A subsidiaria Lusitaniagas - Companhia Gés do Centro, S.A. subscreveu 100% do capital social da Lusitaniagds Comercializacao, S.A. a qual foi constituida em 24 de Julho de 2007.

(j) A subsididria Lisboagds GDL, Sociedade Distribuidora de Gés Natural de Lisboa S.A. subscreveu 100% do capital social da Lisboagds Comercializacao, S.A. a qual foi constituida em 24

de Julho de 2007.

(I) A subsidiaria Porten, S.A. detida pela subsididria Galp Energia, SGPS, S.A. passou a designar-se Galp Power, S.A., com objecto social igualmente redesignado e passou a estar detida
pela subsididria Galp Power, SGPS, S.A., com efeitos retroactivos a 23 de Maio de 2007.

(m) A subsididria Galp Power, SGPS, S.A. subscreveu 100% do capital social da Portcogeracao, S.A., a qual foi constituida em 19 de Marco de 2007.

(n) A subsididria Galp Power, SGPS, S.A. subscreveu 34% do capital social da Ventinveste, S.A., a qual foi constituida em 22 de Agosto de 2007.
Com excepcao da C.L.C. - Companhia Logistica de Combustiveis, S.A., da Sigds - Armazenagem de Gés, A.C.E., da Caiageste - Gestao de Areas de Servico, Lda., Asa - Abastecimento e Servicos
de Aviacdo, Lda., e Ventinveste, S.A., que foram incluidas pelo método proporcional conforme indicado na nota 2.2 alinea b), todas as restantes empresas acima referidas foram incluidas
na consolidacdo pelo método de integracao global.
As empresas integradas na consolidacao pelo método de consolidacao proporcional apresentam a 31 de Dezembro de 2007, os sequintes impactos (correspondentes as parcelas apropriadas)
nas demonstracoes financeiras consolidadas:

(e
(f
(9
(h

Impacto Consolidacao Proporcional

FIRMA Activos Passivos Proveitos Custos Resultado exercicio

C.L.C. - Companhia Logistica de Combustiveis, S.A. 97.211 (80.316) 13.015 (19.258) (6.243)

Ventinveste, SA. (a)

113.877 (80.623) 16314 (23.035) (6.721)

(a) os montantes representam o consolidado do grupo Ventinveste, incluindo exclusivamente todas as Subsididrias do ramo de actividade edlico.
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4. PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM EMPRESAS ASSOCIADAS
As participactes financeiras em empresas associadas, suas sedes sociais, proporcao de capital e suas actividades detidas em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 s&o as sequintes:

Sede Social Percentagem de capital detido Valor contabilistico  Informagao financeira da empresa associada
FIRMA Localidade Pais 2007 2006 2007 2006 Activos Passivos

Espanha 5,00% 5,00% . 61.933 1.813.198 1.453.482

Ga

de Lisboa

Sonangalp - Sociedade Distribuicao e Comercializacao Luanda Angola 49,00% 49,00% - - n.a. na.
de Combustiveis, Lda. (e) (I)

148.755 147.362
menos: Provisao para responsabilidades conjuntas (Nota 26) (2.006) (5.332)
146.749 142.030

(a) Participacao detida pela Galp Gas Natural, S.A.

(b) Participacdo detida pela GDP Distribuicao, SGPS, S.A.

(c) Participacao detida pela Galp Power, SGPS, S.A.

d) Participacdo detida pela Saaga - Sociedade Acoreana de Armazenagem de Gas, S.A.

e) Participacdo detida pela Petrogal Angola, Lda.

f) Participacao detida pela Galp Energia Espana, S.A.

g) Participacao detida pela Petroleos de Portugal - Petrogal, S.A.

h) Participacao detida pela GDP Distribuicao, SGPS, S.A. e pela Petroleos de Portugal - Petrogal, S.A.

) Empresa alienada em 29 de Janeiro de 2007, da qual resultou uma mais valia de mEuros 945.

(j) Apesar de o Grupo deter apenas 5% do capital, é exercida uma influéncia significativa, motivo pelo qual a participacdo é valorizada tal como descrito na nota 2.2 ¢).

(I) Em 31 de Dezembro de 2007, a provisao para partes de capital das empresas associadas, representante do compromisso solidério do Grupo junto das associadas que apresentavam capitais proprios negativos, detalha-se
conforme segue (Nota 26):

(
(
(
(
(
(i

2007 2006
L] G
Conal B, S A 2632
Sonangalp - Sociedade Distribuicao e Comercializacao de Combustiveis, Lda. 2.006 2.700
2.006 5.332
0 movimento ocorrido na rubrica de participacoes financeiras em empresas associadas no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 foi o sequinte:
EMPRESA Saldo inicial Aumento participacao (a) Alienacao de participacao

Participagoes financeiras

Gasfomento - Sistemas e Instalacoes de Gds, S.A. 46
147.362 8.758 (555)
Provisdes para partes de capital em empresas associadas
CCentracE, SA. 063 2632
“Sonangalp - Sociedade Distribuicao e Comercializacao de Combustiveis, Lda. (27000 -
(5.332) - 2.632
142.030 8.758 2.077

(a) Inclui as operacdes de aumento de participacao, acertos de preco de compra e prestacdes acessorias.
(b) 0 valor de mEuros 146 refere-se a variacao do justo valor dos derivados financeiros no montante de meuros 200 (nota 28), deduzido do imposto diferido, no montante de mEuros 53.
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Proveitos  Resultado exercicio Principal actividade
520.380 162.005 Instalacdo e exploracao de parques de armazenagem de combustiveis liquidos e gasosos bem como das respectivas estruturas de transporte.
197.575 113.447 Construcdo e operacao de gasodutos para transporte de gas natural entre Marrocos e Espanha.

27.495 7.791 Construcao e exploracdo do gasoduto Tarifa-Cordoba.
19.375 7.017 Construcdo e exploracao do gasoduto Cérdoba-Campo Maior.
39.370 5.832 Producao e distribuicdo de gds natural e dos seus gases de substituicao.
65.911 2.865 Comercializacao de hidrocarbonetos e actividades acessorias.
14.763 621 Producao e distribuicdo de gds natural, e outros gases combustiveis canalizados.
16.048 982 Construcdo, manutencao e exploracdo do gasoduto Magrehb-Europa.
6 (281) Construcao e/ou a exploracdo de parques de armazenagem de combustiveis.
- - Revisdo e reparacdo de automdveis e a venda de pecas e acessorios de automoveis.
10.749 874 Prestacdo de quaisquer servicos de assisténcia e apoio a automobilistas.
38.659 3.808 Producdo sob a forma de cogeracdo e venda de energia eléctrica e térmica.
53 (412) Prestacao de servicos de importacao e exportacao, comercializacao e fornecimento de equipamentos de producdo de energia eléctrica.
5.536 103 Actividades de construcao e engenharia civil em geral, projecto, construcdo e manutencao de instalacoes.
n.a. 2330 Distribuicdo e comercializacao de combustiveis liquidos, lubrificantes e outros derivados de petréleo e exploracdo de postos de abastecimento
e estacoes de servico, de assisténcia a automoveis e outras conexas.
Ganhos/Perdas Ajust. Conversao Cambial Ajust. Reservas Cobertura (b) Resultados exercicios anteriores Dividendos Saldo final
L]
11.603 - - - (21.084) 60.425
31.083 (5.033) - - (29.209) 30.259
2.574 - - - (2.067) 16.793
3.438 - - - (2.705) 14303
2.187 - - - - 10.242
1.205 - - - (5271) 7.918
254 - 147 - - 3.745
265 (23) - - (135) 1413
(59) - - - - 1.238
35 - - - - 570
1.366 - - - - 1.669
(153) - - - - 112
22 - - - - 68
53.820 (5.056) 147 - (55.721) 148.755
1189 22 - (517) - (2:006)
1189 22 - (G17) - (2.006)
55.009 (5.034) 147 (517) (55.721) 146.749
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Resultante do contrato de compra estabelecido para a aquisicdo da participacdo detida na CLH - Compania Logistica de Hidrocarboros, S.A., o custo da participacdo é anualmente revisto,
até 10 anos a partir da data do contrato, face ao valor de vendas efectuado. O valor pago no exercicio como adicional ao custo de compra ascende a mEuros 7.973.

A rubrica de resultados relativos a participacoes financeiras em empresas associadas registadas na demonstracao dos resultados consolidados por naturezas para o exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2007 tem a sequinte composicdo:

Mais-valia na alienacdo da participacao d

Acerto do preco na
Outros

Durante o exercicio findo a 31 de Dezembro de 2007, a REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A., procedeu 3 liquidacdo do montante relativo ao acerto do preco de venda dos activos do gds natural
regulados o qual se encontrava previsto no contrato de promessa de compra e venda, celebrado em 30 de Agosto de 2006. O montante de mEuros 20.820 relativo ao acerto do valor
da participacao financeira detida na Transgds Atlantico, S.A., foi reconhecido por contrapartida da rubrica de resultados relativos a participacoes financeiras em empresas associadas (nota 31).
0 valor recebido de dividendos no exercicio de 2007 foi de mEuros 55.756, no entanto foi reflectido na rubrica de participacoes financeiras em empresas associadas o montante de mEuros
55.721, que foi 0 montante aprovado em Assembleia Geral das respectivas empresas. A diferenca de mEuros 35 refere-se a diferencas cambiais favordveis que ocorreram no momento
do pagamento e que foram reflectidas na rubrica de ganhos (perdas) cambiais, na demonstracao de resultados.

Conforme referido na nota 2.2 d) o Goodwill positivo relativo a empresas associadas encontra-se incluido na rubrica de participacoes financeiras em empresas associadas, cujo detalhe em
31 de Dezembro de 2007 é como se segue:

G

Compaia Logistica de Hidocarburos CLH, SA. 50.940
Setgas - Sociedade de Producao e Distribuicdo de Gés, S.A. 172
51.112

5. PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM EMPRESAS PARTICIPADAS

As participactes financeiras em empresas participadas, suas sedes sociais e proporcao do capital detido em 31 de Dezembro de 2007 e 31 de Dezembro de 2006 sdo as sequintes:

Sede Social Percentagem de capital detido Valor contabilistico
EMPRESA Localidade Pais 2007 2006 2007 2006
PME Capital - Sociedade Portuguesa de Capital de Risco, S.A. Porto Portugal 1,82% 1,82% 499 499

PME Investimentos - Sociedade de Investimento, S.A.

2 IV 2

PME Investimentos - Sociedade de Investimento, S.A. (145) (145)7
(204) (204)
1.047 1.017

(a) Participacao registada ao custo de aquisicao pelo facto do Grupo nao exercer controle e influéncia significativa sobre a entidade
(b) Valores das participadas inferiores a mEuros 1

As participacoes em participadas foram reflectidas contabilisticamente ao custo de aquisicao por impossibilidade de serem avaliadas ao justo valor (nota 2.2 alinea c)). 0 valor liquido
contabilistico dessas participacdes ascende a mEuros 1.047.
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6. PROVEITOS OPERACIONAIS
Seguidamente apresenta-se detalhe dos rendimentos operacionais do Grupo durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 e 31 de Dezembro de 2006:
RUBRICAS 2007 2006
Vendas:
de produtos 8.106.551 .041.904
12.433.024 12.046.037
Prestacao de servicos 127.089 146.701(a)

Outros proveitos operacionais:

Outros 23.986
101.071 361.394(a)
12.661.184 12.554.132

(a) Este montante foi reexpresso tendo em conta as alteracoes de classificacdo contabilistica referida na nota 2.24

As vendas de combustiveis incluem o valor de Imposto sobre os Produtos Petroliferos (ISP).
A reparticdo geografica das vendas estd expressa na nota 8.

A rubrica de proveitos suplementares inclui essencialmente proveitos relativos a taxas de exploracdo, taxas de espacos publicitdrios, taxas de lavagens automdticas, entre outras debitadas
a revendedores por utilizacdo da marca GALP.

Houve um decréscimo na rubrica de prestacoes de servicos em virtude de no ano de 2006 estar incluido mEuros 14.981 respeitantes & imputacdo dos proveitos de 2004 a 2006 relativos
3o Contrato de Cessao de Direitos de Utilizacdo da Infraestrutura de Telecomunicacoes celebrado com a ONITELECOM, S.A., na sequéencia do resultado do processo de arbitragem do diferendo
que opunha o Grupo com aquela empresa.

A diminuicao, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, na rubrica de ganhos em imobilizacoes deve-se ao facto de no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, esta rubrica incluir
a mais valia no montante de mEuros 237.282, resultante da alienacao dos activos fixos associados ao processo denominado de Unbundling (Nota 31). O montante de mEuros 11.680 referente
a0 exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 inclui mEuros 2.515 relativo ao acerto de preco da operacao Unbundling da parte correspondente a rede de transporte (Nota 31).

7. CUSTOS OPERACIONAIS
0 resultado dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 foram afectados pelas sequintes rubricas de gastos operacionais:

RUBRICAS 2007 2006

Custo das Vendas:

" Derivados Financeiros

Fornecimento e servicos externos:

Outros custos 43.525 42.081(a)

Custos com pessoal:

9
Outros gastos 2.771 9.339
281.206 306.538
Amortizacoes, depreciacoes e imparidades:
_._Amortizacoes e imparidades de activos fixos tangiveis (Nota 13) - 225588 . ....228923
Amortizacoes e imparidades de activos fixos intangiveis (Nota 13) 31.262 27.716
256.850 256.639

Provisoes e imparidade de contas a receber
eve

Perdas de imparidade de outras contas a receber (Nota 15) 605 (453)

Outros custos operacionais

Outros custos opera

11.650.345 11.585.968

(a) Estes montantes foram reexpressos tendo em conta as alteracoes de classificacdo contabilistica referida na nota 2.24.
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A rubrica de outros servicos especializados no montante de mEuros 197.427 teve um aumento significativo em relacdo ao exercicio findo em 2006, em virtude do transporte do Gas Natural
que era assegurado, até 30 de Setembro de 2006, data do Unbundling, através das redes da Galp Gas Natural, passarem a ser debitados, pela REN no ambito da referida operacao.

8. INFORMACAO POR SEGMENTOS

SEGMENTOS DE NEGOCIO
Por questoes estratégicas, o Grupo estd actualmente organizado em quatro segmentos de negdcio, com as sequintes unidades de negécio:
- G3s & Power;
- Refinacdo & Distribuicao de Produtos Petroliferos;
- Exploracao & Producao;
- Outros.
Seguidamente apresenta-se a informacao financeira relativa aos segmentos identificados anteriormente, em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, em que se desdobram, para melhor detalhe,
0 segmento de gds e power nas dreas de gas natural e electricidade:

Aprovisionamento e Refinacao e Distribuicao
Transporte de Gas Natural de Produtos Petroliferos Exploracdo e Producao
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Reexpresso (a) Reexpresso (a) Reexpresso (a)

Proveitos

Externas 1.382.274 1.321.093 11.112.047 10.835.366 32.185 3.771
EBITDA (1) 252.908 575173 831.712 584.350 204.929 100.288
Gastos ndo Desembolsavels

Amortizacoes e Ajustamentos (30.086) (34.065) (167.666) (194.444) (54.912) (24.002)
provisoes (q) 9294y (@974 (7757 (24489 (B976) (9.934)
Resultados Segmentais 213.528 544.082 656.289 365.417 146.041 66.352
Resultados Financeiros 62626 13226 6789) (19407) 7663 1,09
Imposto sobre o Rendimento (56.261) (92.433) (147.748) (89.263) (66.580) (22.580)
Interesses Minoritarios (3.036) (3375  (es1) 263 ST -
Resultados Liquido IFRS/IAS 216.857 461.500 481.094 257.010 87.124 44.868

Outras Informacoes

Outros Activos 1.319.525 1.660.503 3.981.963 3.464.859 569.675 434.717
Activos Totais Consolidados 1.393.441 1.733.694 4.055.921 3.539.208 569.675 434.730
Passivos Totais Consolidados 608.142 739.102 2.675.512 2.393.637 185.947 129.812

) EBITDA = resultados Segmentais / EBIT+Amortizacdes+Provisoes

) Quantia liquida

) Pelo Método da Equivaléncia Patrimonial.

a) Valores reexpressos face ds contas aprovadas no exercicio de 2006 (vide nota 2.24).

(1
(2
(3
(
A rubrica de outros servicos especializados no montante de mEuros 197.427 teve um aumento significativo em relacao ao exercicio findo em 2006, em virtude do transporte do Gas Natural
que era assegurado, até 30 de Setembro de 2006, data do Unbundling, através das redes da Galp Gas Natural, passarem a ser debitados, pela REN no ambito da referida operacao.

SEGMENTOS GEOGRAFICOS

0 proveito das vendas e das prestacoes de servicos e o0s activos totais para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 respeitam essencialmente 3 actividade desenvolvida
em Portugal. A actividade de exploracao e producao é essencialmente desenvolvida em Angola. Adicionalmente, existe uma componente da actividade localizada em Espanha, respeitante
a actividade de distribuicdo e comercializacdo de combustiveis, cujo proveito das vendas e prestacoes de servicos e 0s activos totais para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007
e 2006 sao como seque:

Proveito das vendas e Prestacao de servicos Activos totais
AREA GEOGRAFICA 2007 2006 2007 2006
N G L} L J

Espanha 2.263.334 2.040.720 800.498 694.024
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Electricidade Outros Eliminacoes Consolidado
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Reexpresso (a) Reexpresso (a) Reexpresso (a) Reexpresso (a)

12.560.113 12.192.738
1.288.494 1.259.620

222 - - (3.368) - - (20.805) (34.817)
(125) 2.560 (5.423) 529 - 1.010.839 968.164
(1.104) (1.070) (3.521) (529) - 33349 (6612)

0).
(871) (756) - - - - (4.568) (3.868)
(1.343) 458 (7.105) (9.062) - - 776.627 754.774

©93.004 67.067 451.944 816.123 (816.250) (1.349.838) 5.599.861 5.093.43

94.802 67.635 452.074 816.381 (816.250) (1.349.838) 5.749.663 5.241.810
91.634 63.394 578.363 1.229.029 (816.250) (1.349.838) 3.323.348 3.205.136
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9. PROVEITOS E CUSTOS FINANCEIROS

0 detalhe do valor apurado relativamente a proveitos e custos financeiros para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 é como Segue:

Proveitos financeiros:

Juros obtidos e outros proveitos relativos a empresas relacionadas (Nota 29) 3.820 3.746

Custos financeiros

Juros suponarc]os relativos a empresas relacionadas (Nota 29)

(50.314)

A diminuicao na rubrica de outros proveitos financeiros ocorreu essencialmente pelo facto de no exercicio de 2006 o Grupo ter reconhecido o montante de mEuros 10.760 relativos aos juros
moratdrios recebidos pela Galp Gés Natural, S.A., 3o abrigo do Contrato de Cessao de Direitos de Utilizacao da Infraestrutura de Telecomunicacoes celebrado em 1 de Junho de 1999 por um periodo
de 20 anos com a ONITELECOM, S.A., no ambito da resolucao favordvel do processo julgado em tribunal arbitral e mEuros 3.846 relativos a juros vencidos no mesmo exercicio.

De acordo com a nota 2.14 a politica do Grupo € capitalizar nos activos fixos tangiveis e intangiveis em construcao os juros suportados com a obtencao de empréstimos. A percentagem de capitalizacao
dos juros suportados é proporcional ao montante do investimento efectuado, de acordo com o preconizado no normativo IAS 23 - custos dos empréstimos obtidos.

Durante o exercicio findo e 31 de Dezembro de 2007, o Grupo procedeu a capitalizacdo na rubrica de imobilizado em curso, 0 montante de mEuros 976, relacionados com encargos financeiros
incorridos com empréstimos para financiamento de investimentos em imobilizado durante o seu periodo de construcao.

10. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

As empresas do Grupo com sede em Portugal Continental e cuja percentagem de participacgo detida pelo Grupo é superior a 90% passaram, a partir de 31 de Dezembro de 2001, a ser tributadas
através do regime especial de tributacdo de grupos de sociedades, sendo o resultado fiscal apurado na Galp Energia, SGPS, S.A..

Contudo, a estimativa de imposto sobre o rendimento da Empresa e suas subsididrias é registado com base nos seus resultados fiscais que no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007
representa um imposto a recuperar no montante de mEuros 382.

As sequintes situacoes podem afectar os impostos sobre os lucros a pagar no futuro:

i) De acordo com a legislacao em vigor, as declaracoes fiscais estao sujeitas a revisao e correccao por parte das autoridades fiscais durante um perfodo de quatro anos (dez anos para
a Seguranca Social até 2000, inclusivé, e cinco anos a partir de 2001) excepto quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam
em curso inspeccoes, reclamacdes ou impugnacoes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sao prolongados ou suspensos. Verificou-se durante o exercicio
de 2001 a ocorréncia de uma inspeccdo por parte das autoridades fiscais apresentadas pela Petrogal cujas propostas de correccdo se encontram resumidas no ponto ii) abaixo.
Adicionalmente, no decurso do exercicio de 2004, as declaracdes fiscais da Petrogal dos exercicios de 2000 a 2002 foram objecto de uma inspeccao por parte das autoridades fiscais,
cujas propostas de correccdo encontram-se resumidas no ponto iii) abaixo. Por sua vez, no decorrer do exercicio de 2006, a declaracdo fiscal do exercicio de 2003 da Petrogal foi
objecto de uma inspeccao por parte das autoridades fiscais, cujas propostas de correccoes se encontram resumidas no ponto iv) abaixo. As declaracoes fiscais das empresas do Grupo
relativas aos exercicios de 2004 a 2007 poderao vir ainda a ser sujeitas a revisdo. A Administracdo da Galp considera que, as correccoes resultantes de revisdes/inspeccoes por parte
das autoridades fiscais aquelas declaracoes de impostos nao terdo um efeito significativo nas demonstracoes financeiras consolidadas em 31 Dezembro de 2007;

ii) Conforme mencionado no ponto i) acima, ocorreu durante o exercicio de 2001, uma inspeccao das autoridades fiscais as declaracoes de IRC dos exercicios de 1997, 1998 e 1999
da qual resultaram propostas de correccao a matéria colectdvel comunicada pela Petrogal nos montantes de mEuros 68, mEuros 429 e m Euros 3.361, respectivamente. Por nao
concordar com as mesmas, a Petrogal apresentou reclamacoes graciosas para 0s exercicios de 1998 e 1999, contestando as correccoes proferidas pelas autoridades fiscais, sendo
conviccdo da Administracao da Petrogal que os fundamentos apresentados naquelas reclamacoes sao validos. No decorrer do exercicio de 2006, a reclamacdo relativa ao exercicio
de 1998 foi indeferida. Por nao concordar com o indeferimento, a Petrogal apresentou impugnacdo judicial da decisao proferida. Em consequéncia, as demonstracoes financeiras em
31 de Dezembro de 2007 ndo incluem qualquer provisao para fazer face a estas contingéncias;

iii) Conforme mencionado no ponto i) acima, ocorreu durante o exercicio de 2004, uma inspeccao das autoridades fiscais as declaracoes de IRC dos exercicios de 2000, 2001 e 2002
da qual resultaram liquidacoes adicionais & matéria colectdvel comunicada pela Petrogal nos montantes de mEuros 740, mEuros 10.806 e mEuros 2.479, respectivamente, que
se encontram parcialmente pagas no montante de mEuros 11.865. Adicionalmente, e com referéncia ao exercicio de 2001 a Petrogal procedeu a impugnacao judicial da liquidacao
emitida. Nessa medida, e atendendo ao principio da prudéncia, a Petrogal procedeu a constituicdo de uma provisao para fazer face as referidas liquidacdes no montante de mEuros
7.394 (Nota 26);

iv) Conforme mencionado no ponto i) acima, ocorreu durante o exercicio de 2006, uma inspeccao das autoridades fiscais 8 declaracao de IRC do exercicio de 2003 da qual resultou
uma correccdo a material colectdvel comunicada a Petrogal no montante de mEuros 12.098 a que corresponde uma liquidacdo de mEuros 5.265, que se encontra parcialmente
paga no montante de mEuros 2.568;

v) Derivado das operacoes de pesquisa e producao petrolifera em Angola, o Grupo encontra-se ainda sujeito 3o pagamento do Imposto sobre o Rendimento do Petréleo (“IRP")
determinado com base no regime fiscal Angolano, aplicado aos contratos de partilha de producdo onde o Grupo participa. Em 31 de Dezembro de 2007, encontravam-se pendentes
de pagamento, liquidacoes adicionais recebidas em sede de IRP relativas aos exercicios de 2002, 2003, 2004, 2005 e 2006 nos montantes de 1.668.042 USD, 3.650.434 USD,
4.500.922 USD, 5.373.961 USD e 7.949.024 USD, respectivamente. Em 31 de Dezembro de 2007 o Grupo tem constituida uma provisao para este efeito, no equivalente a cinquenta
por cento dos valores comunicados pelo Ministério das Financas de Angola para os anos de 2002 a 2005, no montante global de mEuros 5.160 (Nota 26). A Administracdo do Grupo
entende que aquelas liquidacoes se encontram em discussao, estando a decorrer um processo de auditoria fiscal extraordindrio solicitado pelos parceiros do PSA do Bloco 14, cujo
resultado serd conhecido no decurso do exercicio de 2008, e como tal estima que ndo se ird pagar a totalidade dos montantes pelos quais a Empresa foi notificada para os anos
de 2002 a 2006, existindo fortes indicios de que a provisao j& constituida seja suficiente para cobrir os eventuais montantes a pagar ap6s conclusao daqueles trabalhos em curso;

vi) Nos termos da legislacao em vigor, os prejuizos fiscais sao reportdveis durante um periodo de seis anos ap6s a sua ocorréncia e susceptiveis de deducdo a lucros fiscais gerados
durante esse perfodo. No que refere aos prejuizos fiscais das empresas do grupo com sede em territrio espanhol, o periodo de reporte dos prejuizos fiscais é de 15 exercicios.
Em 31 de Dezembro de 2007, os prejuizos fiscais reportdveis ascendiam a aproximadamente mEuros 15.172 e respeitavam na sua totalidade a empresas com sede em Espanha.
0 Grupo entendeu registar impostos diferidos activos por prejuizos fiscais reportdveis apenas para as subsididrias em que existem perspectivas sequras de recuperacao;

vii) De acordo com a legislacao fiscal em vigor, os ganhos e perdas resultantes da apropriacdo de resultados de empresas do grupo e associadas pelo método da equivaléncia
patrimonial nao sao considerados rendimentos ou gastos, respectivamente, para efeitos de tributacao em sede de IRC, no exercicio em que sao reconhecidos contabilisticamente,
sendo tributados os dividendos no exercicio em que sdo atribuidos. N&o foram registados impostos diferidos passivos relacionados com lucros nao distribuidos pelas subsididrias.
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Os impostos sobre o rendimento reconhecidos nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 sao detalhados como segue:
2007 2006
L J L]
202.379 219.298
Imposto Diferido 67.205 (30.002)
267.993 202.910(3)

(a) A demonstracdo comparativa encontra-se reexpressa (Nota 2.24)

Seguidamente, apresenta-se a reconciliacdo do imposto do exercicio sobre o rendimento dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 31 de Dezembro de 2006 e o detalhe
dos impostos diferidos:

2007 2006
L] L]

Resultado Antes de Impostos de acordo com o normativo IFRS/IAS: 1.049.188 961.552
Ajustamento para o normativo POC (278.738) 50.490
Resultado Antes de Impostos de acordo com o normativo POC 770.450 1.012.042
Ajustamento para efeitos fiscais (efeito cumulativo) (a) 1.170.297 1.398.273
Resultado agregado para efeitos fiscais antes de impostos 1.940.747 2.410.315
Acréscimos 8 matéria colectavel 271.162 371.672
Provisdes nao aceites fiscalmente 111.912 131.246

Ou

Equivaléncia Patrimonial
Decréscimos a matéria colectavel (1.490.690) (2.018.284)
Reducdo / Utilizacdo de provisoes tributadas em exercicios anteriores (100.589) (96.805)

Ou

Resultados negativos de Empresas fora do perimetro de consolidacao fiscal

Matéria Colectdvel 721.219 763.703
IRC Liquidado 194.901 201.954
Deframa 683 16.682
Tibutacoes auténomas 645 662
Estimativa de imposto corrente do exercicio 202.379 219.298
Imposto diferido e excesso de estimativa do exercicio 65.614 (16.388)
Imposto sobre o rendimento 267.993 202.910
Taxa efectiva de imposto 25,54% 21,10%

(a) Este montante foi obtido pela soma do resultado antes de imposto de acordo com o normativo POC de todas as empresas incluidas no perimetro de consolidacao durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007
e 2006 e que se encontra assim influenciado com a apropriacao dos resultados obtidos pela consolidacao dos proveitos e custos entre as empresas do grupo.

De acordo com o artigo 15° do Decreto-lei n.°35/2005 de 17 de Fevereiro, para efeitos fiscais, nomeadamente de apuramento do lucro tributdvel, as entidades que elaborem as contas
em conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade sdo obrigadas a manter a contabilidade organizada de acordo com a normalizacdo contabilistica em Portugal e demais
disposicoes legais em vigor para o respectivo sector de actividade.

No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 a Empresa optou, relativamente ao Imposto sobre o Rendimento do Petréleo (IRP) pago pela sua subsididria Galp Exploracao
e Producao Petrolifera, S.A. em Angola, por considerar o mesmo na rubrica de imposto sobre o rendimento ascendendo este montante 3 mEuros 64.534, que inclui essencialmente mEuros
47.875 relativos a IRP associado as vendas e empréstimos de petroleo bruto efectuadas, e determinado com base no regime fiscal Angolano aplicado aos Contratos de Partilha de Producao
(“CPP") em que o Grupo participa e mEuros 16.643 relativos 3o abaixo descrito. 0 montante de IRP relativo ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 ascendeu a mEuros 22.889 (Nota 2.24).
0s CPP aplicveis aos blocos em que o Grupo detém participacdo em Angola, prevé que uma percentagem do valor das vendas realizadas seja recuperado em termos fiscais no petréleo para
recuperacao de custos (cost-oil), estando a restante quantidade de barris, a que respeita o petréleo lucro (profit-oil), sujeita ao pagamento imediato de IRP depois de expurgados os barris que
sao0 contratualmente cedidos & concessiondria (Sonangol). O cost-oil é utilizado pelos parceiros na recuperacao dos custos em pesquisa, desenvolvimento e producdo na declaracao anual de
rendimentos que apresenta ao Ministério das Financas de Angola, pelo que sempre que os custos disponiveis para a recuperacao sejam inferiores 3o montante de cost-oil apurado,
o respectivo excedente deverd ser transferido para profit-oil, originando um ajustamento nas quantidades a ceder a concessiondria e um aumento de IRP a liquidar. No decurso do exercicio
economico de 2007 foi necessério proceder ao ajustamento de cost-oil, pela razao atrds mencionada, reforcando o valor do profit-oil, 0 que originou um IRP adicional no montante de 16.643
Euros, o qual foi reconhecido como custo de imposto por contrapartida da rubrica de imposto estimado e o montante adicional de quantidades a ceder & concessiondria, no montante de mEuros
21.670, reconhecido como reducdo as vendas por contrapartida da rubrica de outras contas a pagar.

IMPOSTO DIFERIDO

Impostos diferidos 2007 Impostos diferidos 2006
Activos Passivos Activos Passivos
Reavaliacoes contabilisticas - (5.197) - (4.338)

479
131.891 (147.593) 145.497 (92.927)
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Impostos diferidos 2007 Impostos diferidos 2006
Activos Passivos Activos Passivos
L]
saldo Inicial 145.497 (92.927) 158.924 (132.275)
Efeito em resultados:
Reavaliacoes contabilisticas - (396) - 1.560

outros 691 (111) (729) 8316

Efeito em Capital proprio:

saldo Final 131.891 (147.593) 145.497 (92.927)

11. RESULTADOS POR ACCAO

0 resultado por accao em Dezembro 2007 e 2006 foi 0 sequinte:

Resultados

Ndmero médio ponderado de accdes para efeito de calculo do resultado liquido por accdo (nota 20) 829.250.635 829.250.635
Resultado por accdo basico (valores em Euros) 0,94 0,91

Pelo facto de ndo existirem situacées que originam diluicao, o resultado liquido por accao diluido é igual ao resultado liquido por accdo basico.

12. GOODWILL

A diferenca entre 0s montantes pagos na aquisicao de participacdes em empresas do Grupo e o justo valor dos capitais préprios das empresas adquiridas era, em 31 de Dezembro de 2007,
conforme seque:

Proporcao dos capitais proprios

adquiridos a data de aquisicao Diferencas de Consolidacao
SUBSIDIARIAS Ano de Aquisicdo  Custo de Aquisicao % Montante 2007 2006

7.838

6.723

Petroleos de Valencia, S.A

10,00%

0 Goodwill gerado em aquisicoes anteriores a data da Transicao para IFRS, encontra-se registado tal como referido na nota 2.2 d).
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0 movimento do Goodwill durante o ano de 2007 e 2006 é apresentado como se segue:
L]
saldoem 1dejaneirode2006 20.480
A
Transgds-Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. (5.063)
(5.063)

Aumento devido a aquisicdo de participacdes financeiras:

Galpgest - Petrogal Estaciones de Servicio, S.A. (613)
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 17.032
Aumento devido a aquisicdo de participacdes financeiras (nota 3):

Centr

Fast Access - Operacbes Serv. Informacao e Comeércio Electrénico, S.A. (aquisicao 33,33%) -

648
__Imputacdo de perdas por imparidade ao valor liquido das estacoes de servico:
Ajuste do preco de aquisicdo da Galpgest - Petrogal Estaciones de Servicio, S.A. (458)

Saldo em 31 de Dezembro de 2007 17.222

0 Grupo procedeu ao reconhecimento de um ajustamento final ao preco de compra da empresa Galpgest - Petrogal Estaciones de Servicio, S.A resultante do cumprimento da cldusula
estabelecida no Contrato de Compra, no montante de mEuros 541. Associado a este goodwill foi reconhecida uma perda por imparidade sobre o mesmo resultante do estudo da imparidade
das estacoes de servico realizado em 2007, a qual ascendeu a mEuros 458.
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13. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS:

2007
Edificios e outras Equipamento Equipamento Ferramentas
Terrenos e recursos naturais construcoes basico de transporte e utensilios

4.195.196

Variacdo de perimetro
Custo aquisicao bruto em 31 de Dezembro

Saldo de imparidades em 31 de Dezembro (4.296) (16.316) (22.935) (70) (73)
Saldo de subsidios ao investimento em 01 de Janeiro (1.283) (6.073) (283.520) - (8)
Aumento subsidios ao investimento - -

Saldo de subsidios ao investimento em 31 de Dezembro (122) (5.731) (282.799) - (8)
Saldo em 31 de Dezembro 195.917 686.037 3.909.244 22.955 4.306

Variacdo de perimetro - - - -
Saldo em 31 de Dezembro (3.215) (419.592) (2.948.420) (20.798) (3.726)
Saldo de reconhecimento de subsidios em 01 de Janeiro 164 2.721 97.885 -

Saldo de reconhecimento de subsidios em 31 de Dezembro 2 2.662 102.042 - 7
Saldo Acumulado (3.213) (416.930) (2.846.378) (20.798) (3.719)
valor liquido:

em 31 de Dezembro 192.704 269.107 1.062.866 2.157 587

Os activos fixos tangiveis estdo registados de acordo com a politica contabilistica definida na nota 2.3. As taxas de amortizacdo que estdo a ser aplicadas constam na mesma nota.

0Os subsidios atribuidos ao Grupo, a fundo perdido, para financiamento de activos tangiveis e activos intangiveis (reconversées) sao registados no activo, como deducao aos respectivos bens,
e reconhecidos na demonstracdo dos resultados consolidados, como deducao as amortizacoes do exercicio, proporcionalmente as amortizacoes respectivas dos activos subsidiados, conforme
explicado na nota 2.8.

Proveniente da transferéncia de imobilizado para as empresas distribuidoras de gas Unbundling, procedeu-se ao abate de subsidios na empresa de origem, e integracdo nas empresas
distribuidoras pelo valor liquido de subsidios.
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2007 2006
Equipamento Outras Imobilizacoes Adiantamento por conta Total de Activos Total de Activos
administrativo  Taras e vasilhame  imobilizacoes corporeas em curso imobilizacoes corpéreas Fixos Tangiveis Fixos Tangiveis
132.032 149.437 105.316 282.607 3.008 5.804.081 6.750.630
1.269 601 2.884 416.117 3.197 431.902 312.525
(7.548) (767) (2.720) (3.827) (8) (179.615) (1.036.874)
(5) (264) (13) (8.132) - (3.812) 9.106,
5.178 5.224 2.966 (183.454) - 1.351 28533
- - - N - - (259.839)
130.926 154.231 108.433 503.311 6.197 6.053.907 5.804 081
(4.087) - (968) (35.205) - (81.676) (75.504)
(1.207) (1) (2.555) (2.716) - (21.344) (19.176)
754 - 966 - - 14.311 13.003
- - - 35.088 - 35.088 -
(4 540) (1) (2.557) (2.833) - (53.621) (81.676)
(769) - - (13.601) - (305.254) (709.329)
- - - 9) - (9.457) (9.489)
- - - 2.893 - 2.568 7.038
- - - 8.161 - 20.158 314.907
- - - - - - 91.619
(769) - - (2.556) - (291.985) (305.254)
125.617 154.230 105.876 497.922 6.197 5.708.301 5.417.150
(111.665) (131.461) (58.414) - - (3.591.416) (3.566.085)
(7.811) (5.520) (5.813) - (224.537) (231.346)
7.511 766 2.057 - 113.267 165.375
22 53 15 - (3.299) 7.478
2 - (24) - - (48) (1.073)
- - - - - 34.235
(111.941) (136.162) (62.179) - - (3.706.033) (3.591.416)
736 - - - 101.513 146.396
19 - - - - 5.982 12.146
- - - - - (7.038)
- - - - (2.027) (40.086)
- - - - - (9.905)
755 - - - - 105.468 101.513
(111.186) (136.162) (62.179) - - (3.600.565) (3.489.903)
14.431 18.068 43.697 497.922 6.197 2.107.736 1.927.247
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ACTIVOS FIXOS INTANGIVEIS:

2007
Despesas de instalacao Despesas investigacdo e de desenvolvimento Propriedade industrial e outros direitos

Variacao déiben’metro
Custo aquisicao bruto em 31 de Dezembro

Utilizacao Imparidades
Saldo de imparidades em 31 de Dezembro

Variacdo de perimetro - - -

Saldo de subsidios ao investimento em 31 de Dezembro - (8.044) (570)

Saldo em 31 de Dezembro 3.027 2.500 225.785
Amortizacoes e perdas por

Variacdo de perimetro - -

Saldo em 31 de Dezembro (2.959) (8.387) (121.793)
Saldo de reconhecimento de subsidios em 01 de Janeiro 1 6.618 412

Variacdo de perimetro

Saldo de reconhecimento de subsidios em 31 de Dezembro 1 6.587 412

Saldo Acumulado (2.958) (1.800) (121.381)
Valor liquido:
em 31 de Dezembro 69 700 104.404

0Os activos fixos intangiveis estdo registados de acordo com a politica contabilistica definida na nota 2.4. As respectivas taxas de amortizacao que estao a ser praticadas, encontram-se
definidas na mesma nota.

As amortizacoes do exercicio decompdem-se da sequinte forma:

Imobilizado corpéreo Imobilizado incorpéreo

Amortizacoes do exercicio (224.537) (32.344)

Diminuicao de imparidades

Amortizacoes (Nota7) (225.588) (31.262)

PRINCIPAIS INCIDENCIAS DURANTE O EXERCICIO DE 2007
0s aumentos do ano, verificados nas rubricas de activos fixos tangiveis e intangiveis, no montante de mEuros 465.635 incluem essencialmente:

i) Segmento de Exploracdo & Producao Petrolifera

- mEuros 125.170 relativos a despesas de pesquisa e desenvolvimento no Bloco 14 em Angola;

- mEuros 20.609 relativos a despesas de pesquisa do Bloco 32 em Angola;

- mEuros 41.059 relativos a despesas de pesquisa e desenvolvimento em blocos operados e nao operados no Brasil;
- mEuros 6.264 relativos a despesas de pesquisa em blocos em Timor-Leste.

ii) Segmento de Gas & Power

- mEuros 47.324 relativos 3 construcao de infra-estruturas (redes, ramais, lotes e outras infra-estruturas) de gas natural;

- mEuros 23.734 relativos a investimentos na comparticipacao em redes partilhadas e reconversao de consumos para de gds natural;
- mEuros 23.332 relativos 3o inicio das actividades de concepcdo e construcao da Central de Cogeracdo de Sines.

iii) Segmento de Refinacao & Distribuicao de Produtos Petroliferos

- mEuros 21.579 relativos a Unidade de Negdcio do retalho essencialmente em remodelacao dos postos, lojas de conveniéncia, expansao de actividades, desenvolvimento dos sistemas
de informacao;

- mEuros 82.911 relativos a investimentos nas refinarias do Porto e Sines, dos quais mEuros 25.085 sdo relativos a projectos de Conformidade (projectos que visam dar cumprimento a3 normas
legais, designadamente em matérias de ambiente, higiene e seguranca, ou de especificacao de produtos, bem como os que antecipam o cumprimento de normas futuras) e mEuros 32.783
em consequéncia do projecto da paragem para a grande reparacdo da refinaria do Porto, substituicao de tubagem e revamping, nos montantes de mEuros 2.912 e mEuros 4.825, respectivamente;

- mEuros 11.675 relativos investimentos na Unidade de GPL (Gas) na modernizacao de enchimento de garrafas nomeadamente para adaptacdo de redes, requalificacdo e aquisicdo
de novas garrafas para o projecto do parque de Sines;
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2007 2006
Trespasses  Reconversao de consumos para gas natural  Imobilizado em curso  Adiantamentos por imobilizado intangivél  Total de Activos Fixos Intangiveis  Total de Activos Fixos Intangiveis

- (38.939) 45 - (47.508) (44.449)
11.130 265.172 14375 207 522.19%6 518.408

- 5491 - - 12.491 11.094

(10.768) (75.787) - - (212.694) (193.641)
362 189.385 14375 207 309.502 324.767

No decurso do exercicio de 2007 foram alienados bens de natureza tangivel e intangivel os quais se encontravam na sua maioria totalmente amortizados, como consequéncia da actualizacao
do cadastro de imobilizado levada a cabo neste exercicio e incluem:

i) mEuros 5.675 relativos 3 venda 11° 3 14° andar e 30 lugares garagem na Torre C, Edificio Torres de Lisboa;

ii) mEuros 1.517 relativos a venda do 2° andar Frente do n° 328 da Av. Infante D. Henrique;

iii) mEuros1.207 relativos a venda Loja Av. da Republica 54 - 54 C;

iv) mEuros 3.250 relativos a venda de edificio sala controlo PL gds natural;

v) mEuros 1.582 relativos a venda edificio industrial de armazenagem PL gds natural;

vi) mEuros 1.786 relativos a venda bairro social Sacavém.
Em 31 de Dezembro de 2007, encontram-se constituidas imparidades de activos no montante de mEuros 61.153 relativo a ajustamentos ao valor dos activos imobilizados, os quais dizem
respeito nomeadamente a:

i) mEuros 23.579 para fazer face & imparidade de postos de abastecimento na rede de Portugal e Espanha;

iiymEuros 3.876 para fazer face a imparidade do parque de Aveiro;

iii) mEuros 5.655 para fazer face a imparidade da monoboia;

iv) mEuros 2.231 para fazer face a imparidade do Bloco 32.
Durante o exercicio de 2007, os blocos 32 e 33 foram vendidos pela Subsidiaria Petrogal, S.A., 3 Galp Exploracdo, tendo sido incorporada a imparidade do bloco 33 no montante de mEuros
33.325 no valor bruto do activo.
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Em 31 de Dezembro de 2007, os activos tangiveis afectos a actividade de exploracdo de petréleo bruto e respectivas amortizacdes e perdas de imparidade acumuladas sao como segue:

Valores Brutos Amortizacdes e Imparidades Acumuladas Valores liquidos

Activos Fixos Tangiveis

Cu

Imobilizado em curso 310.578 - 310578
624.783 (150.260) 474.523

A reparticdo dos activos fixos tangiveis e intangiveis em curso (incluindo adiantamentos por conta de activos fixos tangiveis e intangiveis, deduzido de subsidios e perdas de imparidade),
em 31 de Dezembro de 2007, é composto como se segue:

Activo bruto (liquido de imparidades) Subsidio ao investimento Activo liquido

Pesquisa e exploracdo de petrdleo no Bloco 14 e Bloco 14K 159.900 - 159.900

ou

Substituicao

Outros projectos

521.212 (2.511) 518.701
14. SUBSIDIOS
Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os valores recebidos e por receber de subsidios era o seguinte:
Valor recebido Por receber
PROGRAMA 2007 2006 2007 2006
Programa Energia 115.753 116.236 - 201

Outros 12.342 11.891 -

Total 446.095 387.051 227 51.882

Estes subsidios, destinados ao Investimento, encontram-se a ser reconhecidos em resultados, conforme nota 2.9, de acordo com o periodo de vida Gtil dos activos tangiveis e intangiveis
respectivos, tendo sido reconhecido no exercicio de 2007 o montante de mEuros 5.353 (Nota 13).

Adicionalmente, no exercicio de 2007 foram recebidos subsidios no montante de mEuros 62.988, dos quais mEuros 49.820 respeitaram a subsidios do Estado Portugués (Nota 15), resultantes
do “Acordo de Accionistas entre o Estado e a Petrocontrol sobre a compensacdo a fazer a Petrogal” datado de 21 de Dezembro de 1998, por investimentos relativos & dessulfuracao de gaséleo
nas refinarias de Sines e do Porto.

0 montante de mEuros 227 de subsidios por receber, que se encontra registado na rubrica de outras contas a receber é relativo a programas de incentivos a expansao da rede de gas Natural
(Nota 15).
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15. OUTRAS CONTAS A RECEBER
A rubrica de outras contas a receber nao correntes e correntes apresentava o sequinte detalhe em 31 de Dezembro de 2007 e 2006:
2007 2006
RUBRICAS Corrente  N3o corrente Corrente  Ndo corrente

Estado e outros entes publicos:

trato de cessao

~ Adiantamentos a fornecedores de imobilizado 12.665 - 11.930 -
Meios de pagamento 9.763 - 9.609 -
Outras contas a receber - empresas associadas, relacionadas e participadas (nota 29) 5.073 722 3.183 807
Adiantamento ao operador Petrobrds 3.149 - - -
Adiantamentos a fornecedores 2.848 - 2.892 -
Fundo de penstes recuperacao de desembolsos 1.887 - 8.676 -
Pessoal 1.862 - 2.028 -
Empréstimos a clientes 614 2.447 541 2.819
Subsidios a receber (Nota 14) 227 - 2.062 -
Empréstimos a empresas associadas, participadas e relacionadas (Nota 29) - 48.457 - 55.927
Estado Portugués (Nota 14) - - 49.820 -
Operacoes de Trading de Gas Natural - - 22.496 -
Empréstimo a Sonangol no ambito do contrato de producéo do Bloco 14 - - 4.531 -
Depdsitos bancdrios cativos a empréstimo do BEI - 3.615 3.872
Qutros 46.645 1.024 29.265 830
126.308 56.857 189.265 77.335
Acréscimos de proveitos:
Vendas e prestacoes de servicos realizadas e nao facturadas 131.120 - 58.815 -
Swap Petréleo bruto Bloco 14 8.685 - 286 -
Juros a receber 5.531 - 7.833 -
Venda de produtos acabados a facturar na rede de postos de abastecimentos 4.532 - 3.775 -
Rappel a receber sobre compras 1.084 - 1.992 -
Outros acréscimos de proveitos 7.305 - 10.250 -
158.257 - 82.951 -
Custos diferidos:
Despesas relativas a contratos de concessao de éreas de servico 35.137 - 39.624 -
Custos com catalizadores 3.198 - 3.063 -
Juros e outros encargos financeiros 1.095 4 1.967 33
Seguros pagos antecipadamente 411 - 2 -
Encargos com rendas pagas antecipadamente 207 - 341 -
Beneficios de reforma (Nota 24) - 32.110 4 28.998
Outros custos diferidos 9.929 141 6.033 390
49.977 32.292 51.034 29.421
334.542 89.149 323.250 106.757
Imparidade de outras contas a receber (4.493) - (4.548) -
330.049 89.149 318.702 106.757
Sequidamente apresenta-se 0 movimento ocorrido durante o ano de 2007 na rubrica de imparidades de outras contas a receber.
RUBRICAS Saldo Inicial Aumentos Diminuicdes Utilizacao Regularizacoes Saldo Final
Outras contas a receber 4.548 1.135 (530) (786) 126 4.493
4548 1.135 (530) (786) 126 4.493

0 aumento e diminuicao da rubrica de imparidades de outras contas a receber no montante liquido de mEuros 605 foi reconhecido na rubrica de provisdes e imparidades de contas a receber (Nota 7).

0 montante de mEuros 17.699 na rubrica de outras contas a receber - ISP refere-se ao montante a receber pela Alfandega relativo & isencao de ISP para os biocombustiveis que se encontram
em regime de suspensao de imposto conforme circular n° 79,/2005 de 6 de Dezembro.

0 montante de mEuros 13.089 no activo corrente e o montante de mEuros 539 no activo ndo corrente correspondem aos contratos de Cessao de Direitos de Utilizacdo de Infra-estruturas
de Telecomunicacoes celebrado em 1 de Julho de 1999 por um periodo de 20 anos, e encontra-se a ser recebido em prestacdes iguais anuais e sucessivas no valor unitario de mEuros 5.860
até 31 de Julho de 2009, sendo cada uma das prestacoes acrescida de juros a taxa de mercado. Os proveitos decorrentes deste contrato de cessao de direitos de utilizacao, encontram-se diferidos
na rubrica de outras contas a pagar no passivo e sao reconhecidos em resultados pelo método das quotas constantes durante o periodo dos contratos, que terminam em 1 de Junho de 2019.
A rubrica de meios de pagamento no montante de mEuros 9.763 diz respeito a valores a receber por vendas efectuadas através de cartoes visa/multibanco, que & data de 31 de Dezembro
de 2007 se encontravam pendentes de recebimento.

0 montante de mEuros 5.073 registado no activo relativo empresas associadas - outros devedores refere-se a empresas que nao foram consolidadas pelo método de integracao global.

A rubrica de outras contas a receber - fundo de pensdes - recuperacao de desembolso no montante de mEuros 1.887 diz respeito aos valores a receber do BPI Pensoes pelos montantes
de pensoes processados em Dezembro e ainda nao reembolsados.

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 e no ambito do “Acordo de Accionistas entre o Estado e a Petrocontrol sobre a compensacao a fazer a Petrogal datado de 21 de Dezembro
de 1998, a Petrogal recebeu mEuros 49.820 do Ministério da Economia. Este montante destina-se a subsidiar os investimentos efectuados pela Petrogal nas refinarias do Porto e Sines,
relativos a dessulfuracao de gasoleo. A contrapartida desta conta a receber, foi registada como deducdo ao valor do Imobilizado (Nota 14).

A rubrica outras contas a receber - outros, inclui 0 montante de mEuros 11.781 a receber da empresa Portgds - Soc. Distribuico e Producao de Gds, S.A., em virtude da resolucdo do contrato
de partilha de rede celebrado entre a Galp Gas Natural, S.A.. e aquela empresa.

A rubrica de acréscimos de proveitos - vendas ainda nao facturadas refere-se essencialmente a facturacao de consumo de gds natural a emitir a clientes no més sequinte, corresponde
3 facturacdo a emitir pela Galp Gas Natural, S.A., e Transgds, S.A., no montante de, respectivamente, mEuros 95.214 e mEuros 19.641.
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0 montante de mEuros 8.685 registado na rubrica de acréscimos de proveitos - swap petréleo bruto Bloco 14, referente aos swaps sobre commodities, destinam-se a cobrir transaccoes
realizadas no més de Dezembro de 2007, mas cujo fluxo monetdrio apenas se realiza no més de Janeiro de 2008. Estas operacdes foram realizadas com a intencao de fazer um “alisamento”
do preco do Brent, para as transaccoes de venda do bloco 14 durante o exercicio econémico de 2007, e uma vez que se trata de swaps indexados ao preco mensal do Brent, gera fluxos
financeiros reais mensais, existindo a necessidade do reconhecimento do custo/proveito, no més a que a operacao de cobertura respeita.

0 montante de mEuros 5.531 registado na rubrica de acréscimos de proveitos - juros a receber, inclui mEuros 4.956 correspondente a juros de cessao de direitos de utilizacao de infra-estruturas
a debitar a E3G-Telecomunicacoes S.A..

A rubrica de acréscimos de proveitos - venda de produtos acabados a facturar na rede de postos de abastecimento, no montante de mEuros 4.532 diz respeito a consumos efectuados
no exercicio de 2007 através do cartao Galp Frota e apenas facturados em 2008.

As despesas registadas em custos diferidos relativas a contratos de arrendamento de dreas de servico sao reconhecidas como custo durante o respectivo periodo de concessao, o qual varia
entre 20 e 25 anos.

Apresenta-se um mapa de antiguidade de saldos de outras contas a receber do Grupo a 31 de Dezembro de 2007 e 2006:

Nao Vencidos Mora até 90 dias  Mora até 180 dias  Mora até 365 dias  Mora até 545 dias  Mora até 730 dias  Mora superior a 730 dias Total
Aging outros devedores

©2007BUo 400703 12754 77 2161 139 664 5733 423691
”””” Ajustamentos o A3y (1400 (1500 (28)  (3.904)  (4.493)

400.703 12.754 264 2.021 1.249 378 1.829  419.198

2006 Bruto 415.085 2.452 3.405 660 783 495 7127 430.007
Ajustamentos - - (414) (91) (133) (63) (3.847)  (4.548)

415.085 2.452 2.991 569 650 432 3.280 425.459

0 Grupo considera como montantes nao vencidos, os saldos com outras contas a receber que nao estdo em mora. Os saldos com outras contas a receber em mora que nao sofreram
ajustamentos correspondem a créditos em que existem acordos de pagamento ou para 0s quais existe uma expectativa de liquidacao parcial ou total.

16. CLIENTES

A rubrica de clientes, nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, apresentava o sequinte detalhe:

RUBRICAS 2007 2006
L} L]

Qientes conta cormente ] 1061513 939331
Clientes de cobranca duvidosa 78226 73.503
Clientes - titulos a receber 4.568 7.410
1.144.307 1.020.244

Imparidades de contas a receber (67.248) (59.965)
1.077.059 960.279

No quadro sequinte apresenta-se o movimento ocorrido durante o ano de 2007 da rubrica de imparidades de contas a receber de clientes:

RUBRICAS Saldo Inicial Aumentos Diminuicdes Utilizacao Regularizactes Saldo Final
Imparidade de contas a receber 59.965 24.336 (15.193) (2.922) 1.062 67.248
59.965 24.336 (15.193) (2.922) 1.062 67.248

0 aumento e diminuicao da rubrica de imparidades de contas a receber de clientes no montante liquido de mEuros 9.143 foi reconhecido na rubrica de provisdes e imparidades de contas
a receber (Nota 7).

Apresenta-se um mapa de antiguidade de saldos de clientes do Grupo a 31 de Dezembro de 2007 e 2006:

Nao Vencidos Mora até 90 dias  Mora até 180 dias  Mora até 365 dias  Mora até 545 dias  Mora até 730 dias  Mora superior a 730 dias Total

Aging clientes

Ajustamentos (10.898) (45831)  (67.248)
848.788 193.847 2.908 473 1.077.059

2006 Bruto 739.464 132.906 3.451 51383 1.020.244
Ajustamentos - - (2.908) (46.366)  (59.965)
739.464 132.906 543 5017 960.279

0 Grupo considera como montantes nao vencidos, os saldos com clientes que nao estao em mora. Os saldos de clientes em mora que ndo sofreram ajustamentos correspondem a créditos
em que existem acordos de pagamento ou para 0s quais existe uma expectativa de liquidacao parcial ou total.
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17. INVENTARIOS
A rubrica de inventdrios apresentava o sequinte detalhe, nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006:
RUBRICAS 2007 2006
G G

Matérias-primas, subsididrias e de consumo:

Pe

Oulras matérias-primas e materials diversos o Ms9 32913

Matérias-primas em transito 180.673 83.662
488.086 311.143

Ajustamentos de matérias-primas, subsididrias e de consumo (10.063) (5.372)
478.023 305.771

Produtos acabados e intermédios:

Produtos acabados em transito 15.423 55
647.699 510.457

Ajustamento de produtos acabados e intermédios 7) (8)
647.692 510.449

Produtos e trabalhos em curso 365 143
Mercadorias em transito 48 497
Ajustamentos de mercadorias (2.039) (1.398)
295.935 248.776

Adiantamento por conta de compras 49 125
1.422.064 1.065.264

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica de mercadorias, no montante de mEuros 297.926, corresponde essencialmente a existéncias de produtos derivados de petrdleo bruto da subsididria
Galp Energia Espaa, S.A. no montante de mEuros 235.752.

Em 31 de Dezembro de 2007, as responsabilidades do Grupo perante concorrentes por reservas estratégicas, que sé poderdo ser satisfeitas através da entrega de produtos, ascendiam
a mEuros 302.375 e encontram-se registadas na rubrica adiantamentos por conta de vendas (Nota 25).

Em Novembro de 2004, a Petrogal em conjunto com a Petrogal Trading Limited celebraram um contrato de compra, venda e permuta de crude por produtos acabados para constituicao de reservas
estratégicas, com a Entidade Gestora de Reservas Estratégicas de Produtos Petroliferos, EPE (EGREP) ao abrigo do previsto no Decreto - Lei n° 339-D/2001, de Dezembro. No ambito deste contrato
celebrado em 2004, o crude adquirido pela EGREP, o qual nao se encontra registado nas demonstracoes financeiras do Grupo, encontra-se armazenado nas instalacdes da Petrogal, de uma forma ndo
segregada e deverd permanecer armazenado de modo a que a EGREP o possa auditar, sempre que entender, em termos da quantidade e qualidade respectivas. De acordo com o referido contrato, a
Petrogal obriga-se a permutar o crude vendido por produtos acabados quando a EGREP o exigir, recebendo por tal permuta um valor representativo da margem de refinacao a data da permuta.

0 movimento ocorrido nas rubricas de imparidades de inventdrios no periodo findo a 31 de Dezembro de 2007 foi 0 sequinte:

RUBRICAS Saldo Inicial Aumentos Diminuicdes Utilizacao Variacao no Perimetro Saldo Final
Ajustamentos de matérias-primas, subsididrias e de consumo 5372 4573 ] B0 ] 148 10063
Ajustamentos de produtos acabados e intermedios 8 [ O S I
Ajustamentos de mercadorias 1.398 644 - (1) (2) 2.039

6.778 5.217 (31) (1) 146 12.109

0 montante de aumento de imparidades liquido de diminuicdes no montante de mEuros 5.186 foi registado por contrapartida da rubrica de gastos operacionais - inventdrios consumidos
e vendidos da demonstracao de resultados (Nota 7).

18. OUTROS INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 a rubrica outros investimentos financeiros ndo correntes apresentava o sequinte detalhe:

RUBRICAS 2007 2006

Derivados sobre Commodities -

Derivados sobre Taxa de Juro 1.216 1.121
Instrumentos financeiros (Nota 28) 1.216 1.121
Outros Titulos e Investimentos 259 274
Outros investimentos correntes 259 274

1.475 1.395

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 os instrumentos financeiros encontram-se registados pelo seu justo valor respectivo reportado aquelas datas (nota 28).
Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 a rubrica outros investimentos financeiros correntes apresentava o sequinte detalhe:

RUBRICAS 2007 2006
L J L ]
Derivados sobre Commodities (N0t 28) 6.874.
Derivados sobre Taxa de Juro (Nota 28) 591 269
Instrumentos financeiros 690 7.143
Accoes em empresas Participadas 11 11

De,
Outras aplicacoes de tesouraria - 4172
Outros investimentos correntes (Nota 19) 5.466 6.880
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A diminuicao ocorrida no exercicio de 2007, deve-se essencialmente ao fecho dos contratos de derivados financeiros sobre commodities, por extincao natural dos mesmos, durante o ano
de 2007. A 31 de Dezembro de 2007 os derivados financeiros existentes no Grupo encontram-se descritos na nota 28.

19. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 a rubrica de caixa e seus equivalentes apresentava o sequinte detalhe:

RUBRICAS 2007 2006

N G
Numerdrio 3.301 6.435
De

Outras aplicacoes de tesouraria 18.448 111.363
Caixa e seus equivalentes no balanco 107.176 212.468
Outros investimentos correntes (Nota 18) 5.466 6.880
Descobertos bancarios (Nota 23) (129552)  (218526)
Caixa e seus equivalentes na demonstracdo de fluxos de caixa (16.910) 822

A rubrica de Outra aplicacoes de tesouraria inclui diversas aplicacoes de excedentes de tesouraria das sequintes Empresas do grupo:

Galp Serviexpress, S.L.U.

CLCM - Companhia Logistica de Combustiveis da Madeira, S.A. 6.900

20. CAPITAL SOCIAL

ESTRUTURA DO CAPITAL

A estrutura do capital social ndo sofreu alteracoes durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007. O capital social, integralmente subscrito e realizado, estd representado por
829.250.635 acces (nota 11) de valor nominal de 1 Euro, e estd subdividido nas sequintes categorias de accoes:

TIPO DE ACCOES Dezembro 2007 Dezembro 2006
L} ]
A0S TID0 A 40000000 40.000.000
Accoes Tipo B 789.250.635 789.250.635
NUmero total de accoes 829.250.635 829.250.635
Valor nominal accoes 829.251 829.251

As accoes de categoria A estao associados alguns direitos especiais consagradas no art® 4° dos Estatutos da Galp Energia, SGPS, S.A., nomeadamente:
i) A eleicdo do Presidente do Conselho de Administracao s6 poderd ser aprovada com a maioria dos votos inerentes as accoes de categoria A;

ii) Quaisquer deliberactes que visem autorizar a celebracao de contratos de grupo paritario ou de subordinacao e ainda, quaisquer deliberacoes que, de algum modo, possam por em causa
a sequranca do abastecimento do Pais de petréleo, de gés e de electricidade, ou produtos derivados dos mesmos, ndo poderdo ser aprovadas, nem em primeira, nem em segunda
convocacao, contra a maioria dos votos inerentes as accoes de categoria A.

ESTRUTURA ACCIONISTA

Em Janeiro de 2007, o Estado procedeu a alienacdo a Parpublica SGPS, S.A. de 40.000.000 de accoes do tipo A e 1.494.501 acces do tipo B, representativas de 5,0% do capital da Galp
Energia, SGPS, S.A.. Ap6s esta aquisicao a Parpublica passa a deter 58.079.514 accoes da Galp Energia SGPS, S.A., representativas de 7,0% dos direitos de voto, deixando o Estado Portugués,
a3 partir dessa data de ser accionista directo da Sociedade.

Em virtude de operacoes realizadas em Bolsa entre os dias 29 de Agosto e 3 de Setembro de 2007, a participacao qualificada imputével, indirectamente, ao Banco BPI, S.A., calculada em termos
de direitos de voto e de acordo com o artigo 20.° do Codigo dos Valores Mabilidrios, passou a ser de 5,09%.

A Caixa Galicia vendeu em diferentes transaccoes no mercado regulado da Euronext Lisbon, até ao dia 4 de Outubro, 8.700.000 accdes da Galp Energia SGPS, S.A.. Apos estas vendas, a Caixa Galicia
deixou ter uma participacdo qualificada no capital da Galp Energia.

0 capital da Empresa em 31 de Dezembro de 2007 encontrava-se totalmente subscrito e realizado e era detido pelas sequintes entidades:

N.° Accoes Valor nominal % Capital
L]

Amorim Energia, B.V._ 276.472.161 1 Euro 33,34%

icipace
Restantes accionistas 134.544.214
829.250.635 100,00%

GESTAO DO CAPITAL
A empresa Galp Energia SGPS, S.A. seque o0s requisitos da legislacdo portuguesa, constantes do C4digo das Sociedades Comerciais.
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21. OUTRAS RESERVAS

De acordo com a legislacao nacional, C6digo das Sociedades Comerciais, a Empresa é obrigada a transferir para a rubrica de reservas legais, incluida na rubrica outras reservas, no capital
proprio, no minimo, 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio até que esta mesma atinja 0s 20% do capital social. A reserva legal ndo pode ser distribuida aos accionistas, podendo
contudo, em determinadas circunstancias, ser utilizada para aumentos de capital ou para absorver prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas.

Esta rubrica pode ser detalhada da seguinte forma, para os periodos findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006:

2007 2006

G G

ReSeIVaS LeQals 118924 79.047

ROSRIVaS VIS 21977 21977
Reservas Especiais (463) -
146.438 107.024

Em 2007 a rubrica de reservas legais teve uma variacao positiva no montante de mEuros 39.877 decorrente da aplicacao de resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.
Salientamos o facto deste montante ser inferior a 5% do resultado do exercicio, do ano de 2006, apurado de acordo com as IFRS/IAS. Tal situacdo decorre do facto de se tratar de uma
imposicdo legal Portuguesa, devendo consequentemente a reserva legal ser apurada com base no resultado liquido do exercicio de 2006 de acordo com o normativo nacional (Plano Oficial
de Contabilidade), que no referido ano foi mEuros 797.550.

0 montante de mEuros 463 na rubrica de reservas especiais diz respeito a uma correcao de impostos diferidos - reavaliacdes nos capitais proprios da subsididria Lisboagds GDL - Sociedade
Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A., (nota 10).

22. INTERESSES MINORITARIOS

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o detalhe dos interesses minoritarios incluidos no Capital Proprio, refere-se as sequintes empresas subsididrias:

2007 2006
L] I
Lusitaniagds - Companhia de Gas do Centro, S.A. (3) 11.285 9.125

CLCM - Companhia Logistica de Combustiveis da Madeira, S.A. (e) (2.943) (2.763)

(a) Aquisicao pelo Grupo de mais 0,161% do capital da Lusitaniagds - Companhia de Gas do Centro, S.A., passando assim o Grupo a deter 85,19% do capital daquela empresa.

(b) Aquisicao pelo Grupo de mais 0,03% do capital da Beiragds - Companhia de Gas das Beiras, S.A., passando agora a deter 59,51% do capital desta subsididria.

() A subsididria Petrogal, S.A. adquiriu 10% do capital da Probigalp - Ligantes Betuminosos, S.A., passando assim o Grupo a deter 60% do capital daquela empresa

(d) A subsididria Petrogal, S.A. adquiriu 33,33% do capital da Fast Access - Operacdes e Servicos de Informacdo e Comercio Electronico, S.A., passando a deter 100% do capital desta subsididria.

(e) Em 31 de Dezembro de 2006 esta subsididria apresenta capitais proprios negativos. 0 Conselho de Administracdo desta subsididria efectuou uma proposta de realizacdo de prestaces suplementares, acompanhada do
reembolso de suprimentos no montante de mEuros 7.267 a ser efectuado pela totalidade dos accionistas na proporcao do capital detido. Deste modo, 0 Grupo apenas reconheceu as perdas acumuladas na proporcao do capital
detido naquela subsididria, motivo pelo qual os interesses minoritarios apresentam um saldo devedor.

23. EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 os empréstimos obtidos detalham-se, como se seque:

Dezembro 2007 Dezembro 2006
RUBRICAS Corrente  Nao corrente Corrente  Nao corrente

Empréstimos bancarios:

Linhas de crédito renovaveis 4.000 - - -
334.179 280.177 564.498 285.785

Outros empréstimos obtidos:
IAPMEI 1.588 536 1.583 2.149
335.767 280.713 566.081 287.934
Project Finance Fees - (1.001) - (845)
335.767 279.712 566.081 287.089

Empréstimos por obrigaces:
Emissao de 1997 - GDP, SGPS, S.A. - - 20.435 -
Emissao de 1998 - Lisboagds, S.A. - 15.772 - 15.772
Emissao de 2003 - Galp Investment Fund - 210.000 - 210.000
- 225.772 20.435 225.772

335.767 505.484 586.516 512.861
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0s empréstimos nao correntes, excluindo project finance fees, em 31 de Dezembro de 2007 apresentavam o sequinte plano de reembolso previsto:

. ]
2000 38359
20 e 21.585
2013 e sequintes 170.322
506.485

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 a totalidade dos empréstimos internos e externos obtidos podem ser caracterizados como segue:
Dezembro 2007 Dezembro 2006
DIVISA Montante Global ~ Montante em Divida (mEuros) Montante Global ~ Montante em Divida (mEuros)
Dolares dos Estados Unidos da América  USD 3.020 1.469 336.252 33.233

Euros EUR 647.459 477772 804.060 593.659

479.510 630.041

As taxas de juro médias dos empréstimos e descobertos bancdrios suportadas pela empresa incluindo comissoes e outros encargos no ano de 2007 e 2006 foram 4,63% e 3,40%
respectivamente.
CARACTERIZACAO DOS PRINCIPAIS EMPRESTIMOS

Empréstimos bancarios

Dos 4 programas de papel comercial subscritos em Setembro de 2006, no montante de mEuros 275.000, 0 Grupo manteve 3 contratos a um ano e renovaveis por igual periodo, distribuindo-se
da sequinte forma:

Banco Agente Banco Pagador Montante
Caixa Geral de Investimento .. (aixaGeraldeDepositos 100.000
Banco Santander Neqocios .. ..........._..........._.________.BancoSantanderTotta . 100.000.
Banco Popular Portugal Banco Popular Portugal 25.000
225.000

Em 31 de Dezembro de 2007, o Grupo tomou papel comercial no montante de mEuros 165.000 incluidos na rubrica empréstimos e descobertos bancdrios correntes.

Estes empréstimos sao remunerados & taxa Euribor para o prazo de emissao respectivo em vigor no segundo dia Util anterior 8 data de subscricao, adicionada de spreads varidveis definidos
nas condicdes contratuais dos programas de papel comercial subscritos pela Empresa. A taxa de juro referida incide sobre o montante de cada emissdo e mantém-se inalterada durante
0 respectivo prazo de emissao.

No decorrer do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, o Grupo contraiu a 2° tranche, no montante de mEuros 19.000, de um empréstimo, de médio e longo prazo, com o Banco
Europeu de Investimento, destinando exclusivamente a concretizacdo de um projecto de construcdo e exploracdo de uma instalacao de cogeracao na refinaria de Sines, totalizando no final
do exercicio de 2007, o montante de mEuros 58.000. O empréstimo é remunerado a taxa de juro Euribor a seis meses, acrescido de um spread varidvel.

0Os financiamentos com o Banco Europeu de Investimento, no montante de mEuros 155.043 , sao garantidos por Sindicatos Bancarios.
A Petrogal emitiu cartas de conforto perante terceiros a favor de empresas do Grupo e associadas, relativas a linhas de crédito de curto prazo no montante total de mEuros 655.638.

EMPRESTIMOS OBRIGACIONISTAS

i) Emissao de 1997 - GDP - Gas de Portugal, SGPS, S.A.

Em 25 de Junho de 1997 a GDP - Gas de Portugal, SGPS, S.A. procedeu a emissao de Obrigaces no montante de mEuros 49.880, ao par, destinadas a subscricao privada. Esta emissao
encontra-se integralmente reembolsada.

0 reembolso do empréstimo foi efectuado ao valor nominal, uma parte no valor de mEuros 29.445 em 2006 e o restante no primeiro semestre de 2007, correspondente ao final do
prazo de emissao.
Este empréstimo vencia juros semestral e postecipadamente, a uma taxa indexada 3 taxa “Euribor a 6 meses”, adicionada de 0,075%, arredondada para o 1/16 de ponto percentual
igual ou imediatamente superior.

ii) Emissdo de 1998 - Lisboagds GDL- Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A.
Em 12 de Agosto de 1998 a Lisboagds GDL- Sociedade Distribuidora de Gés Natural de Lisboa, S.A. procedeu a emisséo de ObrigacGes no montante de mEuros 49.880, ao par, destinadas
a subscricdo privada, as quais foram integralmente subscritas e realizadas.
0 reembolso do empréstimo serd efectuado ao par, em cinco prestacdes anuais de igual montante, a data de vencimentos do 22°, 24°, 26°, 28° e 30° cupoes.
Poderd, no entanto, ser efectuado o reembolso antecipado, ao par, de parte ou da totalidade do capital em divida, por opcao do emitente (Call Option), a partir da data de vencimento
do 10° cupao, inclusive, e nas respectivas datas de pagamento de juros.
0s obrigacionistas poderdo também exigir o reembolso antecipado do empréstimo ou do valor remanescente do capital em divida, ao par, nas datas de vencimentos do 20°, 22°, 24°,
26° e 28° cupoes.
Deixando o Estado Portugués de deter, directa ou indirectamente, a maioria do capital social da GDP - Gas de Portugal, SGPS, S.A. ou deixando a GDP - Gas de Portugal, SGPS, S.A. de
deter uma posicao maioritdria directa no capital da Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A., 0s obrigacionistas poderdo exigir o reembolso antecipado
do presente empréstimo.
Como o Estado deixou de ser accionista maioritdrio da Galp Energia SGPS S.A., 3 empresa procedeu a publicacao do respectivo andncio em 22 de Setembro de 2006 e recebeu pedidos
para o reembolso antecipado destas obrigacdes, no montante de mEuros 34.107, pelo que actualmente o montante total da emissao Obrigacionista é de mEuros 15.772.
0 pagamento de juros serd feito semestral e postecipadamente, com base numa taxa correspondente a taxa “Euribor a 6 meses”, em vigor no penultimo dia til anterior ao inicio de
cada periodo de contagem, acrescida de 0,08%.
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A tomada firme da emissao foi assequrada por um Sindicato Bancério composto pelas sequintes Instituicoes Financeiras:
INSTITUICOES FINANCEIRAS Montante %
Banco Espirito Santo Investimento 13.517 27,00

Banco Bilbao Vizcaya y Argentaria 500 1,00

iii) Emissao 2003 - Galp Investment Fund
No decurso de 2003 a Petrogal celebrou uma operacdo de titularizacdo de contas a receber com o Galp /nvestment Fund, PLC no montante de mEuros 210.000, a qual tem um prazo
de maturidade esperada de 5 anos e um prazo de maturidade legal de 7 anos. Para fazer face a este montante o Fundo emitiu mEuros 199.500 de obrigacoes "Notes A" e mEuros 10.500
de obrigacoes "Notes B", as quais sao remuneradas a Euribor acrescida de 0,5% e 0,95%, respectivamente. Com esta operacao, e relativamente ao presente exercicio, a Petrogal incorreu
em custos financeiros no montante de mEuros 10.614 (Nota 9).

24. RESPONSABILIDADES COM BENEFiCIOS DE REFORMA E OUTROS BENEFiCIOS

Conforme mencionado nas notas 2.10. e 2.11., algumas empresas do Grupo assumiram responsabilidades com beneficios de reforma. Durante o exercicio de 2007 e em virtude do Grupo
contabilizar as suas responsabilidades de beneficios pos emprego de acordo com a IAS 19, a qual prevé que a taxa usada para descontar as obrigacoes de beneficios pos-emprego deva ser
determinada com referéncia aos rendimentos do mercado & data do balanco em obrigacGes de alta qualidade de sociedades, actualizou-se a taxa de desconto de 4,60% para 5,45%.
A alteracao deste pressuposto actuarial, resultou num ganho actuarial pela diminuicdo nas responsabilidades por servicos passados com o Plano de Pensoes da Petrogal e o Plano de Pensoes
do Grupo GDP.

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, a Petrogal e as empresas do grupo GDP efectuaram dotactes para os Fundos de Pensdes respectivos, nos montantes de mEuros
6.800 e mEuros 1.971, respectivamente, para cobertura parcial das suas responsabilidades.

0 valor minimo das responsabilidades do grupo Petrogal e do grupo GDP, em 31 de Dezembro de 2007, calculadas de acordo com o método e pressupostos exigidos pelo Instituto de Sequros
de Portugal ascende a mEuros 321.556 e mEuros 27.391, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os patriménios do Fundo de Pensoes Petrogal, do Fundo de Pensdes Sacor Maritima e Fundo de Pensdes GDP, apresentavam a seguinte composicao
de acordo com o relatério apresentado pela sociedade gestora respectiva:

2007 2006

Total 365.449 370.133

2007 2006

369.719

P
Saldo Final 365.023 369.719

0 total da composicao do patrimonio dos Fundos de Pensdes do Grupo no montante de mEuros 365.449 diverge do saldo final da evolucdo do patrimonio dos Fundos de Pensoes no
montante de mEuros 365.023, devido ao facto, de no final do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 a empresa Gasfomento - Sistemas e Instalacoes de Gds, S.A. pertencer ao Fundo
de Pensces do Grupo GDP, sendo que esta nao pertence ao perimetro de consolidacao (Nota 3).
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Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o Grupo tinha as sequintes provisGes registadas relativas a responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios:

Beneficios de reforma

Afectas ao Fundo de pensces 5.518 5.840

Outros Beneficios

Beneficio minimo do plano de contribuicdo definida 2.129 1.827
172.070 162.590
253.552 242.180

0Os pressupostos utilizados para calculo dos beneficios pés-emprego sao os considerados pelo Grupo e pela entidade especializada em estudos actuariais como aqueles que melhor satisfazem
0s compromissos estabelecidos no plano de pensoes e as respectivas responsabilidades com beneficios de reforma, sdo os sequintes:

Grupo
2007 2006
Taxa de rendimento dos activos 5,20% - 5,60% 5,00% - 5,20%

Reformados e pensionistas 269.520 289.788
Total 365.560 396.980
Coberturas afectas ao fundo de pensoes:

(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 2.10) 26.874 50.268
Total 365.560 396.980
i) Responsabilidades nao afectas ao fundo de pensdes:

Com flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99) 11.075 11.075
Total 78.694 79.265
Coberturas por provisoes:

Flexibilizacao da idade da reforma (DL 9/99) 9.906 9.906
Sub-Total 75.628 73.505
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos:

Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99) 1.169 1.169

Sub-Total 3.066 5.760
Total 78.694 79.265
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0 Grupo tem taxas de rendimento de activos distintas, entre 5,20% e 5,60% para o grupo Petrogal e 5,50% no grupo GDP. Estas diferencas devem-se ao perfil de aplicacdo do patriménio
dos respectivos Fundos, os quais dependem do posicionamento da sua carteira, dando origem a taxas de rendimento distintas.

A evolucdo nas responsabilidades do Grupo com pensdes no exercicio de 2007 foi como seque:

Grupo
Afectas ao fundo de pensoes Nao afectas ao fundo de pensoes Total
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2006 396.982 79.265 476.247

(Gianhos) / Perdas actuariais do exercicio (28.709) (2.250) (30.955)
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2007 365.560 78.694 444.254
Custos do ano 2007

736
5.439

0 custo dos servicos correntes e o custo dos juros, liquido do retorno esperado dos activos, no montante total de mEuros 5.850, foi registado na rubrica de custos com o pessoal (Nota 7).

No Grupo, o acréscimo das responsabilidades com pré-reformas e reformas antecipadas iniciadas no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 no montante de mEuros 13.054 teve como
contrapartida: (i) a transferéncia do montante de mEuros 3.636 da provisao para outros riscos e encargos diversos ja reconhecida como custo em exercicios anteriores (Nota 26) e (ii) a rubrica
de custos com o pessoal no montante de mEuros 9.418.
0Os (Ganhos)/Perdas actuariais ocorridos no exercicio foram de mEuros 30.959 que poderao ser segregados por:

- (Ganhos)/Perdas por alteracao da taxa de desconto a qual passou de 4,60% para 5,45% - mEuros (37.639);

- (Ganhos)/Perdas actuariais por experiéncia -~ mEuros 6.680.
Derivado do excesso de “corredor” apurado a 31 de Dezembro de 2006, foi registado o montante de mEuros 3.183 na rubrica de gastos com o pessoal, correspondente a amortizacao
do exercicio de 2007 (Nota 7).
Conforme mencionado na nota 2.10, em 31 de Dezembro de 2002, foi autorizado pelo ISP, a constituicdo do Fundo de Pensdes da Galp Energia de contribuicdo definida dando a possibilidade
30s seus colaboradores de optarem entre este novo plano de pensoes de contribuicao definida e o existente plano de beneficios definidos. Foi reconhecido, durante o exercicio de 2007,
um custo na rubrica de custos com o pessoal no montante de mEuros 870 relativo as contribuicoes do ano das empresas associadas do Fundo de Pensdes de contribuicdo definida da Galp
Energia, a favor dos seus empregados, em contrapartida de entrega a sociedade gestora deste fundo.
Como mencionado na nota 2.10, 0s ganhos e perdas actuariais, sdo registados nas demonstracoes financeiras sé na parte em que ultrapassam os limites definidos no “corredor” de 10%,
e s3o amortizados, a partir do exercicio subsequente em que apurados, conforme a sequir descrito.

De sequida apresenta-se por plano de beneficios um quadro discriminativo das responsabilidades incluidas no mecanismo do "corredor" e o intervalo maximo (10%) do mesmo.

BENEFiC10S Ganhos e perdas nao reconhecidos Intervalo de “corredor” (10%)  Excesso para o intervalo de “corredor”  Valor a reconhecer em 2008

Grupo Petrogal

Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99)

Grupo GDP

" Flexibilizacao da idade da reforma (DL 9,/99) 30 - -

Grupo Outros

Complemento de Reforma (Fundo) (97) 26 (771) (5)

No grupo Petrogal, os ganhos e perdas ndo reconhecidos acumulados, relativos a responsabilidades com pré-reformas, reformas antecipadas, sequro social voluntario e flexibilizacao
da idade da reforma (DI 9/99), excedem o intervalo maximo do “corredor” de 10%, no montante liquido de mEuros 572. Estes montantes serdo reconhecidos como custos e/ou proveitos
em exercicios futuros em funcao do tempo de servico futuro médio esperado dos empregados abrangidos nestes planos que a data de 31 de Dezembro de 2007 é de 3,75 anos. Desta
forma e no exercicio de 2008 serdo reconhecidos como proveitos, liquido de custos, o montante de mEuros 174 resultante da amortizacao do excesso de “corredor”.

No grupo GDP, os ganhos e perdas nao reconhecidos acumulados, relativos a responsabilidades com complementos de reforma (ndo cobertas pelo fundo) excedem o intervalo maximo
do “corredor” de 10%, no montante liquido de mEuros 519. Estes montantes serdo reconhecidos como custos em exercicios futuros em funcao do tempo de servico futuro médio esperado
dos empregados abrangidos neste planos, que é de 4,64 anos para a Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. e 9,88 anos para a GDP Distribuicdo, SGPS, S.A..
Desta forma, no exercicio de 2008 serdo registados como gastos, liquidos de proveitos, 0 montante de mEuros 110, resultante da amortizacao do excesso de “corredor”.

Nas restantes empresas, 0s ganhos e perdas nao reconhecidos acumulados, relativos a responsabilidades com complementos de reforma (cobertas pelo fundo) excedem o intervalo maximo
do “corredor” de 10%, no montante liquido de mEuros 71. Estes montantes serdo reconhecidos como proveitos em exercicios futuros em funcao do tempo de servico futuro médio esperado
dos empregados abrangidos neste planos, que é de 14,40 anos para a Galp Energia, S.A.. Desta forma, no exercicio de 2008 serdo registados como proveitos, o montante de mEuros 5,
resultante da amortizacao do excesso de “corredor”.
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Outros beneficios de reforma - cuidados de saude, seguro de vida e beneficio minimo do plano de contribuicao definida (invalidez e sobrevivéncia)

Conforme referido na nota 2.11, o Grupo tem registado em 31 de Dezembro de 2007, uma provisdo destinada a cobertura das suas responsabilidades com cuidados de saude, seguro
de vida por servicos passados dos activos e responsabilidades totais da restante populacao e com o beneficio minimo do plano de contribuicao definida. O valor actual das responsabilidades
por servicos passados e pressupostos actuariais utilizados no seu cdlculo, sdo os sequintes:

Cuidados de sadde Seqguro de vida Beneficio minimo do plano de contribuicdo definida
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Taxa técnica de juro 5.45% 4.60% 5.45% 4.60% 5.45% 4.60%

0

Idade normal de reforma 65 65 65 65 65 65

3 2007 2006
METODO Unidade de crédito projectada Unidade de crédito projectada

Responsabilidades e respectivas coberturas:

i) Cuidados de satde

Responsabilidades totais: 188.014 207.864
Coberturas:
(Ganhos) e perdas ndo reconhecidos (Nota 2.11) 20.457 49.236
188.014 207.864
ii) Sequro de vida
Responsabilidades totais: 2.951 2.964
Coberturas:
__Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios = 2384 2135
(Ganhos) e perdas ndo reconhecidos (Nota 2.11) 567 829
2.951 2.964
iii) Beneficio minimo do plano contribuicao definida
Responsabilidades totais 2.060 1.505
Coberturas:
__Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 2729 . 1.827
(Ganhos) e perdas ndo reconhecidos (Nota 2.11) (69) (322)
2.060 1.505

A evolucdo nas responsabilidades da Petrogal, das empresas do grupo GDP e outras empresas do grupo, com os cuidados de saude e sequro de vida e beneficio do plano de contribuicdo
definida e custos destes contabilizados no exercicio de 2007 foi como seque:

Grupo
Cuidados de sadde Sequro de vida Beneficio minimo do plano de contribuicdo definida Total
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2006 207.864 2.964 1.505 212333

Liquidacoes, cortes e transferéncias - - (6)
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2007 . 2.951 2.060  193.025
Custos do ano 2007

Liquidacoes, Cortes e Transferéncias - - (6)

0 custo dos servicos correntes e o custo dos juros, no montante total de mEuros 12.742 foram registados pelas empresas acima mencionadas na demonstracao dos resultados consolidados
na rubrica de gastos com o pessoal.

Derivado do excesso de “corredor” apurado em 31 de Dezembro de 2006, foi contabilizado durante o ano de 2007, pela amortizacao desse excesso em funcao do tempo de servico futuro
médio esperado de cada uma das empresas o montante de mEuros 7.198, como custo na rubrica de gastos com o pessoal.
0s (Ganhos),/Perdas actuariais referentes aos Cuidados de saude, ocorridos no exercicio foram de mEuros 21.699 que corresponde essencialmente a:

- (Ganhos),/Perdas por alteracdo da taxa de desconto a qual passou de 4,60% para 5,45% ~ mEuros (26.166);

- (Ganhos)/Perdas actuariais por experiéncia - meuros 3.853.

Como mencionado na Nota 2.11, os ganhos e perdas actuariais, sdo registados nas demonstracoes financeiras s6 na parte que ultrapassa os limites definidos no “corredor”, as quais séo
amortizados a partir do exercicio subsequente em que sao apuradas conforme abaixo descrito.

De sequida apresenta-se por plano de beneficios um quadro discriminativo das responsabilidades incluidas no mecanismo do "corredor” e o intervalo da mesma.
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BENEFiC10S Ganhos e perdas nao reconhecidos Intervalo de “corredor” (10%)  Excesso para o intervalo de “corredor”  Valor a reconhecer em 2008

Grupo Petrogal

Cuidados de saude 505 1.059 21 21
Sequro de vida 90 31 64 14
Beneficio minimo do plano contribuicao definida (45) 19 (26) (2)

Sequro de vida (28) i (17) (1)
Beneffcio minimo do plano contribuicao definida 44 83 - -
41 139 (17) (1)

. 20955 19303 2889 749

0s excessos de “corredor” apurados, no montante total de mEuros 2.889 relativo as responsabilidades com os cuidados de sadde, seguro de vida e o beneficio minimo do plano de
contribuicao definida, serdo reconhecidos como custos nos exercicios futuros em funcao do tempo de servico futuro médio esperado dos empregados abrangidos nestes planos (Petrogal
3,75; Lisboagds 4,64; Beiragds 25,16; Galp Energia, S.A. 27,69 para o sequro de vida, 16,97 para o sequro de saude; Galp Power 24,10; GDP Distribuicao 9,20; Lusitaniagds 26,00; Galp
Exploracdo 27,09; Galp Gas Natural 23,50 e Sacor Maritima 4,91). Deste modo serd reconhecido no decurso do exercicio de 2008 como custo, liquido de proveitos na rubrica de gastos com
pessoal, 0 montante de mEuros 749, resultante da amortizacao do excesso de “corredor”.

25. OUTRAS CONTAS A PAGAR

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 a rubrica outras contas a pagar ndo correntes e correntes pode ser detalhada como seque:

2007 2006
RUBRICAS Corrente  Nao corrente Corrente  Nao corrente

Estado e outros entes publicos:

Eh%préstimos - Empresas associadas, participadas e relacionadas (Nota 29)
Outras contas a pagar - Empresas associadas, participadas e relacionadas (Nota 29)

Adiantamentos por conta de vendas (Nota 17) 302.375 - 252.862 -
Fornecedores de imobilizado 115.680 683 69.129 684
Overlifting - parceiros dos Blocos 1 e 14 49.247 - 26.602 -
Deposito de caucoes e garantias recebidas 15.141 - 14.460 -
Pessoal 2.495 - 8.390 -
Saldos credores de clientes 1.416 - 1.631 -
Adiantamentos de Clientes 756 - 1177 -
Outros credores 16.826 2915 26.548 4.295
874.539 11.281 732.976 12.250

Acréscimos de custos:
Férias, subsidio de férias e respectivos encargos 25.636 - 25.996 -
Fornecimento e servicos externos 24.151 - 17.818 -

~ Prémios de Produtividade . - . -

* Brindes Fast . - . :
Acréscimos de custos com pessoal - outros - . -
Custos e perdas financeiros . - . -
Juros a liquidar . - . -
Prémios de Sequro a liquidar . - - -

Outros acréscimos de custos . - 14.148 -
- 93.197 -

Proveitos diferidos:

CFibraoptica 4263 47167 a7st 58166
Prestacdo de Servicos 6.236 - 358 -
Outros 6.184 3.309 12172 182

16.683 50.476 17.281 58.348
981.066 61.757 843.454 70.598

0 montante de mEuros 49.247 registado na rubrica de outras contas a pagar - overlifting - parceiros dos blocos 1 e 14 corresponde a responsabilidade do Grupo pelo levantamento de barris
de crude em excesso face a sua quota de producao e encontra-se valorizada ao preco de mercado (nota 2.7 e).

0 montante de mEuros 15.141, registado na rubrica de depdsitos de caucGes e garantias recebidas, inclui mEuros 13.228 referente a responsabilidade da Petrogal em 31 de Dezembro de 2007,
por caucoes recebidas pela cedéncia de garrafas de gds, foram registadas ao valor de aquisicao o qual corresponde aproximadamente ao seu justo valor.

0 montante de mEuros 5.312 registado na rubrica de acréscimos de custos - Brindes Fast refere-se as responsabilidades da Petrogal face aos pontos emitidos a ndo rebatidos até 31 de Dezembro
de 2007, referentes ao Cartdo Fast, e que se prevé que venham a ser trocados por prémios nos exercicios sequintes.

Os proveitos decorrentes do contrato de cessao de direitos de utilizacdo de infra-estruturas de telecomunicacoes encontram-se diferidos na rubrica Proveitos diferidos e sao reconhecidos
em resultados durante o periodo do contrato. O saldo de proveitos diferidos em 31 de Dezembro de 2007, por reconhecer em exercicios futuros ascende a mEuros 51.430.

0 montante de mEuros 6.236, registado na rubrica de proveitos diferidos - prestacao de servicos refere-se essencialmente ao valor dos sequros por facturar da subsididria Tagus RE.
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26. PROVISOES

0 movimento ocorrido na rubrica de provisées durante o periodo findo em 31 de Dezembro de 2007 foi 0 sequinte:

RUBRICAS Saldo Inicial Aumentos Diminuicoes Utilizacao  Transf./Requlariz. Saldo Final

Invi

Impostos B
Me

(22.498)
(4.377) 82.571

Outros

Processos judiciais

A rubrica de processos judiciais em curso no montante de mEuros 10.357 inclui o montante de mEuros 4.397 relativo a responsabilidades pela liquidacao de taxas de ocupacao do subsolo
do grupo Petrogal relativamente ao diferendo que opde esta empresa com a Cdmara Municipal de Matosinhos.

A reducao no montante de mEuros 12.502 na rubrica de processos judiciais em curso inclui o montante de mEuros 10.156 relativo a responsabilidades pela liquidacao de taxas de ocupacao
do subsolo do grupo GDP que foram revertidas, por se considerar que se o grupo for responsével pelo pagamento das taxas, este valor serd repercutido na tarifa do gas facturada aos clientes
das empresas alvo das referidas liquidacoes (Nota 33).

Investimentos financeiros
A provisdo para investimentos financeiros, representante do compromisso soliddrio do Grupo junto das associadas que apresentavam capitais proprios negativos, detalha-se conforme seque
(Nota 4):

Sonangalp - Soc. Distrib. e Com. Combustiveis, Lda. 2.006
2.006

A reducdo de mEuros 2.632 ocorrida nesta rubrica refere-se as responsabilidades da Galp Energia pelos prejuizos acumulados na sua subsididria Central E, S.A. naquele montante (Nota 4).
0 aumento de capital daquela subsididria foi realizado apenas pelo accionista maioritdrio EDP Imobilidria e Participacoes, S.A., a participacao da Galp Energia reduziu de 20% para 0,7%,
procedendo em simultaneo & reducao do capital no seu montante total para cobertura das perdas de capital acumuladas, anulando-se as responsabilidades que a Empresa tinha aquela data.

Impostos

A rubrica provisao para impostos no montante de mEuros 14.307 inclui essencialmente: (i) mEuros 3.253 referente a Contribuicdo Autdrquica, actual Imposto Municipal sobre Iméveis (“IMI”),
dos exercicios de 1998 a 2006 e reforco de 2007 no montante de mEuros 34 relativo a actividade de transporte de gas natural entretanto transferida para a REN - Rede Eléctrica Nacional,
S.A. no decurso de 2006, mas cujas responsabilidades pelo seu pagamento ainda cabem a Galp Gds Natural, S.A.. Ndo foi ainda fixado pelas autoridades competentes o montante a pagar
de IMI; (if) mEuros 3.377 para fazer face ao risco fiscal associado a alienacdo da participacao da ONI, SGPS, a Galp Energia, S.A.; (iii) mEuros 7.394 para fazer face a uma contingéncia fiscal,
relacionado com uma correccao a matéria colectdvel da Subsidiaria Petrogal relativo aos exercicios de 2001 e 2002 (Nota 10).

Meio Ambiente

0 montante mEuros 9.008 registado na rubrica de provisdes para meio ambiente, sao para fazer face aos custos associados com descontaminacao de solos de algumas instalacoes ocupadas
pela empresa onde ja se tomou a decisdo de descontaminacao por obrigatoriedade legal. Em 31 de Dezembro de 2006 estas provisGes, no montante de mEuros 11.034, encontravam-se
incluidas na rubrica de provisdes para outros riscos e encargos.

Qutros riscos e encargos
0 total de aumentos de outras provises, no montante de mEuros 24.882 refere-se essencialmente a:
i) mEuros 14.000 constituicdo de provisdo respeitante ao diferendo existente entre a Galp Gds Natural, S.A. e a Nigeria Liquified Natural Gas Limited (“NLNG”) e por esta submetido
a arbitragem, respeitante a interpretacdo e aplicacdo de certas disposicdes de dois Contratos de Fornecimento de Gas Natural Liquefeito. A Galp Gas Natural contesta as posicoes
assumidas pela NLNG no processo em causa, na medida em que considera as pretensoes da NLNG sem fundamento, esperando-se que o Tribunal Arbitral tome a sua decisao no
decurso do corrente exercicio;
ii) mEuros 3.313 refere-se a constituicdo de provisao para fazer face ao processo de reclamacao efectuada pela EDP no ambito das reservas de sequranca;
i) mEuros 3.976 referentes ao reforco da provisao para custos de abandono do Bloco 14 que é estimada através da aplicacdo 3 estimativa dos custos totais de abandono, do coeficiente
calculado pela proporcao do volume de producao verificada em cada periodo de amortizacao, sobre o volume de reservas provadas totais no final desse periodo adicionadas da producao
do periodo, conforme alteracdo de politica contabilistica referida na nota 2.3;
iv) mEuros 2.188 constituicao de provisao para fazer face a coimas no ambito do direito da concorréncia na UE.

Em 31 de Dezembro de 2007, o saldo da rubrica provisdes - outras provisoes por riscos e encargos diversos no montante de mEuros 46.893 refere-se essencialmente a:

i) mEuros 14.000 para fazer face ao diferendo existente entre 3 Galp Gas Natural, S.A. e a Nigeria Liquified Natural Gas Limited (“NGNL");
ii) mEuros 10.510 para fazer face a custos de abandono das instalacoes de exploracdo situadas nos Blocos 1 e 14. Esta provisao destina-se a cobrir a totalidade dos custos a suportar pela
Galp Exploracao no final da vida Util de producao daquelas dreas petroliferas;
i) mEuros 6.210 para fazer face a coimas no ambito do direito da concorréncia na UE;
iv) meEuros 5.160 para fazer face a liquidacoes adicionais de IRP em Angola (Nota 10);
v) mEuros 3.313 para fazer face ao processo de reclamacao efectuada pela EDP no ambito das reservas de seguranca;
vi) meEuros 2.612 para fazer face a uma reclamacao junto de um fornecedor por servicos de flushing da linha do terminal Ocednico de Leixoes;
vii) mEuros 1.150 relativos a juros compensatdrios relativos 8 ndo aceitacao dos custos fiscais de 2002 pelo abate do terminal oceanico de Leixdes;
viii) mEuros 940 para fazer face a pré-reformas jé negociadas e a ocorrer em 2008.
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27.FORNECEDORES

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 a rubrica fornecedores apresentava o sequinte detalhe:
2007 2006
L] L]
Fornecedores - facturas em recepcdo e conferéncia .. 241680 277444
Fornecedores - titulos a pagar 124 -
955.553 692.379

0Os saldos das contas a pagar a fornecedores - facturas em recepcao e conferéncia, correspondem essencialmente as compras de matérias-primas de petréleo bruto, gas natural e de mercadorias
em transito aquelas datas.

28. OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

£ politica do Grupo utilizar derivados financeiros para cobrir riscos de taxas de juro e riscos de flutuacdo da margem de refinacao, nomeadamente aos riscos de variacao do preco de petréleo
bruto, produtos acabados e margens de refinacao, os quais afectam o valor financeiro dos activos e dos cashflows futuros esperados da sua actividade.

Adicionalmente, o Grupo encontra-se exposto a riscos de flutuacao de mercado, nomeadamente aos riscos de variacao do preco de petroleo bruto, produtos acabados e margens de refinacao,
0s quais afectam o valor financeiro dos activos, e dos cashflows futuros esperados da sua actividade.

0 aumento verificado no justo valor reflectido no Activo e Passivo, referente a derivados financeiros sobre taxas de juro, e em consequéncia da variacao do justo valor no capital proprio
no ano findo em 31 de Dezembro de 2007, no montante de mEuros 686, refere-se essencialmente a coberturas de fluxos de caixa. Como tal, o justo valor da parte eficiente de cobertura
desses derivados é reflectida na rubrica reservas de cobertura, no capital préprio atribuivel aos accionistas no montante de mEeuros 781 deduzido dos respectivos Interesses minoritarios
no montante de mEuros 105 e adicionado de mEuros 200 referente a variacao de justo valor de empresas associadas.

0 valor referente ao movimento do justo valor reflectido no capital préprio para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, ascendeu a mEuros 4.797, sendo mEuros 4.805 de justo
valor reflectido atribuivel a accionistas diminuido de mEuros 317 de Interesses minoritarios e adicionado de mEuros 325 referente a variacao de justo valor de empresas associadas.

Os instrumentos financeiros derivados em carteira, durante o ano de 2007 e 2006, apresentam as sequintes evolucoes:

Activo Passivo
DERIVADOS SOBRE TAXA DE JURO Nao corrente Corrente Nao corrente Corrente
Justo valor em 1 de Janeiro de 2006 52 32 (5.457) -

Aquisicoes durante o ano - - - R

Aumento/(diminuicao) no justo valor reflectido no capital préprio 1.069 (97) 3.865 (40)
Justo valor em 31 de Dezembro de 2006 1.121 269 (252) (667)
Aquisicoes durante o ano - - - -
Alienacoes durante o ano (272) 16 153 39
Aumento/(diminuicao) na venda reflectido em resultados 272 (16) (153) (39)
Aumento/(diminuicdo) no justo valor reflectido em resultados - (19) 37 627
Aumento/(diminuicao) no justo valor reflectido no Capital proprio 95 341 210 40
Justo valor em 31 de Dezembro de 2007 (Nota 18) 1.216 591 (5) -

0Os juros suportados e obtidos com os derivados de taxa de juro estao classificados nas rubricas de proveitos e custos financeiros.

Dado que o grupo Galp Energia considera que a flutuacao de ganhos e perdas de determinados derivados financeiros efectuados com fins de proteccao da margem de refinacdo devam ser
classificados como parte integrante da margem bruta (na rubrica de custos da venda), foi alterada a politica contabilistica até & data adoptada (nota 2.24), de classificacao dos mesmos como
resultados financeiros. O grupo Galp Energia considera que a alteracao de politica contabilistica reflecte melhor a representacao da natureza contabilistica desses derivados financeiros. Embora
esses derivados financeiros tenham sido reclassificados para a rubrica de custo da venda, continuam a ser contabilizados como “Macrohedging” conforme preconizado no normativo 1AS 39.

0 impacto contabilistico a 31 de Dezembro de 2007 e 31 de Dezembro de 2006 na rubrica do custo da venda, pode ser visualizado no quadro seguinte:

Activo Passivo
DERIVADOS SOBRE COMMODITIES N&o corrente Corrente N&o corrente Corrente

Justo valor em 1 de Janeiro de 2006
Aquisicoes durante 0 ano

Aumento/(diminuicdo) no justo valor reflectido no capital préprio - - - -

Justo valor em 31 de Dezembro de 2006 - 6.874 - (2.260)
Aquisicoes durante o ano - 3.550 - -
Alienacoes durante o ano - (5.549) - (5.021)
Aumento/(diminuicdo) na venda reflectido em resultados - 199 - 5.021
Aumento/(diminuicdo) no justo valor reflectido em resultados - (4.975) - 2.260
Aumento/(diminuicdo) no justo valor reflectido no capital préprio - - - -
Justo valor em 31 de Dezembro de 2007 (Nota 18) - 99 - -

0 grupo Galp Energia transacciona igualmente uma caracteristica de Instrumentos financeiros denominados como Futuros sobre Commodities. Devido a sua elevada liquidez, pelo facto de serem
transaccionados em Bolsa, 0s mesmos encontram-se classificados como parte integrante da rubrica de disponibilidades. Os ganhos e perdas com os Futuros sobre Commodities foram
igualmente reclassificados para a rubrica do custo das vendas. Como os futuros sdo transaccionados em Bolsa, sujeitos a Cdmara de Compensacao, os ganhos e perdas sao registados de forma
continua na demonstracao de resultados, conforme quadro sequinte:
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DERIVADOS SOBRE COMMODITIES

Justo valor em 1 de Janeiro de 2006

Activo

Nao corrente

Corrente

Passivo
Corrente

Ndo corrente

Aquisicoes durante 0 ano
Ali durante 0 an

Aumento/(diminuicao) na venda reflectido em resultados

Justo valor em 31 de Dezembro de 2006

Aquisicoes durante o ano
Al
Aumento,/

diminuicao)

(

na venda reflectido em resultados

Justo valor em 31 de Dezembro de 2007

Os instrumentos financeiros a 31 de Dezembro de 2007 apresentam as sequintes caracterfsticas:

Tipo de Derivado de Taxa de Juro Total de Juro Valor Nominal Maturidade Justo valor de derivados em mEuros
Activo
Cobertura de Fluxo de Caixa
Collar Paga Euribor 6m entre min 1,75% e méx 3,25% mEur 14.220 2010 378
e (sobre BuibOr 6M)
Caps Paga entre Euribor 3m e 6m até max 3,25% e 4% meEur 49.740 2008 e 2010 262
e (sobre Euribor 3mM e 6M)
Swap com (Cap com “Knock out” Paga Euribor 12m até max 3,49% com knock-out 5,25% mEur 6.331 2010 86
.. {sobre Euribor 12m setin-artears) .
Swap Paga entre 3,17% e 4,07% mEur 70.042 2008 a 2011 831
Recebe Euribor 3m e 6m
Outros Derivados Financeiros
Swaps Paga entre 3,37 e 3,94% mEur 30.000 2008 e 2009 219
o Recebefuribor3m
Caps Paga Euribor 3m até max 4% mEur 80.000 2008 31
(sobre Euribor 3m)
1.807
Passivo
Cobertura de Fluxo de Caixa
Swaps Paga Euribor 3m até max 4,49% meEur 3.188 2013 (5)
Recebe Euribor 3m (5)
Tipo de Derivado sobre Commodities Caracteristicas Maturidade Justo valor de derivados em mEuros
AN O
Swaps Sobre Preco do Gas Natural 2008 99
99
Total de Activos 1.906
B OIS e 1.216
Correntes (Nota 18) 690
Total de Passivos (5)
N&o Correntes (5)

Correntes

0 justo valor dos mesmos foi determinado por entidades bancdrias tendo por base modelos e técnicas de avaliacdo geralmente aceites.
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29. SALDOS COM ENTIDADES RELACIONADAS
0Os saldos e transaccoes com entidades relacionadas verificados no exercicio de 2007 e 2006, respectivamente podem ser resumidas como se segue:
SALDOS ACTIVOS
2007
N3o corrente Corrente
Total das Empréstimos Outros devedores
entidades concedidos Outras contas a Outras contas a e acréscimos
relacionadas (Nota 15)  receber (Nota 15) Clientes  receber (Nota 15) e diferimentos

Empresas associadas e participadas

Sonangalp - Soc. Distribuicdo e Comercializacdo Combustiveis, Lda. 1.341 596 722 614 5 -
Outras empresas associadas e participadas 118 - - 16 210 (108)
67.521 48.314 722 7.497 5.012 6.572

Empresas relacionadas

AIE - Atlantic Island Electricity (Madeira) Producao, Transporte

___eDistribuicao de Energia, SA. 339 T 39 R, .
Outras empresas relacionadas (150) 143 - 5 42 (340)
11.456 143 - 5.563 61 5.689

78.977 48.457 722 13.060 5.073 12.261

2006

Ndo corrente Corrente

Total das Empréstimos Outros devedores

entidades concedidos Outras contas a Outras contas a e acréscimos

relacionadas (Nota 15)  receber (Nota 15) Clientes  receber (Nota 15) e diferimentos

Empresas associadas e participadas

Empresa Nacional de Combustiveis - Enacol, SARL

Sonangalp - Soc. Distribuicdo e Comercializacdo Combustiveis, Lda. 2112 666 807 634 5 -
Outras empresas associadas e participadas 653 143 - 338 95 77
75.583 55.927 807 6.726 3.175 8.948

Empresas relacionadas

AIE - Atlantic Island Electricity (Madeira) Producao, Transporte
e Distribuicdo de Energia, S.A. -

Outras empresas relacionadas 4 - - 4 -
16.467 - - 16.459 8 -
92.050 55.927 807 23.185 3.183 8.948

0s empréstimos a empresas associadas de médio e longo prazo em 31 de Dezembro de 2007 respeitam essencialmente a empréstimos de financiamento concedidos pelas subsidiarias:

- Galp Gas Natural, S.A., aos Gasodutos Al Andaluz e Extremadura nos montantes de mEuros 14.769 e mEuros 9.841, respectivamente. Os juros relativos aos empréstimos acima
referidos no exercicio de 2007, os quais ascenderam a mEuros 1.504, sendo mEuros 618 relativos ao Gasoduto Extremadura e mEuros 886 relativos ao Gasoduto Al-Andaluz foram,
capitalizados nesta rubrica;

- GDP Distribuicao, SGPS, S.A., a Setgds - Sociedade de Producdo e Distribuicao de Gés, S.A. e a Tagusgds - Empresa Gas do Vale do Tejo, S.A. nos montantes de mEuros 7.685 e mEuros
2.849 respectivamente. Os juros relativos aos empréstimos acima referidos no exercicio de 2007, ascenderam a mEeuros 714 dos quais mEuros 520 relativos a Setgds - Sociedade de Producao
e Distribuicdo de Gés, S.A. e mEuros 194 relativos a Tagusgas - Empresa Gas do Vale do Tejo, S.A., e foram capitalizados nesta rubrica;

- Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A., a Setgds - Sociedade de Producdo e Distribuicdo de Gas, S.A., no montante de mEuros 2.598. Os juros relativos aos empréstimos acima referidos
no exercicio de 2007, ascenderam a mEuros 177;

- Galp Power, SGPS, S.A. a Energin - Sociedade de Producdo de Electricidade e Calor, S.A. no montante de mEuros 9.976. Os juros relativos aos empréstimos acima referidos no exercicio
de 2007, ascenderam a mEuros 521.

Estes empréstimos vencem juros a taxa normal de mercado e ndo tem prazo de reembolso definido
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SALDOS PASSIVOS

2007

Nao corrente Corrente

Total das entidades Empréstimos Outras contas a Acréscimos
relacionadas obtidos (Nota 25) Fornecedores pagar (Nota 25) e diferimentos

Outras empresas associadas e participadas (42) - (73) - 31

Empresas relacionadas

" EDP - Cogeracao

AIE - Atlantic Island Electricity (Madeira) Producao, Transporte
istribuicao de E i 449 445

Outras empresas relacionada:

6.954 6.817 (385) 202 320
23.292 7.670 16.888 228 (1.494)

2006

Nao corrente Corrente

Total das entidades Empréstimos Fornecedores Outras contas a Acréscimos
relacionadas obtidos (Nota 25) pagar (Nota 25) e diferimentos

Empresas associadas

Outras empresas associadas e participadas 723 - 327 5 391

Empresas relacionadas

~ EDP - Cogeracao ) 1.827 - - -

AIE - Atlantic Island Electricity (Madeira) Producao, Transporte
e Dirsrtrribu'\géo de Energia, S.A. 417 417 - - -

* Outras empresas relacionada

8.793 7.259 186 65 1.283
26.914 7.259 16.778 84 2.793

0 montante de mEuros 2.902 registado a médio e longo prazo a pagar a Eni, S.p.a. respeita a suprimentos obtidos pela subsidiaria Lusitaniagds - Companhia de Gas do Centro, S.A., 05 quais
vencem juros d taxa de mercado e ndo possuem prazo de reembolso definido.

0 montante de mEuros 886, mEuros 887 e mEuros 445 registado a médio e longo prazo a pagar a E.E.M. - Empresa de Electricidade da Madeira, S.A., 3 Procomlog- Combustiveis e Logistica,
Lda. e a AIE - Atlantic Island Electricity (Madeira) Producao, Transporte e Distribuicao de Energia, S.A., dizem respeito a suprimentos obtidos pela subsidiaria CLCM - Distribuicao
e Comercializacdo de Combustiveis e Lubrificantes, Lda., os quais vencem juros a taxa de mercado e ndo tém prazo de reembolso definido.

0 montante de mEuros 1.253 registado a médio e longo prazo a pagar d EDP Cogeracao, S.A. diz respeito a suprimentos obtidos pela subsidiaria Carrico Cogeracdo Sociedade de Geracao
de Electricidade e Calor, S.A., 0s quais vencem juros a taxa de mercado e ndo tém prazo de reembolso definido.

0 montante de mEuros 443 registado a médio e longo prazo a pagar a Companhia Finerge - Gestao de Projectos Energéticos, S.A. diz respeito a suprimentos obtidos pela subsidiaria Powercer - Sociedade
de Cogeracdo da Vialonga, S.A., 05 quais vencem juros a taxa de mercado e ndo possuem prazo de reembolso definido.
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TRANSACCOES
2007 2006
Custos Proveitos Custos Proveitos
Proveitos Custos Financeiros  Financeiros Proveitos Custos  Financeiros  Financeiros
Operacionais  Operacionais (Nota 9) (Nota 9)  Operacionais  Operacionais (Nota 9) (Nota 9)

Empresas associadas

Metragaz, S.A.

Empresas relacionadas

AIE - Atlantic Island Electricity (Madeira) Producao,
Transporte e Distribuicdode Energia, S.A

2. - . (351) (179) -
156.612 (1.968) (498) - 54.270 (5.122) (624) -
207.965 (2.432) (498) 3.820 111.996 (5.785)  (1.368) 2515

0 montante de mEuros 207.965 na rubrica de proveitos operacionais refere-se essencialmente a vendas e prestacdes de servico.
0 montante de mEuros 117.268 na rubrica de proveitos operacionais com a empresa ENI, S.p.a., refere-se essencialmente a vendas de gds natural.

REMUNERACAO DOS ORGAOS SOCIAIS

A remuneracao dos Administradores da Galp Energia para os anos de 2006 e 2007 foi de mEuros 5.597 e mEuros 5.526, respectivamente, da qual mEuros 3.962 e mEuros 3.562 corresponde
a remuneracdo base, mEuros 915 e mEuros 1.255 a gratificacdes/prémios, mEuros 440 e mEuros 501 a pagamentos para os fundos de pensoes no ambito de um plano de contribuicoes
definidas e mEuros 280 e mEuros 208 a outros beneficios, respectivamente (Nota 7).

As remuneracoes pagas aos Administradores da Galp Energia designados pelos accionistas ENI, S.p.a., Amorim Energia, B.V. e Iberdrola S.A., estdo incluidas na rubrica de fornecimentos
e servicos externos. Em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2007 ascendem a mEuros 1.448 e mEuros 1.711 respectivamente.

Ao abrigo da politica actualmente adoptada, a remuneracao dos Administradores da Galp Energia inclui todas as remuneracoes devidas pelo exercicio de cargos em sociedades do grupo
Galp Energia.

30. DIVIDENDOS

0Os dividendos por conta do resultado liquido do exercicio de 2006 atribuidos aos accionistas do Grupo ascenderam a mEuros 252.092, de acordo com a deliberacao da Assembleia Geral
datada de 28 de Maio de 2007, tendo os mesmos sido liquidados no exercicio.

Adicionalmente, por deliberacao em reunides do Conselho de Administracdo datadas de 19 de Setembro e 4 de Outubro, foram distribuidos dividendos antecipados por conta do resultado
liquido de 2007 no montante de mEuros 126.046.

No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 foram liquidados mEuros 890 dos quais mEuros 315 na esfera das subsididrias do grupo Petrogal e mEuros 575 na esfera
das subsididrias do grupo Galp Power.

Como consequéncia anteriormente referido, no decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, o Grupo pagou dividendos no total de mEuros 379.028.

31. UNBUNDLING

Em 6 de Julho de 2007, a REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. (“REN") enviou 3 Galp uma carta contendo trés cheques no montante de global de mEuros 24.026, dos quais mEuros 23.335
seriam para pagamento de acerto do preco do Unbundling sendo o montante de mEuros 2.515 relativo ao preco de venda dos activos requlados do gds natural e mEuros 20.820 relativos
3o acerto no preco da participacao financeira na Transgas Atlantico, S.A., mencionado na nota 4, efectuado a coberto do contrato de promessa de compra e venda, celebrado em 30 de Agosto
de 2006 e mEuros 691 relativos a juros fixados, nos termos dos n° 9 a 11 da cldusula 62 do mesmo contrato de promessa, na sequéncia das avaliacoes apresentadas no passado més de junho
por entidades financeiras contratadas para o efeito.

Em resposta, através das suas cartas de 26 de Junho 2007, de 16 de Julho 2007 e de 6 de Agosto de 2007, a Galp Energia manifestou o seu desacordo quanto ao resultado das avaliacoes.
Por se encontrar em curso, no primeiro semestre de 2007 uma negociacao conjunta do acerto de preco e restantes assuntos, 0 montante recebido nao se configurava como certo, motivo
pelo qual ndo foi reconnhecido.

No decurso do sequndo semestre de 2007 os assuntos em disputa foram separados no processo de negociacao com a REN. Por ser entendimento do Conselho de Administracdo que o montante
relativo ao acerto de preco é certo, atendendo 3 alteracdo mencionada, ndo sendo expectdvel que o mesmo venha a ser revertido, 0 montante recebido foi reconhecido na demonstracao
de resultados.

Adicionalmente, encontram-se ainda em negociacao um conjunto de assuntos relacionados com o processo de unbundling, mas distintos do acerto de preco atrds referido. Deste conjunto
de temas fazem parte a aplicacao retroactiva da tarifa, a divida liquida da REN Gasodutos a Galp, vencimentos e prémios de pessoal, questdes fiscais, acerto de activos diversos, regularizacdo
de subsidios, entre outros.
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32. GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

GESTAO DO RISCO
A Galp Energia encontra-se exposta a vdrios tipos de risco de mercado (risco de preco, risco de taxa de cambio e risco de taxa de juro) inerentes a industria do petréleo e do gds natural,
que influenciam os resultados financeiros do Grupo. Os principais riscos mercado resultam da flutuacao do preco do petréleo bruto e seus derivados e da taxa de cadmbio.

RISCOS DE MERCADO
a) Risco do preco das commodities
Devido & natureza do seu negocio, a Galp Energia estd exposta ao risco da volatilidade dos precos internacionais do crude dos seus derivados e do gds natural. As constantes
alteracoes dos precos do crude e dos produtos refinados geram incerteza e tém um impacto importante nos resultados operacionais.

A Empresa controla e gere este risco através do mercado derivados de petréleo, para proteger 3 margem de refinacdo e os stocks, de movimentos adversos do mercado.

Quanto a actividade de gds natural, o Grupo controla e gere este risco através do estabelecimento de contratos de compra e venda de gas natural com indexantes semelhantes,
para proteger a margem do negacio de movimentos adversos do mercado.

b) Risco de taxa de cambio
0 USS (ddlar dos Estados Unidos da América) é a moeda utilizada para o preco de referéncia nos mercados petroliferos e de gas natural. Uma vez que a Galp Energia reporta as suas
contas em Euros, este factor, entre outros, expoe a sua actividade a um risco de cambio. Dado que a margem das operacoes se encontra relacionada principalmente com o USS, a Empresa
estd exposta a flutuacGes das taxas de cambio, que podem originar uma contribuicao positiva ou negativa nas receitas e margens.
Tratando-se de um risco de denominacao associado a outras varidveis, como 0s precos do petréleo e do gds natural, a Empresa tem uma abordagem cautelosa na cobertura deste risco, uma vez
que existem coberturas naturais entre o balanco e os cash flows. O nivel de exposicao dos cash flows e especialmente do balanco é funcdo dos niveis de precos do petréleo e do gds natural.
Face ao exposto, a Galp Energia controla a sua exposicao cambial de uma forma integrada em vez de o fazer em cada operacao em que esta exposta aos riscos cambiais. O objectivo
da gestao de risco cambial é limitar a incerteza originada por variacoes das taxas de cambio. A cobertura de créditos e débitos com base em especulacao de mercado ndo é permitida.
A 31 de Dezembro de 2007, ndo se encontravam em vigor quaisquer contratos de cobertura de risco de cambio.

) Risco de taxa de juro
A posicdo total de taxa de juro é gerida de forma centralizada. A exposicao 3 taxa de juro encontra-se relacionada principalmente com divida bancaria que vence juros. O objectivo
da gestao do risco de taxas de juro é reduzir a volatilidade dos custos financeiros na demonstracao dos resultados. A politica de gestao do risco da taxa de juro visa reduzir a exposicao
as taxas varidveis através da fixacdo do risco de taxa de juro da divida, utilizando instrumentos derivados simples, tais como swaps, caps e floors.

d) Andlise de sensibilidade aos riscos de mercado resultantes dos instrumentos financeiros, conforme requerido pelo normativo IFRS 7

A andlise elaborada pelo Grupo, em conformidade com o exigido pelo normativo IFRS 7, pretende ilustrar a sensibilidade do resultado antes de impostos e capital proprio a variacoes
potenciais, nos precos do brent, taxas de cambio e taxas de juro de instrumentos financeiros, definidos no dmbito do normativo IAS 32, tais como activos e passivos financeiros e
derivados financeiros registados no Balanco a 31 de Dezembro de 2007 e 2006. Os instrumentos financeiros afectados pelos riscos de mercado acima mencionados, incluem saldos
com clientes, outros devedores, fornecedores, outros credores, Under e Overlifting, empréstimos, disponibilidades e derivados financeiros. Quando for aplicado cobertura de fluxos
de caixa, 0 justo valor é registado na rubrica de reservas de cobertura, no capital préprio, somente se for demonstrado que a cobertura é eficiente.
Podem existir instrumentos financeiros com mais do que um risco de mercado, efectuando-se nesse caso a andlise de sensibilidade a uma variével de cada vez, mantendo as outras
constantes, ignorando-se desse modo quaisquer correlacGes entre as mesmas, o que dificilmente se verifica.
As participacdes em moeda estrangeira ngo foram incluidas na andlise, dado que o Grupo, ndo contabiliza as mesmas pelo justo valor como definido no I1AS 39.
Consequentemente, a andlise de sensibilidade é exemplificativa e ndo representa perda ou ganho real presente, nem outras variacoes reais no capital préprio.
Foram consideradas as sequintes assuncdes na andlise de sensibilidade do preco do brent:

+ Variacao do preco de +/- 1 USD/BBL;

- Ignora-se correlacoes entre riscos de mercado;

- A andlise de sensibilidade foi feita para os saldos no ambito do Under e Overlifting;
Foram consideradas as sequintes assuncdes na andlise de sensibilidade das taxas de cambio:

- Variacao de taxas de cambio de +/-100%;

- A andlise de sensibilidade inclui saldos materiais em moeda estrangeira com clientes, outros devedores, fornecedores, outros credores, empréstimos, derivados financeiros,

Under e Overlifting e disponibilidades;

Foram consideradas as sequintes assuncoes na andlise de sensibilidade das taxas de juro:

- Deslocacao paralela de 0,50% na estrutura temporal das taxas de juro;

- A andlise do risco de taxa de juro inclui empréstimos a taxa varidvel e derivados financeiros de taxa de juro;

- 0 resultado antes de impostos é afectado pela andlise de sensibilidade do risco de taxa de juro, com excepcao dos derivados financeiros de taxa de juro classificados como

cobertura de fluxos de caixa, cuja andlise de sensibilidade, se dentro dos parametros de eficiéncia exigida, afectard o capital préprio;

Apresenta-se um quadro resumo da andlise de sensibilidade efectuada aos instrumentos financeiros, registados no balanco:

ANALISE DE SENSIBILIDADE
2007 2006

Demonstracao de resultados Capital proprio Demonstracao de resultados Capital préprio

+/- 1 USD/BBL variagdo no Brent

+/-0,5% deslocacao paralela n

ataxa de juro  mEUR 2.115/+2393 +611/-506

Nota: USD/BBL - Délar norte-americano/Barril de Brent
n.d. - ndo disponivel suficiente informacao financeira para efectuar uma andlise retrospectiva com fiabilidade.

RISCO DE LIQUIDEZ

0 risco de liquidez é definido como o montante pelo qual os lucros e/ou cash flows do negdcio sao afectados resultante da dificuldade do Grupo em dispor de recursos financeiros necessarios
para fazer face aos seu compromissos.

A principal fonte de liquidez do grupo Galp Energia é gerada pela sua actividade.

Adicionalmente o Grupo procura reduzir o seu risco de liquidez, mantendo um perfil diversificado nos financiamentos. 0 Grupo tem acesso a facilidades de crédito (plafond), montantes que
ndo utiliza na totalidade, mas que se encontram a sua disponibilidade. Essas facilidades de crédito podem cobrir todos os empréstimos que sao exigiveis a 12 meses, bem como os eventuais
cash flows negativos, caso hajam, apos as actividades de investimento. Os plafonds de crédito disponiveis de curto prazo e médio longo prazo mas nao utilizados ascendem a mais de mEUR
1.300.000 em 2007 e a mais de MEUR 1.053.000 em 2006.

RISCO DE CREDITO

0 risco de crédito surge do potencial incumprimento, por uma das partes, da obrigacao contratual de pagamento pelo que, o nivel de risco depende da credibilidade financeira da contraparte.
Além disso, o risco da contraparte surge em conjunto com os investimentos de natureza monetdria e com instrumentos de cobertura. Os limites do risco de crédito sao fixados ao nivel
da Galp Energia e implementados nos vérios segmentos de negécio. Os limites da posicao de risco de crédito sao definidos e documentados e os limites de crédito para determinadas
contrapartes baseiam-se na respectiva notacao de rating de crédito, prazo da exposicao e montante monetdrio da exposicao ao risco de crédito.
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33. ACTIVOS E RESPONSABILIDADES CONTINGENTES

RESPONSABILIDADES CONTINGENTES
Em 31 de Dezembro de 2007 a Empresa e as suas subsididrias tinham as sequintes responsabilidades contingentes:

i) Em 31 de Dezembro de 2006, a Empresa tinha uma responsabilidade contingente relacionada com um processo judicial em curso, relativamente ao processo de reprivatizacdo
da Driftal - Plastificantes de Portugal, S.A. envolvendo um pedido de indemnizacdo de mEuros 19.952. 0 Conselho de Administracao da empresa, suportado com parecer do gabinete
de apoio juridico, considera que decorrente deste processo nao resultard qualquer encargo para a empresa, pelo que ndo foi constituida qualquer provisao para o referido efeito,
encontrando-se contudo prestada nesta data uma garantia bancdria naquele montante;

ii) A Camara Municipal de Lisboa exige pagamentos a Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gds Natural de Lisboa, S.A. de mEuros 1.891 de 1994,/95, mEuros 1.016 de 1996,
mEuros 1.044 de 1997, mEuros 1.069 de 1998, mEuros 1.093 de 1999, mEuros 1.145 de 2001, mEuros 1.189 de 2002, mEuros 1.238 de 2003, mEuros 1.288 de 2004, mEuros
1.319 de 2005, mEuros 1.347 de 2006 e mEuros 1.387 de 2007, respeitantes a “licenca de ocupacao de via publica” com tubagens de gds existentes no subsolo;

iii) A Camara Municipal de Vila Franca de Xira exige pagamentos 3 Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. mEuros 104 de 1994,/1995; mEuros 71 de 2002,
mEuros 77 de 2003, mEuros 216 de 2004 e mEuros 240 de 2005 respeitantes as taxas de ocupacao do subsolo;

iv) A Cadmara Municipal de Oeiras exige pagamentos a Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gés Natural de Lisboa, S.A. de mEuros 23 de 1998, mEuros 26 de 2001 e mEuros 33
de 2007, respeitantes as taxa de ocupacdo do subsolo dos respectivos anos;

v) A Camara Municipal da Amadora exige pagamentos de mEuros 6.996 respeitantes as taxas de subsolo de 2006;

vi) A Camara Municipal de Sintra exige pagamentos a Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. de mEuros 11 de 1998, mEuros 47 de 1999, mEuros 275
de 2000, mEuros 417 de 2001, mEuros 469 de 2002, mEuros 478 de 2003, mEuros 545 de 2004, mEuros 614 de 2005, mEuros 665 de 2006 e 752 de 2007, respeitantes as taxas
de ocupacdo do subsolo dos respectivos anos;

vii) A Camara Municipal de Cascais exige o pagamento a Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. de mEuros 403, respeitante a taxa de ocupacao
do subsolo de 2001 e mEuros 526 respeitantes a taxas de ocupacdo do subsolo referentes a 2006;

viii)A Camara Municipal de Mafra exige 0 pagamento de mEuros 449, respeitantes a constituicdo de depdsito de GLP de 2005;

A Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A., com base em pareceres juridicos, decidiu impugnar judicialmente os pagamentos exigidos pelas Camaras,

junto do Tribunal Administrativo Fiscal, tendo os pedidos de suspenséo da execucdo sido deferidos, encontrando-se a execucdo suspensa até o transito em julgado de decisao a proferir.

No decurso das negociacGes do Contrato de Concessao entre a Direccdo Geral de Energia e Geologia e a Empresa foi acordado, entre outros assuntos, ser reconhecido

3 Concessiondria o direito de repercutir, para as entidades comercializadoras de gés e para os consumidores finais, o valor integral das taxas de ocupacao do subsolo liquidado pelas

autarquias locais que integram a drea de concessao na vigéncia do anterior contrato de concessao mas ainda ndo pago ou impugnado judicialmente pela Concessiondria, caso

tal pagamento venha a ser considerado obrigatério pelo érgdo judicial competente, apds transito em julgado da respectiva sentenca, ou apds consentimento prévio e expresso

do Concedente. Os valores que vierem a ser pagos pela Concessiondria em cada ano civil, relativos as taxas de ocupacao de subsolo, serdo repercutidos sobre as entidades

comercializadoras utilizadoras das infra-estruturas ou sobre os consumidores finais servidos pelas mesmas, durante os exercicios sequintes, nos termos a definir pela ERSE. Esta

repercussao das taxas de ocupacao de subsolo serd ainda realizada por municipio, tendo por base o valor efectivamente liquidado pelo mesmo.

Dado que as eventuais taxas a pagar por processos até 31 de Dezembro de 2007 e os respectivos juros de mora que venham a ser aplicados, serao repercutidos nas tarifas futuras,

a Empresa decidiu reverter as provisoes constituidas no passado para estes processos e ndo recalcular qualquer responsabilidade com processos judiciais em curso liquidados por

municipios relativos a este assunto. Pelo exposto a Empresa decidiu reverter a provisao anteriormente constituida (Nota 26);

A Camara Municipal da Covilha exige a Beiragds - Companhia de Gas das Beiras, S.A. 0 pagamento de mEuros 113 relacionado com um processo judicial em curso e que respeita

3 “licenca de ocupacdo de via publica” com tubagens de gds existentes no subsolo.

A Administracdo da Beiragds entende que o processo acima referido nao ird ocasionar a ocorréncia de responsabilidades para a Empresa;

X) A camara Municipal da Mealhada exige a Lusitaniagds o pagamento de mEuros 8 de 2006 e mEuros 214 de 2007, respeitantes as taxas de ocupacao do subsolo dos respectivos anos.
A Administracdo da Lusitaniagds entende que o processo acima referido ndo ird ocasionar a ocorréncia de responsabilidades para a Empresa;

xi) O processo de reclamacao da Nigeria Liquified Natural Gas Limited (“NLNG”) que se encontra em arbitragem (nota 26).

=
<

ACTIVOS CONTIGENTES

Na sequéncia da venda realizada no exercicio contabilistico de 1999 de 40% do capital social da OPTEP SGPS, S.A., representada por 440.000 accdes com valor nominal por accao de 5 Euros, foi
estabelecido contratualmente o preco base de venda de mEuros 189.544 tendo sido atribuido um valor de mEuros 74.818 ao segmento da 093X e um valor de mEuros 114.726 ao segmento E3G/Edinet.
A venda celebrada por parte da GDP. SGPS, S.A. e Galp Gas Natural, S.A. (anteriormente denominada Transgds, S.A.) a EDP. S.A., foi estabelecida com o condicionalismo de caso a OPTEP
SGPS, S.A. a 093X ou qualquer entidade directa ou indirectamente controlada ou participada pela EDP viesse a vender ou por qualquer modo alienar a terceiros uma participacao equivalente
a 5% da Optimus, ou seja, 450.000 accbes de valor nominal de 5 Euros cada, no prazo de trés anos a contar da assinatura do acordo (24 de Junho de 1999), a diferenca entre o valor de
mEuros 74.818 e o valor dessa alienacao seria repartida entre as partes no sequinte modo:

EDP Grupo GDP
G L]
mEuros por cada 220.000accoes
Enlie 37409 e 42307 Go T 100%
Entre 42397 e 52373 25 T 756,
Mais de 52.373 75% 25%

Este acordo foi objecto de um aditamento em 28 de Setembro de 2000 entre as partes: GDP SGPS, S.A., GDP Distribuicdo SGPS, S.A. ( a qual incorporou por fusao a Transgds SGPS, S.A. no
exercicio de 2006), Galp Gas Natural , S.A. ( anteriormente denominada Transgds, S.A) e EDP. S.A., tendo sido prorrogado o prazo de reparticdo da eventual mais - valia obtida com
a venda futura das accoes da Optimus até 31 de Dezembro de 2003.

Em 22 de Marco de 2002, a EDP anunciou 3 venda, da participacdo detida na OPTEP SGPS, S.A., empresa que detém 25,49% do capital da Optimus, S.A. 8 Thorn Finance, S.A. O preco
de venda foi estipulado em mEuros 315.000, o que significa que a Thorn Finance valorizou a Optimus em mEuros 1.235.779, portanto, acima do valor estipulado entre a EDP, S.A., GDP SGPS,
S.A. e Transgas, S.A., que foi de mEuros 748.197. Assim, haverd lugar a um upside para as empresas do grupo GDP. a pagar pela EDP S.A. no montante de mEuros 30.253, a repartir em partes
iguais entre a GDP, SGPS, S.A. e a Transgds, SGPS, S.A..

Uma vez que a EDP ndo deu o seu acordo a estas expectativas do grupo GDP. nao foi efectuado o registo contabilistico desta conta a receber.

OUTROS COMPROMISSOS FINANCEIROS
0Os compromissos financeiros assumidos pelo Grupo e ndo incluidos no balanco em 31 de Dezembro de 2007 s3o:
mEuros 5.061 relacionados com encomendas ndo satisfeitas de activos fixos tangiveis;
meEuros 1.292 relacionados com letras a receber descontadas no sistema bancario e nao vencidas;
mEuros 333.403, mEuros 6.966 e mEuros 24.654 de responsabilidades cobertas pelos Fundos de Pensoes Petrogal, Sacor Maritima e grupo GDP, respectivamente (Nota 24);

mEuros 55.057 e mEuros 33.229 de responsabilidades do grupo Petrogal com o Plano de pensoes, cuidados de saude, sequro de vida e beneficio minimo (Nota 24), respectivamente,
ndo registados nas demonstracoes financeiras por estarem dentro dos limites do “corredor” de 10% (Nota 2.10 e 2.11) ou por corresponderem a excesso de “corredor” ainda nao
reconhecido na demonstracao de resultados;
mEuros 2.142 e mEuros 549 de responsabilidades do grupo GDP com o Plano de pensaes, cuidados de satde, sequro de vida e beneficio minimo (Nota 24), respectivamente, nao
registados nas demonstracoes financeiras por estarem dentro dos limites do “corredor” de 10% (Nota 2.10 e 2.11) ou por corresponderem a excesso de “corredor” ainda nao
reconhecido na demonstracao de resultados;
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Durante 0 ano de 2007 prossequiu a utilizacao do designado biodiesel de 12 geracdo (FAME), obtido por transesterificacdo dos ¢leos vegetais, como componente do gaséleo rodovidrio.
Considerando que a partir de Janeiro 2010 se torna obrigatdrio incorporar 5,75% (v/v) de biodiesel no gaséleo e, tendo em atencdo que o designado FAME apresenta algumas
propriedades fisicas-quimicas que prejudicam a sua aptiddo como componente de gasdleo, a Galp Energia arrancou com um projecto duma instalacao de producao de biodiesel
de 2°. geracdo (Greendiesel) adquirindo 3 UOP/ENI a licenca de processo Ecofining, o qual compreende um tratamento combinado de hidrogenacao e isomerisacao que permite,
a partir das gorduras animais e vegetais, obter um biodiesel com excelentes caracteristicas fisico-quimicas.

0 projecto em curso, visa a producao de 300.000 t/a de greendiesel, devendo estar concluido em 2010;

Consciente das suas responsabilidades para com o meio envolvente, a Petrogal, decidiu em Setembro de 1998 comprometer-se publicamente na proteccao ambiental através
da assinatura de um Protocolo de Melhoria Continua de Desempenho Ambiental com o Ministério da Economia e com o Ministério do Ambiente. No ambito deste protocolo que
estabeleceu um vasto conjunto de accoes de proteccao ambiental - Programa de Accoes Ambientais - apenas estao em curso as alteracdes processuais no ambito da adequacao
das refinarias as condices estabelecidas no ambito de Diplomas Legais (PCIP. GIC's), no periodo 2007,/2008. Nestas accoes foram despendidos até final de 2007 cerca de mEuros
14.670, prevendo-se o montante de mEuros 47.062 para a sua conclusao;
Acresce ainda referir, que a Empresa em 2007 deu continuidade ao programa de requalificacao da sua rede de postos de abastecimento, garantindo a sua adequacao aos requisitos
legais e cumprindo o estabelecido no Protocolo de Melhoria Continua de Desempenho Ambiental da Petrogal. Em 2007, este programa correspondeu a um montante
de investimento total de mEuros 449, aplicados em projectos elegiveis como capitalizaveis em imobilizado. Prevé-se para 2008 intervencoes no valor de mEuros 2.753;
A 18 de Setembro de 2007 foi celebrado um contrato entre a Ventinveste, S.A. e a Direccao Geral de Energia e Geologia (DGEG) que tem como objecto a atribuicao de capacidade
de injeccdo de poténcia na Rede do Sistema Eléctrico de Servico Publico e a identificacdo dos Pontos de Recepcdo associados para energia eléctrica produzida nos Parques Eclicos.
0 contrato estabelece as sequintes obrigacoes especificas, cuja valorizacao totaliza cerca de mEuros 619.776, excluindo o desconto a remuneracao da energia eléctrica produzida nos parques edlicos:
a) construcao e exploracdo de parques edlicos, em valor correspondente a mEuros 460.000;
b) pratica de um desconto & remuneracdo da energia eléctrica produzida nos parques edlicos;
) execucao de projecto industrial correspondente a meuros 27.150;
d) a realizacdo de investimento industrial indirecto correspondente a mEuros 39.206;
e) criacdo directa de 692 postos de trabalho no Projecto Industrial, correspondente a mEuros 16.733;
f) criacdo de 635 postos de trabalho induzidos relativo ao investimento industrial indirecto, correspondente a mEuros 15.354;
q) disponibilizacao de funcionalidades que permitam contribuir para a gestao técnica do sistema, correspondente a mEuros 19.500;
h) contribuicao para a constituicao de um Fundo de Incentivo a Inovacao, correspondente a mEuros 41.833.
As obrigacoes contratuais estdo salvaguardadas através de garantia bancdria auténoma, incondicional e a primeira solicitacao, no valor de mEuros 25.332 e por fianca prestada pelos
accionistas Galp Power, Martifer e Enersis igualmente no mesmo valor e dividida em partes iguais, cujo total corresponde a cerca de 10% do investimento directo total, i.e., mEuros
50.665. 0 montante da caucao serd reduzido, em cada semestre, em funcdo da fraccdo do investimento contratado que tenha sido concretizada no semestre anterior.
Para garantia do cumprimento das obrigacoes especificas relacionadas com o projecto industrial, o montante coberto pela garantia bancdria nunca poderd ser inferior a mEuros 902,
desde a data de entrada em exploracao do projecto Industrial até a Ultima das seguintes datas: (i) termo do prazo de 9 anos a contar da data de entrada em exploracao do projecto
Industrial; ou (ii) data em que seja atingido um Récio Exportacbes/Vendas de 60% relativamente a producao verificada até ao momento, em que a garantia bancaria serd reduzida
para um montante correspondente a multiplicacdo do nimero de anos que restem para cumprir o prazo minimo de 17 anos para a vida Util do projecto Industrial pelo valor de mEuros
113, sendo o montante maximo garantido progressivamente reduzido, em cada ano, no montante de mEuros 113 até ao termo do referido prazo de 17 anos.
Nao foram reconhecidos a totalidade dos activos e passivos resultantes deste contrato, visto que a data de 31 de Dezembro de 2007 ndo se encontravam concretizados todos esses
Investimentos e obrigacoes.
A Galp Power, SGPS, S.A. na qualidade de accionista da Ventinveste, S.A. tem como compromisso e responsabilidade, no ambito do contrato e demais acordos celebrados com a DGEG,
o cumprimento integral e tempestivo de 1/3 das obrigacoes referentes ao projecto eclico, caracterizado pela promocdo, construcao e exploracao dos Parques Edlicos.

GARANTIAS PRESTADAS
Em 31 de Dezembro de 2007 as responsabilidades por garantias prestadas ascendiam a mEuros 126.252 e mUSD 111.789, sendo constituidos essencialmente por:
i) Garantias prestadas a Tribunais no montante de mEuros 93 pela Caixa Geral de Depositos devido a accoes litigiosas relacionadas com servidoes;

ii) Garantias no montante de mEuros 7.751 constituidas a favor do Tribunal Administrativo Fiscal, anteriormente designado por Tributdrio de 12 Instancia de Lisboa - 5° juizo - 1° seccdo,
destinada a servir de caucdo ao pagamento exigido pela Cdmara Municipal de Lisboa, no ambito de processos judiciais relativos as taxas de ocupacao de subsolos;

iii) Garantias no montante de mEuros 23.585 prestadas a Camaras Municipais, no ambito de processos judiciais relativos as taxas de ocupacao do subsolo;

iv) Garantias no montante de mEuros 13.573 prestadas ao Estado Portugués pelas obrigacoes e deveres emergentes do contrato de concessao de exploracdo das redes de distribuicao
regional de gés natural da Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A., Lusitaniagds - Companhia de Gas do Centro, S.A. e Beiragds - Companhia de Gas
das Beiras, S.A;

V) Garantia no montante de mEuros 5.000 prestada ao Estado Portugués pelas obrigacoes e deveres emergentes do contrato de concessao de servico publico de armazenamento
subterraneo de gds natural a atribuir pelo Estado Portugués a Transgds Armazenagem, S.A.;

vi) Garantias no montante de mEuros 12.379 prestadas a favor da Direccao Geral dos Impostos;
vii)Garantias de fianca relativamente a 27,4% (participacao financeira da Galp Gas Natural, S.A.) dos sequintes créditos concedidos a EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Limited:

Tipo Totais de créditos muSD Parte Galp G&s Natural muSD

BEI Bancaria 234.509
000

354.509 111.789

Em 31 de Dezembro de 2007, existiam garantias no montante de mEuros 43.141 a favor de terceiros por conta de empresas do Grupo e associadas.

viii) Garantia no montante de mEuros 19.952, constituida a favor do Tribunal da Comarca de Lisboa, 22 vara - 12 Seccao, no ambito do processo judicial em curso referente a reprivatizacao
da Driftal.

34. INFORMACAO SOBRE MATERIAS AMBIENTAIS

Na actividade de refinacdo, apresentam-se como principais desafios, o cumprimento dos objectivos de reducao de emissao de gases com efeitos de estufa para o periodo compreendido
entre 2008 e 2012, definido pelo Protocolo de Quioto, a reducao do teor de enxofre dos combustiveis utilizados nas instalacoes e o aumento da eficiéncia energética.

0 Decreto-Lei n.° 233/2004, de 14 de Dezembro, com a redaccao que lhe foi dada pelo 243-A/2004, de 31 de Dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 230,/2005, de 29 de Dezembro,
estabelece o regime do comércio de emissoes de gases com efeito de estufa (Diploma CELE), e aplica-se as emissoes provenientes das actividades industriais constantes no anexo | do mesmo,
na quais estao incluidas instalacdes do grupo Galp Energia.

As instalacoes abrangidas pelo Comércio de EmissGes no primeiro triénio 2005 a 2007 - sdo a refinaria de Sines e a refinaria do Porto ambas respeitantes a Petrogal e as instalacoes
de Cogeracao respeitantes as empresas Carrico Cogeracao - Sociedade de Geracdo de Electricidade e Calor, S.A. e Powercer - Sociedade de Cogeracdo da Vialonga, S.A., do grupo Galp Power.
Pelo Despacho conjunto 686-E/2005 de 13 de Setembro de 2005, foi aprovada a lista de instalacdes existentes participantes no comércio de emissoes e a respectiva atribuicao inicial de
licencas de emissao para o periodo 2005,/2007.
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Assim foram atribuidas as instalacoes das empresas anualmente licencas, bem como foram emitidas as sequintes quantidades de gases com efeito de estufa (Ton/CO;) pelas instalacoes
supra mencionadas durante o ano de 2007:

Empresa Instalacoes Licencas Ton/C02 atribuidas ~ Gases emitidos durante o ano 2007(a) Licencas acumuladas Ton/C0 em carteira
Petrogal Refinaria de Sines 2.313.908 2.065.557 2.761.813
- gefinariadoPoto 951969 84289 1008408
Subtotal grupo Petrogal 3.265.877 2.908.453 3.770.221
Carrico Cogeracao Cogeracao 139.284 125.526 182.302
powerer ~ C(ogeracdo st 41084 T 35128
Subtotal grupo Galp Power 178.115 166.610 217.430
Total grupo Galp Energia 3.443.992 3.075.063 3.987.651

a) Valores pro-forma de Gases (0, emitidos, sujeitos a auditorias ambientais

Nos termos do Despacho n.° 19 649,/2006, foi aprovada uma alteracao a licenca de emissao a atribuir para o periodo 20052007, do qual faz parte integrante a Powercer - Sociedade de Cogeracao
da Vialonga, S.A., do grupo Galp Power. Foram atribuidas adicionalmente 333 Ton/CO, por ano para o triénio 2005-2007.

0 grupo Galp Energia nao reflecte nas suas demonstracoes financeiras o reconhecimento de uma eventual valorizacao ou desvalorizacdo de licencas atribuidas. Caso venha a adquirir ou vender
licencas serd efectuado o registo contabilistico.

Contudo, caso venha a ocorrer uma insuficiéncia de licencas serdo constituidas as provisdes adequadas, caso tal se revele o mais apropriado. Conforme supra indicado, e apenas no caso
das instalacoes da Powercer, as licencas atribuidas revelam-se inferiores ao volume de gases emitidos estimados para o ano, por um montante considerado ndo significativo e que pudesse
vir a ter efeito nas demonstracGes financeiras. Em 31 de Dezembro de 2007, as licencas atribuidas ao Grupo revelam-se superiores ao volume de gases emitidos, por conseguinte nao foram
constituidas provisdes no exercicio.

35. EVENTOS SUBSEQUENTES

Os principais eventos subsequentes ocorridos apds 31 de Dezembro de 2007 sdo como seque:

ESTRUTURA ACCIONISTA

No decurso de 2008, a Iberdrola procedeu a alienacdo de accoes da Galp Energia de que era titular a investidores qualificados institucionais, mediante uma operacdo fora de mercado
executada através de uma colocacdo particular realizada pela Merrill Lynch International. A operacao implicou a alienacao 31.772.282 accoes da Galp Energia, representativas de 3,8314%
do seu capital, deixando de ter uma participacao qualificada no capital da Galp Energia.

Apos diversas transaccoes realizadas em Bolsa durante o més de Janeiro, a participacao qualificada imputdvel, indirectamente, ao Banco BPI, S.A., calculada em termos de direitos de voto
e de acordo com o artigo 20.° do C4digo dos Valores Mobilidrios, é de 3,995%.

0,
Foi publicado em Diério da Republica o Despacho n°2836,/2008, que aprova a lista de instalacoes existentes participantes no Comércio de Emissoes, para o periodo 20082012, e a respectiva
atribuicdo inicial de Licencas de Emissao (“LE”). O Grupo considera que a quantidade de licencas de emissao de gases com efeito de estufa (GEE) atribuidas aos sectores da refinacdo e da cogeracdo
operado pelo Grupo, para o periodo 2008-2012, de acordo com o referido Despacho, serd suficiente para cobrir as necessidades das instalacoes, actualmente em operacao e considerando os perfis
de producdo previstos para o quinquénio.

No quadro abaixo apresentam-se as instalacoes actualmente operadas pelo Grupo, bem como as respectivas licencas de Emissao atribuidas no dmbito do PNALE Il (Plano Nacional de Alocacao
de Licencas de Emissao):

Sector Instalacao LE (tC0,/ano)

Energia/Refinacao Refinaria de Sines 2.137.550

Carrico Cogeracao 161.539
3.444.306

SEGMENTO DE EXPLORACAO & PRODUCAO PETROLIFERA

Em Fevereiro de 2008 foram pagos os Bénus de assinatura no total correspondente a mEuros 9.843 relativos aos blocos CM-593, SM-1162, SM-1163, SM-1227, PEPB-M-783, PEPB-M- 837,
PEPB- M-839 adquiridos na 9° rodada realizada pela Agéncia Nacional de Petréleos em Novembro de 2007. A Galp Energia participa nestes blocos como nao operadora.

36. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracaes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 1 de Abril de 2008, contudo as mesmas estdo ainda sujeitas a aprovacao pela Assembleia Geral de Accionistas
nos termos da legislacao comercial em vigor em Portugal.

0 TECNICO DE CONTAS
Dr. Carlos Alberto Nunes Barata

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Dr. Francisco Luis Murteira Nabo Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito Eng. Carlos Nuno Gomes da Silva

Eng. Manuel Ferreira De Oliveira Dr. Enrico Grigesi Dr. Marco Alvera

Dr. Franceso Antonietti Eng. Manuel Domingos Vicente Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto

Eng. José Anténio Marques Goncalves Eng. Camillo Gloria Dr. Pedro Antonio do Vadre Castelino e Alvim
Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares Eng. Alberto Maria Alberti

Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes Eng. Angelo Fanelli
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA - CONTAS CONSOLIDADAS

INTRODUCAO

1.

Nos termos da legislacdo aplicdvel, apresentamos a Certificacdo Legal das Contas e Relatdrio de Auditoria sobre a informacao financeira consolidada contida no Relatério Consolidado de
Gestdo e as demonstracoes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 da Galp Energia, SGPS, S.A. (“Empresa”) e subsididrias (“Grupo”), as quais
compreendem o Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2007 que evidencia um total de 5.749.663.000 Euros e capitais proprios de 2.426.315.000 Euros, incluindo um resultado
liquido de 776.627.000 Euros, as Demonstracoes consolidadas dos resultados por naturezas, dos fluxos de caixa e das alteracdes no capital proprio do exercicio findo naquela data e o
correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2.

£ da responsabilidade do Conselho de Administracao da Empresa: (i) a preparacdo de demonstraces financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidacao, o resultado consolidado das suas operacdes, dos seus fluxos de caixa e das alteracoes no seu capital proprio; (ii) que a
informacao financeira histérica seja preparada de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia e que seja completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios; (iii) a adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de sistemas de
controlo interno apropriados; (iv) a informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do conjunto das empresas incluidas na consolidacdo, a sua posicao
financeira ou 0s seus resultados.

. A nossa responsabilidade consiste em examinar a informacdo financeira contida nos documentos de prestacao de contas acima referidos, incluindo a verificacdo se, para os aspectos

materialmente relevantes, é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatcrio profissional
e independente baseado no nosso exame.

AMBITO

4.

0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisao / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que
este seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de sequranca aceitdvel sobre se as demonstracaes financeiras consolidadas estao isentas de distorcoes materialmente
relevantes. Este exame incluiu a verificacao, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informacoes divulgadas nas demonstraces financeiras e a avaliacdo das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua preparacdo. Este exame incluiu, igualmente, a verificacdo das operacoes de consolidacao, a
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial e de terem sido apropriadamente examinadas as demonstracoes financeiras das empresas incluidas na consolidacao, a apreciacao sobre
se sao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicacdo uniforme e a sua divulgacao, tendo em conta as circunstancias, a verificacdo da aplicabilidade do principio da
continuidade das operacoes, a apreciacao sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacao das demonstracoes financeiras consolidadas, e a apreciacao, para os aspectos
materialmente relevantes, se a informacao financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita. O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concordancia da informacao
financeira consolidada constante do Relatdrio Consolidado de Gestao com os restantes documentos de prestacao de contas consolidadas. Entendemos que o exame efectuado proporciona
uma base aceitavel para a expressao da nossa opinido.

OPINIAO

5.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas referidas no pardgrafo 1 acima, apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posicao financeira consolidada da Galp Energia, SGPS, S.A. e suas subsididrias em 31 de Dezembro de 2007, o resultado consolidado das suas operacoes e 0s seus fluxos
consolidados de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia e a informacao nelas
constante ¢, nos termos das definicoes incluidas nas directrizes mencionadas no pardgrafo 4 acima, completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 1 de Abril de 2008

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por Jorge Carlos Batalha Duarte Catulo
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL - CONTAS CONSOLIDADAS

Exmos. Senhores Accionistas

No exercicio das suas atribuicoes referentes ao ano de 2007, o Conselho Fiscal teve oportunidade de acompanhar de forma circunstanciada o funcionamento da sociedade em todas as
matérias do seu dmbito de competéncias, tendo contado com a colaboracao de:

Presidente do Conselho de Administracdo e Presidente da Comissdo Executiva, nomeadamente no que se refere ao servico de Auditoria Interna por que sdo, respectivamente,
responsavel e responsavel pelo acompanhamento administrativo;

Administrador, membro da Comissao Executiva responsavel pelas dreas de Financas Corporativas e de Contabilidade e Tesouraria;
Responsaveis operacionais pelos servicos internos atrds referidos;
Auditor Externo, funcdo exercida em acumulacao com a de Revisor Oficial de Contas tanto da Galp Energia SGPS, S.A. como de todas as sociedades por aquela maioritariamente participadas.

Todas estas entidades responderam cabalmente as questoes que Ihe foram sendo colocadas pelo Conselho Fiscal, nomeadamente no que se refere ao modo como exercem, concretamente,
as suas funcoes de fiscalizacao e de controlo de riscos, e aos procedimentos associados.

Tomou-se conhecimento do elevado grau de profissionalismo com que sao exercidas estas actividades, da elevada preocupacao em adoptar as melhores praticas internacionais aplicaveis
e da disponibilidade para, sempre que necessario, recorrer seja a aquisicao de servicos prestados por entidades externas particularmente qualificadas, seja aos servicos de outros
departamentos internos melhor posicionados para se pronunciarem sobre 0s assuntos em andlise.

No decurso do ano de 2007, a Direccao de Auditoria Interna viu consideravelmente reforcados, tanto em quantidade como em qualidade, os recursos humanos de que dispoe, com
consequente melhoria da sua eficacia..

Em final de exercicio, o Conselho Fiscal debrucou-se particularmente sobre o modo como sao tratadas, contabilisticamente, todas as situacoes de natureza patrimonial cuja avaliacao poderd
dar lugar a intervencdes de indole mais discricionaria ou menos objectiva. Confrontados, tanto os servicos internos responsaveis como o revisor oficial de contas e auditor externo, com um
conjunto de questoes expressas sobre 0 modo como foram avaliadas e tratadas estas situacoes, uma a uma, quer no balanco consolidado quer na demonstracao consolidada dos resultados,
as respostas obtidas foram inteiramente satisfatorias. Cabe realcar, a este respeito, como factor de conforto e sequranca:

a forma conservadora como s3o contabilizadas as despesas efectuadas na actividade de exploracao e producao de petrdleo;
a forma conservadora como, no final do ano, sao constituidas as provisoes e os ajustamentos 3s contas, e avaliadas as potenciais contingéncias;

0 grau de detalhe do anexo as demonstracoes financeiras consolidadas, cujas explicacoes foram, em todos os casos, consideradas satisfatorias.

Senhores Accionistas

Tendo tomado conhecimento do contetdo da Certificacdo Legal das Contas e do Relatério de Auditoria das contas consolidadas emitidos, nos termos da legislacdo em vigor, pela sociedade
de revisores oficiais de contas (auditor externo), com o qual concordamos, somos de Parecer que:

seja aprovado o Relatério de Gestdo Consolidado relativo ao exercicio de 2007 e bem assim o Relatério sobre a Estrutura e as Prticas de Governo da Sociedade e o Relatdrio de
Sustentabilidade que o acompanham;

sejam aprovadas as Contas Consolidadas (Balanco Consolidado, Demonstracdo dos Resultados Consolidados por naturezas, Demonstracao dos fluxos de caixa consolidados,
Demonstracdo Consolidada das alteracdes no capital proprio e correspondentes anexos) relativas ao exercicio de 2007.

0 Conselho Fiscal entende, por Ultimo, manifestar o seu agradecimento tanto ao Conselho de Administracdo como a Comissao Executiva da Galp Energia SGPS, S.A., cuja colaboracao
sempre simplificou, em muito, o exercicio das suas funcdes.

Lisboa, 10 de Abril de 2008

Presidente - Daniel Bessa Fernandes Coelho

Vogal - José Gomes Honorato Ferreira

Vogal - José Maria Rego Ribeiro da Cunha
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7.3 GLOSSARIO E ABREVIATURAS

GLOSSARIO

AROMATICOS
Hidrocarbonetos ciclicos insaturados caracterizados por terem pelo menos um anel de benzeno. Sdo conhecidos por aromaticos pelo seu aroma doce. Os aroméaticos mais comuns s&o o
benzeno, o tolueno e o xileno.

BARRIL DE PETROLEO (“bbl")
Unidade de volume utilizada na industria petrolifera que equivale a 0,15891 m* de petrdleo bruto a 60°F (15,6°C).

BETUME
Mistura de hidrocarbonetos solidos, semi-sdlidos ou viscosos, obtido através da destilacao primaria de petroleo bruto ou pela destilacao no vacuo do residuo da destilacao atmosférica. Tem
propriedades adesivas e isolantes e é sobretudo utilizado na pavimentacao de estradas, podendo também servir para fins industriais.

BIOCOMBUSTIVEIS
Combustiveis como o &lcool carburante, o bioetanol e o biodisel produzidos a partir da biomassa.

BIODIESEL
Combustivel diesel que contém componentes derivados de matérias-primas tais como 6leos vegetais e gordura animal.

BRENT
Petréleo bruto leve do Mar do Norte que passou, a partir de Julho de 2006, a incorporar as ramas Forties e Oseberg. Este cabaz de crude tem uma densidade API média aproximada de 38,9°.

BRENT DATED
Preco de remessas de Brent conforme anunciado pelas agéncias de fixacdo de precos. £ o preco de referéncia para a grande maioria dos petréleos brutos vendidos na Europa, na Africa e
no Médio Oriente e uma das referéncias mais importantes para 0s precos do mercado spot.

0,
Diéxido de carbono, gas incolor e mais pesado que o ar, do qual é um dos seus componentes naturais. £ produzido por certos processos naturais como o ciclo do carbono e pela combustao
completa do carbono contido nos combustiveis fosseis.

COGERACAO

Tecnologia de geracao de energia que permite a producao combinada de electricidade e de calor. A vantagem da cogeracao € a sua capacidade de captar o calor produzido pela queima
do combustivel, enquanto que na geracdo tradicional de electricidade este calor é perdido. Este processo permite também que a mesma instalacao satisfaca as necessidades de calor (dgua
quente ou vapor) e de electricidade tanto de clientes industriais como de aglomerac6es urbanas. Este sistema melhora a eficiéncia energética do processo de geracao e reduz a utilizacdgo
de combustivel.

COMBINED CYCLE GAS TURBINE (“CCGT")

Central de geracao de electricidade que normalmente integra duas turbinas, uma a gas natural e outra a vapor. As CCGTs combinam um turbo-gerador a gds natural - que gera electricidade
através da combustao do gas natural - com um turbo-gerador a vapor. Neste processo, 0s gases de escape (calor) produzidos pelo turbo-gerador a gés natural sao aproveitados para alimentar
3 caldeira do turbo-gerador a vapor para produzir mais electricidade.

COMPLEXIDADE

Medida relativa utilizada na industria da refinacao que procura medir a capacidade de uma refinaria processar petréleo bruto e outras matérias-primas, tais como transformar petréleo bruto
mais pesado e com um teor de enxofre mais elevado em produtos de valor acrescentado. Tipicamente, quanto mais elevada a complexidade e mais flexivel a utilizacao de diferentes tipos
de matérias-primas, melhor posicionada se encontra a refinaria para tirar partido da utilizacdo de diferentes tipos de petréleo bruto que em determinado momento sejam mais vantajosos
em termos de custo, e desta forma aproveitar oportunidades de incremento da margem bruta. A complexidade de uma refinaria € medida por um “indice de complexidade”, que é calculado
separadamente por diferentes organizacdes do sector, como os consultores para o sector da energia Solomon Associates e Nelson. 0 indice de complexidade de uma refinaria é calculado
através da atribuicao de um factor de complexidade a cada uma das unidades da refinaria, com base principalmente no nivel de tecnologia utilizado na construcao da unidade e tomando
como referéncia uma instalacdo de destilacdo priméria de petréleo bruto a que é atribuido um factor de complexidade de 1,0. O indice de complexidade de cada unidade é calculado através
da multiplicacao do factor de complexidade da unidade pela capacidade da unidade. A complexidade de uma refinaria é equivalente a média ponderada do indice de complexidade de cada
uma das suas unidades, incluindo a unidade de destilacao. Uma refinaria com um indice de complexidade de 10,0 é considerada dez vezes mais “complexa” do que uma refinaria equipada
apenas com destilacdo atmosférica de petréleo bruto, para a mesma quantidade de produto processado.

CONDENSADOS
Hidrocarbonetos que, armazenados nas suas jazidas, se encontram no estado gasoso, mas que a superficie se tornam liquidos em condicoes normais de pressao e temperatura. Trata-se
essencialmente de pentano e de outros produtos mais pesados.

CONVERSAQ

Conjunto de varios tratamentos (cataliticos ou térmicos) cuja reaccao principal se efectua sobre as ligacdes de carbono, podendo ser mais ou menos profunda em funcao das condicGes
impostas. Este processo estd associado, tipicamente & conversao do fueldleo em fraccoes mais leves (gasoleos, gasolinas e gases) e que sao mais nobres do ponto de vista da sua utilizacgo.
Numa refinaria moderna, estes processos tém uma importancia crescente.

COQUE
Residuo sclido, com elevado contetido de carbono, que resulta da decomposicao térmica dos residuos de refinacao do petréleo.

CRACK SPREADS
Diferenca entre o preco dum produto final e o preco do petréleo bruto.

CRACKING

Transformacao por ruptura das moléculas de hidrocar-bonetos de cadeias longas com o objectivo de se obterem moléculas de cadeias mais curtas, aumentando desta maneira a proporcao
dos produtos mais leves e voldteis. Distinguem-se o cracking térmico e o cracking catalitico. O cracking térmico é realizado apenas pela accao do calor e da pressao. O cracking catalitico
utiliza catalisadores que permitem, a igual temperatura, a transformacdo mais profunda e mais selectiva de fraccoes que podem ser mais pesadas.

DENSIDADE API
Densidade expressa em graus API, definida pelo American Petroleum Institute, pela formula: API° = (141,5/g) - 131,5 em que g é a densidade do petroleo a 60°F (15,6°C). E utilizada
internacionalmente para determinar a densidade do petréleo bruto. Quanto maior for a densidade API, mais leve serd o petrdleo bruto.

DESSULFURACAO
Processo de purificacdo que consiste em eliminar o enxofre e simultaneamente o azoto, o oxigénio e os metais presentes nos produtos semi-acabados obtidos a partir do petréleo bruto. A
dessulfuracao pode fazer-se por processos cataliticos ou quimicos.

DESTILACAO
Método de separacdo de substancias (liquidas ou sélidas) por vaporizacao sequida de condensacdo. A destilacao pode ser efectuada a pressao atmosférica ou no vacuo, consoante o produto final.
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DESTILACAO ATMOSFERICA
Destilacao do petréleo bruto efectuada a pressao atmosférica da qual resultam fraccoes petroliferas (gasolina leve, gasolina pesada, gaséleos e produtos pesados, por exemplo). Apds
tratamento adequado, estas fraccoes, sdo os componentes dos produtos acabados.

DESTILACAO NO VACUO

Destilacdo que se realiza numa coluna de fraccionamento a uma pressao inferior & pressao atmosférica. A destilacdo no vacuo sao submetidos os residuos (fraccao mais pesada) obtidos
por destilacdo atmosférica. A reducao da pressao baixa o ponto de ebulicdo das fraccoes pesadas e permite separd-las dos residuos a uma temperatura que nao corre o risco de 0s decompor.
Aplica-se, por exemplo, no inicio da cadeia de fabrico dos 6leos base.

DESTILADOS
Qualquer tipo de produto produzido através da destilacao do petréleo bruto.

EFEITO DE ESTUFA
Efeito pelo qual a radiacdo infravermelha ambiente é retida num espaco fechado. O efeito de estufa produzido pelo diéxido de carbono atmosférico, entre outros gases, tem como
consequéncia possivel 0 aquecimento da superficie terrestre.

EMISSOES
Libertacao de gases para a atmosfera. No contexto das alteracoes climaticas globais, 0s gases libertados incluem gases capazes de alterar o clima, os chamados GEE. Um exemplo tipico de
emissao é a libertacao de didxido de carbono durante a queima de combustivel.

ENERGIA EOLICA
Energia cinética - isto ¢, relacionada com o movimento - que se obtém da deslocacdo do ar, ou seja, do vento. Pode ser convertida em energia mecanica para o accionamento de bombas,
de moinhos e de geradores de energia eléctrica.

ENERGIA RENOVAVEL
Energia disponivel a partir de processos de conversao energética permanentes e naturais e economicamente explordveis nas condicoes actuais ou num futuro previsivel.

EXPLORACAO OFFSHORE
Exploracdo de petréleo que tem lugar no mar podendo ser dividida em trés tipos, dguas rasas, dquas profundas e dguas ultra-profundas, consoante a exploracdo ocorra a uma profundidade
menos de 1.000 pés, entre 1.000 e 5.000 pés, ou acima de 5.000, respectivamente.

EXPLORACAO ONSHORE
Exploracdo de petréleo que tem lugar em terra.

FATTY ACID METHYL ESTER (“FAME”)
Biodiesel de primeira geracao obtido por trans-esterificacao.

FLUID CATALYTIC CRACKING (“FCC")
Processo de cracking em que o catalisador se encontra fluidificado e é continuamente regenerado. E um processo eficaz para aumentar a taxa de producdo de gasolina a partir do petréleo bruto.

FREE FLOAT
Percentagem das accoes duma sociedade cotada que é liviemente transaccionada no mercado, ou seja, que ndo é detida por investidores estratégicos.

FUELOLEO
Mistura de hidrocarbonetos destinada a producdo de calor em instalacoes térmicas. Ha varios tipos de fueldleo em funcdo da viscosidade, que condiciona a sua utilizacao.

GAS DE PETROLEO LIQUEFEITO (“GPL")
Hidrocarbonetos gasosos, nas condicdes normais de temperatura e de pressao e liquidos por elevacdo da presséo ou por reducao da temperatura, permitindo o transporte e o
armazenamento. Os Mais comuns sao o propano e o butano.

GAS NATURAL LIQUEFEITO (“GNL")
Gds natural que é passado para o estado liquido para facilitar o transporte. A liquefaccao é operada por reducdo da temperatura do gas, a presséo atmosférica, para valores inferiores a
-160°C. O volume do GNL é de aproximadamente 1/600 do volume do gds natural.

GASOLEO
Mistura de hidrocarbonetos liquidos destinada a alimentacdo dos motores de ignicdo por compressao (ciclo Diesel). O comportamento do gaséleo depende das temperaturas a que é utilizado.

GASOLINA
Combustivel para automaoveis equipados com motores que utilizam o “ciclo Otto”. Deve satisfazer especificacoes precisas quanto as suas caracteristicas fisicas e quimicas, das quais a mais
importante é a resisténcia a auto-inflamacao.

GERACAO
Processo de producdo de energia eléctrica através da transformacdo doutras formas de energia. A energia pode ser expressa em joules, quilowatts-hora, calorias ou unidades térmicas
britanicas. Estas unidades podem ser aplicadas a qualquer tipo de energia, independentemente da sua origem.

HEDGE FUNDS
Carteiras de investimentos geridas com estratégias avancadas e de risco - que incluem a venda de activos a descoberto e a utilizacao de instrumentos derivados - com o objectivo de obter
taxas de rendimento elevadas tipicamente para um circulo restrito de investidores profissionais. Estas carteiras sao normalmente compostas por activos financeiros.

HENRY HUB

Preco de referéncia mensal para o gas natural nos Estados Unidos. Os Estados Unidos tém diversos mercados - spot e de futuros - para o gas natural. Os futuros de gds natural sao negociados
na Bolsa de Mercadorias de Nova lorque. O Henry Hub é o preco do gas natural mais utilizado nos Estados Unidos. O contrato de gas natural do NYMEX obriga a entrega num local no estado
da Louisiana chamado Henry Hub. No entanto, menos de 1% dos contratos de futuros chegam ao vencimento. O contrato de gds natural cotado na NYMEX serve de valor de referéncia para
a fixacdo mensal do Henry Hub.

HYDROCRACKING

Processo de cracking com a utilizacdo de hidrogénio e sob a accao de catalisadores que permite converter fraccoes petroliferas com elevado ponto de ebulicdo e pouco valorizadas em
fraccoes leves e mais valorizadas. O hidrogénio permite trabalhar a temperaturas inferiores e com maior selectividade e, portanto, com melhores rendimentos. Os produtos da reaccao séo
compostos saturados, o que Ihes confere caracteristicas importantes de estabilidade.

iNDICE DE OCTANO
Escala convencional utilizada para caracterizar, em valor numérico, as propriedades antidetonantes duma gasolina para motor de combustao do ciclo Otto. Quanto mais elevado, melhores
30 as caracterfsticas antidetonantes do combustivel.

ISOMERIZACAQ
Transformacao de hidrocarbonetos parafinicos de cadeia linear ou pouco ramificada em hidrocarbonetos parafinicos de cadeia muito ramificada. Esta reaccdo da-se na presenca de um
catalisador e de hidrogénio. Tem como principal aplicacdo a obtencdo de uma fraccdo leve e com elevado indice de octano, muito importante na composicao das gasolinas.
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JET FUEL
Combustivel para motores a jacto utilizados na aviacao.

LUBRIFICANTES
Produtos obtidos por mistura de um ou mais dleos base e aditivos. Este processo obedece a formulacdes especificas, em funcao da utilizacdo do lubrificante. A percentagem de aditivos
nos ¢leos lubrificantes chega a atingir 40%. Os dleos lubrificantes tém trés grandes utilizacoes: automdveis, industria e marinha.

MARGEM DE REFINACAO DE ROTERDAO OU BENCHMARK DE ROTERDAQ

Margem de refinacao mais utilizada como referéncia na Europa. As margens de refinacdo sao normalmente comparadas com as margens de referéncia dos trés principais centros de refinacao
do mundo: a Costa do Golfo Americana (USGC), a Europa do Noroeste (NWE - Roterddo) e Singapura. Em cada um destes casos, as margens baseiam-se num tipo Unico de petréleo bruto proprio
da regiao e num conjunto optimizado de produtos com base numa configuracao genérica da refinaria, também prépria dessa regiao. As margens sao estabelecidas numa base semi-varidvel,
ou seja, margens deduzidas de todos os custos varidveis e dos custos fixos de energia. A margem de refinacdo da Europa do Noroeste é determinada pela utilizacdo, como referéncia, dos precos
formados na refinacao de produtos na regiao de Antuérpia - Roterddo - Amesterdao.

MATERIA-PRIMA
£ definida como um produto de elevada homogeneidade, produzido em larga escala por muitos produtores diferentes. Exemplos de matérias-primas sao o petroleo, os cereais e 0s metais.

MERCADO SpPOT
Relativamente a mercadorias como o petréleo, designacao utilizada para descrever o comércio internacional em cargas Unicas de expedicdo de mercadorias, tais como o petréleo bruto,
cujos precos acompanham de perto a respectiva procura e disponibilidade.

MTBE
Eter butflico tercidrio de metilo, componente oxigenado (aumenta o rendimento dos combustiveis), utilizado na producao de gasolina.

NAFTA
Fraccao petrolifera que se situa entre os gases e o petroleo. £ também uma matéria-prima da industria petroquimica, cujo cracking fornece uma grande variedade de produtos. Pode ainda
entrar na composicao das gasolinas para motor (nafta leve) ou servir, no caso da nafta pesada, de matéria-prima para a producao de reformado.

OLEO BASE
Componente principal de misturas para lubrificantes, obtido a partir de destilados, depois de submetidos a vdrias operacoes.

PARQUE DE ARMAZENAGEM
Instalacao utilizada por empresas de oleodutos principais e colectores, produtores de crude e operadores de terminais (excepto refinarias) para armazenamento de crude e de produtos
petroliferos.

PARQUE EOLICO

Conjunto de aerogeradores para producdo de energia eléctrica interligados a um sistema de rede comum através dum sistema de transformadores, linhas de distribuicdo e, habitualmente,
uma subestacao. As funcdes de exploracdo, controlo e manutencao sao normalmente centralizadas através dum sistema informéatico de monitorizacao, complementado por inspeccao visual.
PE

£ uma unidade de medida de comprimento. Um pé equivale a 30,48 centimetros.

PETROQUIMICOS
Produto intermédio da refinacao do petréleo bruto que é utilizado como matéria-prima para polimeros e outros produtos quimicos.

PRODUCAO NET ENTITLEMENT
Percentagem da producao detida sobre os direitos de exploracao e producao de hidrocarbonetos de determinada concessao, apos o efeito dos contratos de partilha de producao.

PRODUCAO WORKING
Percentagem da producdo detida sobre os direitos de exploracdo e producao hidrocarbonetos de determinada concessao, antes do efeito dos contratos de partilha de producao.

QUEROSENE
Combustivel destinado a alimentacao de motores de reaccao, por exemplo na aviacao, ou para iluminacdo e aquecimento. Contém aditivos que lhe conferem as caracteristicas de sequranca
necessarias para a sua utilizacao.

REFINARIA
Instalacao onde se realizam os processos industriais destinados a transformar o petréleo bruto em produtos adaptados as necessidades dos consumidores (combustiveis, lubrificantes,
betumes, etc.) ou em matérias-primas para outras industrias, ditas de “sequnda geracao” (por exemplo indUstria petroquimica).

REFORMACAQ CATALITICA OU PLATFORMING

Transformacdo duma fracco leve de petréleo bruto (por exemplo gasolina pesada), obtida por destilacao primaria, numa fraccdo mais pesada a base de hidrocarbonetos aromaticos
(reformado), caracterizada por um elevado ndice de octano e que constitui um dos principais componentes das gasolinas para motores. As reaccoes libertam hidrogénio no seu conjunto
e dao-se na presenca dum catalisador a base de platina. O reformado constitui também a principal matéria-prima da petroquimica de base (producao de benzeno, tolueno e xilenos).

REGASEIFICACAO
Processo de passagem do gds natural liquefeito ao estado gasoso por permuta térmica, com dgua ou ar atmosférico.

RECURSOS CONTINGENTES

Quantidades de petrleo estimadas, numa determinada data, como sendo potencialmente recuperdveis a partir de jazidas conhecidas, mas que ainda ndo sao comercialmente recuperdveis.
Isto pode verificar-se por vérias razoes, como, por exemplo, as relacionadas com a maturidade do projecto (a descoberta precisa de mais avaliacoes no sentido de suportar o plano de
desenvolvimento), as tecnoldgicas (é necessario desenvolver e testar nova tecnologia que permita explorar comercialmente as quantidades), ou as de mercado (os contratos de venda ainda
ndo estao em vigor ou é necessdrio instalar infra-estruturas para levar o produto até aos clientes). As quantidades classificadas nesta categoria ndo podem ser consideradas reservas.

RESERVAS PROVADAS (P90)

De acordo com as definicoes aprovadas pela SPE e pelo WPC, as reservas provadas sao as quantidades de petrdleo que, por andlise dos dados geoldgicos e de engenharia, podem ser
estimadas com certeza razodvel como sendo, a partir duma determinada data, comercialmente recuperdveis de jazidas conhecidas e nas actuais condicoes econdémicas, métodos operacionais
e regulamentos governamentais. No caso de ser utilizada metodologia deterministica, o termo “certeza razodvel” destina-se a exprimir um elevado grau de confianca de que as quantidades
serao recuperadas. No caso de ser utilizada metodologia probabilistica, deverd existir uma probabilidade minima de 90% de as quantidades recuperadas de facto serem iguais a estimativa
ou excederem-na. A definicao das condicoes econdmicas actuais deve incluir precos histéricos do petréleo e os custos associados. Normalmente, as reservas sao consideradas provadas se
a capacidade de producdo da jazida for suportada pela producdo actual ou por testes de formacdo. Neste contexto, o termo “provada” refere-se as quantidades reais de reservas de petréleo
e ndo apenas a produtividade do poco ou jazida. A drea da jazida considerada como provada inclui (1) a drea delineada por perfuracao e definida por contactos fluidos, se aplicavel, e (2)
as partes ndo perfuradas de reservatorio que podem ser razoavelmente consideradas comercialmente produtivas com base nos dados geoldgicos e de engenharia disponiveis. As reservas
podem ser classificadas como provadas se as instalacdes de processamento e transporte dessas reservas para 0 mercado se encontrarem operacionais no momento da estimativa, ou se
houver uma expectativa razodvel de essas instalacoes virem a ser criadas.

RESERVAS PROVAVEIS (P50)

De acordo com as definicoes aprovadas pela SPE e pelo WPC, as reservas provaveis sao uma categoria de reservas nao provadas. As reservas nao provadas baseiam-se em dados geoldgicos
ou de engenharia semelhantes aos utilizados nos célculos das reservas provadas, mas em relacdo aos quais incertezas técnicas, contratuais, economicas, ou requladoras impedem que essas
reservas sejam classificadas como provadas.
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RESULTADOS A REPLACEMENT COST

Por as demonstracoes financeiras serem elaboradas de acordo com as IFRS, o custo das mercadorias vendidas e matérias-primas consumidas ¢ valorizado a FIFO, o que pode originar uma
grande volatilidade nos resultados em momentos em que existam grandes oscilacdes nos precos das mercadorias e das matérias-primas, através de ganhos ou perdas de stocks que podem
nao traduzir o desempenho operacional da empresa, a que chamamos efeito stock. De acordo com esta metodologia, o custo das mercadorias vendidas e matéria-prima consumida é
valorizado ao replacement cost, i.e., a média do custo das matérias-primas no més em que as vendas se realizam e independentemente das existéncias detidas no inicio ou fim dos perfodos.
0 replacement cost nao é um critério aceite pelas normas de contabilidade (POC e IFRS), ndo sendo consequentemente adoptado para efeitos da valorizacdo de existéncias e nao reflecte
0 custo de substituicao de outros activos.

RESULTADOS AJUSTADOS
Para além da utilizacdo da metodologia replacement cost, os resultados ajustados excluem determinados eventos de cardcter nao recorrente, tais como ganhos ou perdas na alienacao
de activos, imparidades ou reposicoes de imobilizado e provisdes ambientais ou de reestruturacdo, que podem afectar a andlise dos resultados da empresa, e que nao traduzem o seu

desempenho operacional.

TAKE OR PAY

(l3usula utilizada em contratos de fornecimento de gds natural, que obriga uma parte a comprar quantidades acordadas, independentemente de a entrega ter lugar.

TAXA DE UTILIZACAO DE CRUDE

Récio da quantidade total de crude processado nas unidades de destilacdo de crude em relacdo a capacidade méxima de exploracdo dessas unidades.

ABREVIATURAS

Amorim Energia: Amorim Energia, B.V.

AQS: Ambiente, Qualidade e Seguranca

bbl: barril de petréleo

BBLT: Benguela-Belize-Lobito-Tomboco

bem: mil milhdes de m?

boepd: barris de petréleo equivalente por dia

bopd: barris de petréleo por dia

(CDP: Conceptual Development Plan

(GD: Caixa Geral de Depositos, S.A.

CIF: Costs, Insurance and Freights (custos, sequros e fretes)
€0CO: Company Owned Company Operated

C0DO: Company Owned Dealer Operated

DWT: Deadweight tonnage. Capacidade de carga dos navios.
E&P: Exploracdo & Producao

EMPL: Europe Magrebe Pipeline

Eni: Eni, S.p.A.

EPCI: Engineering, Procurement, Construction and Installation
EPS: Resultado liquido por accao

ERSE: Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos

€: euro

FOB: Free on Board

FPSO: Floating, Production, Srorage and Offloading

G&P: Gas & Power

DISCLAIMER

GEE: Gases com efeito estufa

GIC: Grandes instalacoes de combustao

10C’s: International Oil companies

ISC: Interstate Committee

M ton: milhGes de toneladas

M€: milhoes de euros

m* metro cubico

mboepd: mil barris de petréleo equivalente por dia
mbopd: mil barris de petréleo por dia
Mbopd: milhoes de barris de petréleo por dia
NOC’s: National Oil Companies

0&M: Operacdo e Manutencao

Opex: Custos operacionais

PNBEPH: Plano Nacional de Barragens de Elevado Potencial Hidroeléctrico
PSA: Contrato de Partilha de Producao

R&D: Refinacao & Distribuicao

REN: Rede Eléctrica Nacional, S.A.

SPE: Society of Petroleum Engineers

TL: Tombua-Landana

ton: tonelada

Usd: dolar americano

WPC: World Petroleum Council

Este Relatdrio & Contas contém declaracoes prospectivas (“forward looking statements”), no que diz respeito aos resultados das operacoes e as actividades da Galp Energia, bem como
alguns planos e objectivos da empresa face a estas questdes. Os termos “antecipa”, “acredita’, “estima”, espera”, “prevé”, “pretende”, “planeia”, e outros termos similares, visam identificar
tais forward looking statements. Os forward looking statements envolvem, por natureza, riscos e incertezas, em virtude de estarem associados a eventos e a circunstancias susceptiveis de
ocorrerem no futuro. Os resultados e desenvolvimentos reais poderdo diferir significativamente dos resultados expressos ou implicitos nas declaracoes em virtude de diferentes factores.

Estes incluem, mas nao se limitam, a mudancas ao nivel dos custos, alteracoes ao nivel de condicoes econdmicas e alteracoes a nivel reqgulamentar.

0Os forward looking statements reportam-se apenas a data em que s3o feitos, ndo assumindo a Galp Energia qualquer obrigacao de os actualizar & luz de novas informacoes ou
desenvolvimentos futuros, nem de explicar as razoes porque os resultados efectivamente verificados sao eventualmente diferentes.
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