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1.
SINTESE
DA ACTIVIDADE

O ANO DE 2006 MARCA A ENTRADA
DA GALP ENERGIA NO MERCADO DE CAPITAIS.



ENQUADRAMENTO

A Galp Energia é a empresa portuguesa lider no mercado Energia estd também presente em Espanha, Cabo Verde,
de produtos petroliferos e no mercado de gds natural em Mocambique, Guiné-Bissau, Angola e Brasil.
Portugal. Além da lideranca no mercado portugués, a Galp

b 4

©® PRESENCA GALP ENERGIA

A actividade da Galp Energia cinge-se fundamentalmente a trés
segmentos de negdécio:

[ W EXPLORACAO & PRODUCAO REFINACAO & DISTRIBUICAQ GAS & POWER

Actividade Prospeccao, pesquisa, avaliacao, Aprovisionamento de matérias- Aprovisionamento,
desenvolvimento e producao -primas como o crude e produtos comercializacao e distribuicao
de petréleo e gds natural. em vias de fabrico e sua de gds natural e producao

transformacdo em produtos de energia eléctrica e térmica.
e respectiva colocacao no
mercado.

Principais activos * 54 blocos no Brasil; « Refinaria Porto (90.000 bbl/dia); + Abastecimento gas natural
* 6 blocos em Angola; - Refinaria Sines (220.000 bbl/dia); em Portugal;

« 3 blocos em Portugal; + 1.045 estacbes de servico; * Cerca de 790 mil clientes;
* Reservas de 50 milhdes + 204 lojas non fuel. +9.014 Km de rede de
barris crude. distribuicdo de gds natural.

Principais indicadores * Producdo de 9,5 kbbl/dia. 14,7 milhdes de toneladas + Vendas de gds natural

2006 de matéria-prima tratada de 4,6 mil milhdes de m’.

e vendas de produtos refinados
de 16,2 milhoes de toneladas.
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PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS EM 2006

* No dia 23 de Outubro concretizou-se a Oferta Publica Inicial + A consolidacdo accionista verificada conferiu @ Empresa uma
("IPO") de 23% do capital da Galp Energia que passou desde estabilidade fundamental para prossequir com a sua estratégia
essa data a ser negociado na Euronext Lisbon; de crescimento;

+ No seguimento da nova legislacao para o sector do gas natural, + A Galp Energia atingiu um resultado liquido ajustado” de 468 milhdes
a Empresa efectuou a venda dos activos de transporte, armazenagem de euros, equivalente a um resultado por accao de 0,56 euros,
e regaseificacdo de gds natural, 3 Rede Eléctrica Nacional, S.A. (“REN"); 10% acima de 2005.

EBITDA AJUSTADO EM MILHOES € RESULTADO OPERACIONAL AJUSTADO EM MILHOES €

2005 @ 2006 2005 @ 2006

RESULTADO LiQUIDO AJUSTADO EM MILHOES € ROACE AJUSTADO EM %

2005 @ 2006 2005 @ 2006

(1) 0s resultados liquidos ajustados excluem ganhos ou perdas com efeito stock e eventos nao recorrentes.
Para uma explicacao detalhada da reconciliacao dos resultados ajustados vide Anexo 2.
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PRINCIPAIS INDICADORES

INDICADORES ECONOMICOS E FINANCEIROS
OPTICA LEGAL IAS/IFRS

Volume de negdcios Milhoes € 11.137 12.210
EBITDA® Milhoes € 1.192 1.241
Resultado operacional Milhoes € 863 949
Resultado liquido Milhoes € 701 755
Investimento Milhoes € 315 349
Cash flow® Milhoes € 963 1.039
ROA® % 15% 18%
ROE® % 34% 34%
ROACE® % 21% 25%
(apital empregue médio® Milhoes € 3.387 3.192
Divida liquida bancaria Milhoes € 1.192 887
Activo liquido Milhoes € 5.934 5.242
Gearing"” % 33% 29%
Debt to equity® % 50% 44%
(Resultados ajustados)

EBITDA Mil € 877 958
Margem EBITDA® % 10% 10%
Resultado operacional Mil € 580 667
Resultado liquido Mil € 425 468
ROACE"™ % 14% 17%
ROA™ % 10% 13%

Y oo Y 2005 ) 2006

Resultado liquido por accdo €/3ccao 0,84 0,91
Resultado liquido ajustado por accao €/3ccao 0,51 0,56
(apitalizacao bolsista™ Milhoes € N 5755
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PRINCIPAIS INDICADORES OPERACIONAIS
ACTIVIDADE COMERCIAL

Vendas de petréleo bruto Milhoes bbl 1,8 2,9
Matéria-prima processada

nas refinarias Milhoes ton 14,3 14,7
Vendas de produtos refinados™ Milhoes ton 15,9 16,2
Vendas totais gas natural Mil milhGes m? 42 46
Geracdo de energia GWh 1375 1.561

INFRA-ESTRUTURAS UNIDADE | 2005 2006

EstacGes de servico ibéricas N.° 1.060 1.045
Lojas ibéricas™ N.° 183 204
Extensao da rede de gds natural Km 10.196 9.014

Efectivos Galp Energia on site N.° 6.166 5.877

Efectivos Galp Energia off site™ N.° 3.966 3.632

(1) Resultado operacional + gastos com amortizacoes e depreciacoes + provisoes
e imparidade de contas a receber.
2) Resultado liquido + gastos com amortizacdes e depreciaces + variacao de provisoes.
3) Resultado operacional /activo liquido.
4) Resultado liquido/capital proprio médio.
5) [Resultado liquido - resultados financeiros s/ equiv. patrimonial“(1-taxa de IRC)] /capital
empregue médio.
(6) Capital proprio + divida a instituicoes financeiras c.p. e m.L.p. + suprimentos
- disponibilidades.
(7) Divida a instituicoes financeiras c.p. e m.l.p. + suprimentos - disponibilidades/cap.
empregue.
(8) Divida a instituicoes financeiras c.p. e m.l.p. - disponibilidades/cap. proprio.
(9) EBITDA ajustado/volume de negocios excluindo imposto sobre produtos
petroliferos (“ISP").
(10) [Resultado liquido ajustado - (resultados financeiros s/ equiv. patrimonial®
(1-taxa de IR())]/capital empregue médio ajustado.
(11) Resultado operacional ajustado/activo liquido ajustado.
(12) Numero de accoes X cotacao de ultimo dia Util do més de Dezembro de 2006.
(13) Inclui Espanha, concorrentes, exportacoes.
(14)
(15)

o~~~

Inclui total de lojas (com e sem imagem Galp).
Exclui colaboradores das estacoes de servico.

Nota: Para uma descricao detalhada sobre a reconciliacao dos resultados ajustados,
vide Anexo 2.



SINTESE POR SEGMENTO DE NEGOCIO

UNIDADE 2005 2006 %
Volume de negdcios Milhoes € 67 141 111%
Resultado operacional Milhoes € 18 45 148%
Resultado operacional ajustado Milhoes € 18 45 148%
Investimento Milhoes € 82 106 29%
ROA ajustado™ % 6,6% 10,4% 3,8 p.p.
Preco médio de venda usd,/bbl 45 61 34%
Producao média working kbbl/dia 5,0 9,5 88%
Producao média equity kbbl/dia 43 7,2 67%
Volume vendas Milhoes bbl 1,8 2,9 60%

REFINACAO & DISTRIBUICAO

UNIDADE 2005 2006 %
Volume de negocios Milhoes € 10.030 10.838 8%
Resultado operacional Milhoes € 602 368 (39%)
Resultado operacional ajustado Milhoes € 338 358 6%
Investimento Milhoes € 142 131 (8%)
ROA ajustado” % 9,6% 10,2% 0,6 p.p.
Activo fixo liquido Milhoes € 1.247 1.158 (7%)
Margem de refinacdo Galp Energia usd,/bbl 7,2 5,4 (26%)
Matéria-prima processada Milhdes ton 14,3 14,7 3%
Vendas de produtos refinados Milhoes ton 15,9 16,2 2%

GAS & POWER

UNIDADE 2005 2006 %
Volume de negocios Milhoes € 1.125 1.396 24%
Resultado operacional Milhoes € 244 547 124%
Resultado operacional ajustado Milhoes € 225 266 18%
Investimento Milhoes € 383 112 27%
ROA ajustado" % 11,2% 17,2% 6,0 p.p.
Volume de vendas de gés natural Milhoes m? 4.234 4.596 9%
Numero de clientes de gds natural Milhares 739 790 7%
Vendas de energia GWh 1.375 1.561 14%

(1) Resultado operacional ajustado/activo total ajustado. Para uma explicacao detalhada da reconciliacao dos resultados ajustados, vide Anexo 2.
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2.

MENSAGEM

DO CONSELHO

DE ADMINISTRACAQ

0 ANO DE 2006 CONSTITUIU O INICIO
DE UM NOVO CICLO NA VIDA DA GALP ENERGIA
COM A ENTRADA NO MERCADO DE CAPITAIS.

FOI TAMBEM UM ANO MARCADO PELA CONSOLIDACAO
DA BASE ACCIONISTA E A VENDA DOS ACTIVOS
REGULADOS DE GAS NATURAL A REN.

OS RESULTADOS OBTIDOS DEIXAM-NOS SATISFEITOS
E NAO TERIAM SIDO POSSIVEIS SEM O EMPENHO

E DEDICACAO DE TODOS QUANTOS TRABALHAM
NA GALP ENERGIA.



MENSAGEM DO PRESIDENTE DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Francisco Murteira Nabo

Presidente do Conselho de Administracao
Galp Energia

0 ano de 2006 constitui um marco muito importante na vida
da Galp Energia, pois com a realizacao da Oferta Publica de Venda
Inicial (IPO - Initial Public Offering) de 23% do seu capital social,
cujas accoes eram detidas pelo Estado Portugueés, inicia-se um novo
ciclo na sua vida.

Relembro que a realizacao do IPO, e a correspondente colocacao
em bolsa, era um dos trés desafios que apontamos no relatério
do ano anterior; 0s outros dois eram a implementacao da visao
estratégica orientada para a criacdo de valor e o ajustamento
da organizacdo, do seu governance e da sua cultura empresarial.

0 sucesso da operacao em bolsa e 0 comportamento subsequente
da Empresa em bolsa deixam-nos optimistas. A partir de agora
estamos também sujeitos ao escrutinio do mercado de capitais,
porventura o mais exigente de todos. £ um desafio que
enfrentamos com confianca.

Quanto ao desafio da estratégia de criacdo de valor, esta tem vindo

a ser implementada com éxito, dando corpo ao processo de desen-
volvimento dos negdcios numa perspectiva multienergia - petréleo,
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gas e electricidade - e tendo em vista a consecucdo de um portfolio
mais equilibrado entre estas trés formas de energia, nomeadamente
através de um envolvimento maior no sector eléctrico.

Esta mensagem ndo poderia, naturalmente, passar sem uma
referéncia a performance financeira, bem espelhada nos seus
resultados liquidos, que atingiram os 755 milhdes de euros, e que
foram os melhores de sempre na Galp Energia, alcancados com
um total de 5.877 colaboradores. Mesmo excluindo operacées
de natureza extraordindria e considerando apenas resultados
recorrentes ajustados aos custos de substituicdo, os resultados
liquidos foram de 468 milhdes de euros, 10% acima dos do ano
anterior, 0 que ilustra bem o vigor operacional e financeiro
da Empresa, aspecto que ¢é, alids, abundantemente confirmado
pelos diversos indicadores apresentados neste relatdrio.

Tal como previsto, procedeu-se ao processo de ajustamento
da estrutura organica, em linha com a estratégia definida,
tornando-a mais apta para responder ao0s desafios de um ambiente
mais competitivo e, por isso, mais exigente. Este processo
decorreu com a colaboracdo e empenho de toda a estrutura
dirigente e encontra-se em funcionamento. No entanto, numa
estrutura moderna e dinamica, este é um processo adaptativo a que
continuamos a dar uma atencao permanente, de modo a manter
capacidade de resposta para resolver os problemas do dia-a-dia.

E justo referir que estes resultados sao fruto da competéncia
e empenho da gestdo e dos colaboradores da Galp Energia,
e estamos certos que, com a qualidade dos nosso recursos
humanos, dispomos do catalizador que vai acelerar 0 processo
de mudanca para uma empresa ainda mais competitiva.

A experiéncia de mais um ano de sucesso dd-nos a forca
suficiente para partir para um novo ciclo, com a confianca
redobrada e prontos para alcancar 0s objectivos que 0S N0ss0S
accionistas e colaboradores aguardam.

\

g s



MENSAGEM DO PRESIDENTE EXECUTIVO

Manuel Ferreira De Oliveira

Vice-presidente do Conselho de Administracao
Presidente Executivo

Galp Energia

A Galp Energia concluiu o seu exercicio de 2006 com um
resultado liquido ajustado de 468 milhdes de Euros, 10% superior
a0 ano anterior; o resultado liquido reportado, adoptando as IFRS,
atingiu os 755 milhdes de Euros, 8% superior ao alcancado em
2005. A rentabilidade média dos capitais utilizados (ROACE) foi
de 17%, indicador que compara favoravelmente com empresas
congéneres. O resultado operacional (EBIT) ajustado atingiu
0s 667 milhdes de Euros e o cash flow operacional ajustado
alcancou 0s 958 milhdes de Euros; o volume de negécios foi
de 12.210 milhdes de Euros, valor que representa um acréscimo
de 10% relativamente 3o ano anterior.

0s resultados acima resumidos deixam-nos satisfeitos e
traduzem o potencial do nosso grupo empresarial. Foram
alcancados num contexto em que o preco do crude atingiu o seu
maximo histérico de 78,7 USD/bbl (Brent dated); as margens
de refinacdo cairam aproximadamente 25% em relacdo aos
seus valores maximos verificados em 2005; 0o mercado interno
de produtos petroliferos e o consumo total de gds natural cairam,
respectivamente, 6% e 4%. O aumento da producdo de crude,
das exportacoes de produtos petroliferos, das quantidades

de crude refinado e das actividades de (rading de gas natural
mais do que anularam os efeitos negativos referidos.

Trés acontecimentos extraordindrios marcaram o ano de 2006 na
vida da Galp Energia: a3 consolidacdo da estabilidade accionista
alcancada em finais de 2005, a separacao (unbundling) e posterior
venda a REN dos activos de gds de alta pressao e a colocacdo
em bolsa (IPO) de 23% do capital da Empresa. Os resultados
do esforco realizado para que estes eventos se concluissem com
a qualidade exigida falam por si. Todos os que participdmos
nestes processos, e foram muitos de nés, sentimos a satisfacao
do dever cumprido.

Na actividade de E&P (Exploracdo e Producdo) atingimos uma
producdo de 9,5 mil barris/dia, em linha com 0s nossos
objectivos de crescimento; em Angola continuamos com
excelentes resultados nos Blocos 14 e 32; no Brasil enfatizamos
3 descoberta verificada no Bloco BM-S-11, e, adicionalmente,
demos continuidade aos esforcos para iniciarmos actividades
de exploracdo nos offshore de Portugal, Mocambique e Timor.

Nas operacbes de RaD (Refinacdo e Distribuicao de Produtos
Petroliferos) processamos 14,7 milhdes de toneladas de matéria-
-prima, com uma margem de refinacdo proxima dos 5,4
USD/barril. As nossas importacoes de crude oriundas da Africa
do Norte e Ocidental, da América Latina e do Médio Oriente
representaram cerca de 80% das quantidades totais. A monobdia
ocednica, localizada a 3,5 quilémetros da refinaria de Matosinhos,
entrou finalmente, e com toda a normalidade, em operacao,
contribuindo para a melhoria de fiabilidade e de rentabilidade
desta refinaria. Foram definidos os projectos de melhoria
processual das duas refinarias e continuou-se o esforco
de optimizacdo operacional e logistica. As vendas de produtos
petroliferos a clientes Galp atingiram os 9,0 milhoes
de toneladas; continudmos o processo de melhoria da qualidade
de servico oferecida pela Rede Galp, de “descomoditizacao”
da nossa oferta a grandes clientes e de restruturacao das nossas
operacdes em Espanha. No negécio de GPL demos continuidade
ao esforco de inovacao, imprescindivel para consolidar e reforcar
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3 nossa quota de mercado e atingir novos e mais sofisticados
clientes e mercados.

A actividade de G&P (Gds Natural e Power- Electricidade e Vapor)
viveu um ano de transicdo complexo. A estrutura do negécio
de Gas Natural foi profundamente alterada com a venda dos activos
de alta pressao 8 REN e com a publicacdo de nova legislacdo
aplicavel ao sector; temos pela frente um processo de evolucao
de um regime caracterizado por contratos de concessao para
um outro de natureza requlatéria e mais competitivo. O mercado
de gds natural, excluindo o sector eléctrico, continuou a crescer,
tendo as vendas totais de gds natural crescido 9%, atingindo
0s 4,6 Bcm (bilices de metros cubicos), em parte devido
a0 aumento da actividade de trading. Na actividade de Power
realcamos o inicio da fase de construcdo da Unidade de Cogeracao
de Sines e a aprovacao de um projecto similar para Matosinhos;
0 projecto edlico continua na fase de avaliacdo das propostas pelo
Governo e 3 central de ciclo combinado de Sines em processo
de aprovacdo ambiental.

0 nivel de investimento total atingiu os 349 milhdes de Euros;
com os resultados a replacement cost e excluindo resultados ndo
recorrentes, a actividade de EGP representou 7% do EBIT
(resultado antes de encargos financeiros e antes de impostos);
a de R&D 53% e a de G&P 40%; verifica-se, assim, uma clara
evolucdo para um portfolio de negécios cada vez mais equilibrado,
contribuindo para uma menor volatilidade dos nossos resultados.

Nada do que acima se referiu teria sido possivel sem o0 empenho
e dedicacdo de todos quantos trabalham na Galp Energia. Temos
pela frente um projecto ambicioso de crescimento sustentado
por uma estratégia clara e pelo apoio dos nossos Accionistas
de referéncia. Continuaremos a promover uma cultura de servico
e enfoque no cliente e a estimular e apoiar a inovacdo e o
empreendedorismo dos nossos colaboradores. Sabemos bem
que com quadros motivados e ambiciosos seremos Capazes
de ser sempre a Empresa de referéncia nos mercados em que
actuamos.

A concretizacao do nosso plano de negacios exige-nos enfoque,
rigor e capacidade de gestdo de projectos; temos competéncias
e recursos para o tornar uma realidade. Em 2007 continuaremos
a aumentar o peso relativo de EGP no portfolio das nossas
actividades; iniciaremos 0s grandes projectos de conversao
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e de cogeracdo das nossas refinarias; continuaremos a crescer
na distribuicao de combustiveis na Peninsula Ibérica; concluiremos
0 processo de evolucdgo do negocio do Gas Natural para um
contexto requlatério e competitivo; e continuaremos 0S N0SS0S
esforcos para uma entrada no sector eléctrico em condicdes que
nos permitam concorrer e crescer.

A todos 0s membros dos nossos 6rgaos sociais quero expressar
a minha gratiddo pela colaboracdo que nos ofereceram e para
todos os colegas e colaboradores registo a profunda satisfacdo
que representa o privilégio de liderar uma empresa como a Galp
Energia.

Aos Accionistas agradeco a confianca e apoio que me oferecem

e retribuo assequrando-lhes a minha total dedicacdo ao
compromisso que com todos eles assumi.

Q»W&s@@u%



ORGAOS SOCIAIS

A composicao dos Orgaos Sociais da Galp Energia, SGPS, S.A., para
o mandato em curso, 2005-2007, era a sequinte:

Conselho de Administracao

Presidente:

Dr. Francisco Lufs Murteira Nabo
Vice-presidentes:

Eng. Manuel Ferreira De Oliveira®

Eng. Giancarlo Rossi

Vogais:

Eng. José Anténio Marques Goncalves®

Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro
Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes

Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito
Eng. Massimo Giuseppe Rivara®

Eng. Manuel Domingos Vicente®

Dr. Joaquim Augusto Nunes de Pina Moura
Eng. Camillo Gloria

Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares

Dr. Angelo Taraborrelli

Dr. Manuel Carlos Costa da Silva

Dr. Marco Alvera®

Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto®

Dr. Pedro Antdnio do Vadre Castelino e Alvim®
Eng. Alberto Maria Alberti®

Comissdo Executiva

Presidente:

Eng. Manuel Ferreira De Oliveira
Vice-presidentes:

Eng. Giancarlo Rossi

Eng. José Anténio Marques Goncalves
Vogais:

Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro
Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes

Dr. Jodo Pedro Leitao Pinheiro de Figueiredo Brito
Eng. Massimo Giuseppe Rivara

Conselho Fiscal®

Presidente:

Prof. Daniel Bessa Fernandes Coelho
Vogais:

Dr. José Gomes Honorato Ferreira

Dr. José Maria Rego Ribeiro da Cunha
Suplente:

Dr. Amavel Alberto Freixo Calhau

Revisor Oficial de Contas"”

Efectivo:

Deloitte & Associados, SROC, S.A., com sede no Edificio Atrium
Saldanha, Praca Duque de Saldanha, 1 - 6.° - 1050-094 Lisboa,

inscrita na OROC com 0 n.° 43 e inscrita na CMVM com o n.° 231,
representada pelo Dr. Jorge Carlos Batalha Duarte Catulo, ROC n.° 992;
Suplente:

Dr. Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro, ROC n.° 572

Mesa da Assembleia Geral

Presidente:

Dr. Rui Manuel Parente Chancerelle de Machete®
Vice-presidente:

Dr. Victor Manuel Pereira Dias

Secretdrio:

Dr. Carlos Manuel Baptista Lobo®

Secretario da Sociedade

Efectivo :

Dr. Rui Maria Diniz Mayer

Suplente:

Dra. Maria Helena Claro Goldschmidt

Comissdo de Vencimentos®

Presidente:

(aixa Geral de Depositos

representada pelo Dr. Anténio Maldonado Gonelha
Vogais:

ENI, S.p.A.

representada pelo Dr. Giancarlo Cepollaro

Amorim Energia, B.V.

representada pelo Comendador Américo Amorim

Em reunido de 20 de Novembro de 2006, 0 Conselho de Administracdo
aprovou a nomeacdo do Eng. Manuel Ferreira De Oliveira para presidir
a Comissao Executiva e, por ineréncia, a Vice-presidéncia do Conselho
de Administracdo, com eficdcia a Janeiro de 2007, na sequéncia
da renlincia aos cargos apresentada pelo Eng. José Anténio Marques
Goncalves, tendo este sido designado Vice-presidente da Comissao
Executiva. Na mesma reunido, 0 Eng. Giancarlo Rossi foi também
nomeado Vice-presidente da Comissao Executiva.

(1) Cooptado na reunido de Conselho de Administracao de 12 de Abril de 2006,
em substituicao do Dr. Rui Manuel Janes Cartaxo.

(2) A 31 de Dezembro de 2006 o Eng. José Anténio Marques Goncalves ocupava
0 cargo de Vice-presidente do Conselho de Administracdo e Presidente da
Comissdo Executiva.

(3) Cooptados na reunido de Conselho de Administracado de 31 de Maio de 2006,
em substituicao do Dr. Federico Ermoli e Eng. Giorgio Puce.

(4) Cooptado na reunido de Conselho de Administracao de 19 de Setembro de 2006,
em substituicdo do Eng. José Rodrigues Pereira dos Penedos.

(5) Eleitos em Assembleia Geral de 6 de Setembro de 2006.

(6) 0s membros do Conselho Fiscal foram eleitos por deliberacdo unanime dos
accionistas de 5 de Outubro de 2006.

(7) Eleito em Assembleia Geral de 6 de Setembro de 2006.

(8) Eleitos por deliberacdo unanime dos accionistas de 5 de Setembro de 2006,
na sequéncia das rentncias apresentadas pelo Dr. Pedro Rebelo de Sousa
e Dr. Luis Miguel Pires Costa.

(9) A recomposicao da Comissao de Vencimentos foi aprovada em Assembleia Geral
de 31 de Agosto de 2006.
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3.
FACTOS
RELEVANTES

A GALP ENERGIA ASSISTIU A CONSOLIDACAQ

DA SUA ESTRUTURA ACCIONISTA E EFECTUOU A VENDA
DOS ACTIVOS REGULADOS DE GAS NATURAL

EM LINHA COM A NOVA LEGISLACAO DO SECTOR.



FACTOS RELEVANTES DA EMPRESA OCORRIDOS EM 2006

1. RESTRUTURACAO ACCIONISTA

A Amorim Energia, B.V. ("Amorim Energia”) adquiriu, em
Janeiro de 2006, a EDP Participacoes, SGPS, S.A., 23.663.875
accoes representativas de 14,268% do capital social da Galp
Energia, SGPS, S.A. (“Galp Energia”, “Sociedade”, “Empresa”
ou “Grupo”). Posteriormente, a Amorim Energia adquiriu
a participacdo da Portgds na Galp Energia, correspondente
a3 72.905 accoes, passando a ser titular de 23.736.780 accoes

e 14,312% do capital social da Sociedade.

A 29 de Marco de 2006, a Amorim Energia vendeu a (aixa Geral
de Depodsitos (“CGD") 8.292.510% accoes correspondentes a 1%
do capital social da Galp Energia.

Na reunido da Assembleia Geral realizada no mesmo dia e onde
participaram pela primeira vez os representantes da Amorim
Energia, foram prestadas informacbes aos accionistas acerca das
recentes alteracoes accionistas verificadas na Galp Energia e sobre a
celebracdo de um acordo parassocial, celebrado no dia 29 de
Dezembro de 2005 e de que actualmente sdo partes a Amorim
Energia, a ENI, S.p.A. (“ENI") e a CGD (“Acordo Parassocial”), accionistas
titulares de mais de dois tercos do capital social da Sociedade.

Em 18 de Setembro de 2006, a REN vendeu a Amorim Energia
a totalidade da participacao que detinha na Galp Energia
de 18,3%. Ap6s a entrada da Galp Energia em bolsa, a Amorim
Energia adquiriu 1,728% passando a deter 33,34% do capital
social da Galp Energia.

2. ALTERACOES ESTATUTARIAS E MODELO DE GOVERNO

Durante 0 ano de 2006, os accionistas da Galp Energia aprovaram
diversas alteractes aos Estatutos da Empresa, com vista a assequrar
a condicao de eficacia do Acordo Parassocial acima referido,
particularmente sobre aspectos formais ligados as competéncias de
aprovacao de matérias pelos 6rgdos sociais, visando
0 estabelecimento de regras de governo estaveis e compativeis
com as melhores praticas de mercado, tendo em atencao a fase
de preparacao para a entrada da Galp Energia em bolsa,
bem como adaptando-os as novas regras do Codigo
das Sociedades Comerciais, aprovadas pelo Decreto-lei
n.° 72-A/2006 de 29 de Marco.

(3) N.° de accoes apds stock split.
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Tendo em vista o processo de IPO, foi ainda aprovada a alteracao
do valor nominal das accoes representativas do capital social
da Galp Energia de cinco euros para um euro, mediante a substituicao
de cada uma das actuais accbes por cinco novas accoes,
mantendo-se inalterado o valor do capital social da Sociedade.

No sequimento de recomendac6es da Comissao do Mercado de Valores
Mobilidrios (“CMVM”), e no ambito da preparacao do IPO, 0s accionistas
procederam, em Assembleia Geral de 28 de Setembro de 2006,
a alteracao do modelo de governo da sociedade, substituindo
a Comissao de Auditoria existente por um Conselho Fiscal e uma
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (“SROC") que, por sua
vez, ndo poderd ser membro do conselho fiscal.

Foi também aprovada, a 1 de Junho de 2006, a nova estrutura
organizacional da Galp Energia. 0 novo modelo de gestao assenta
em seis Unidades de Negdcio: (i) Exploracdo & Producao (“E&P”),
(i) Aprovisionamento, Refinacdo & Logistica (“ARL"), (iii)
Distribuicao Oil, (iv) Internacional Oil, (v) Gas Natural e (vi) Power.

3. VENDA A REN DOS ACTIVOS REGULADOS DE GAS NATURAL -
PROCESSO DE UNBUNDLING

Por proposta do Conselho de Administracdo, a Assembleia Geral
reunida no dia 30 de Junho de 2006 aprovou por unanimidade
0 processo de unbundling referente a transmissao para a titularidade
da REN dos activos requlados de gas natural, constituidos pela rede
de transporte de gds natural em alta pressao, pelas instalacoes
de armazenamento subterraneo de gds natural e pelo terminal
de g3s de Sines (“Activos Regulados de Gas Natural”).

Por escritura publica a 26 de Setembro de 2006, foi realizada a
venda a REN dos Activos Regulados de Gas Natural.

4. OPERACAO DE COLOCACAO INICIAL EM BOLSA DA GALP
ENERGIA

Durante 0 ano de 2006 foram publicados os sequintes diplomas
referentes a quarta fase de reprivatizacdo da Galp Energia:

- Decreto-lei n.° 166,/2006 de 14 de Agosto - Aprova a quarta
fase de reprivatizacao da Galp Energia, SGPS, S.A.;



+ Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 111/2006, de 12
de Setembro - determina um conjunto de condicbes da quarta
fase do processo de privatizacdo da Galp Energia,
designadamente no que se refere a critérios e modos de fixacdo
dos precos de venda, tendo fixado as quantidades de accoes
a alienar com a distribuicdo pelas diversas parcelas da Oferta
Publica de Venda (“OPV") e identificado as instituicoes financeiras
a quem seriam alienadas as accoes na venda directa;

- Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 131/2006, de 13
de Outubro - determina uma série de condicdes complementares
da quarta fase do processo de reprivatizacao da Galp Energia,
estabelecendo designadamente as condicbes especiais
de aquisicdo das accoes pelos trabalhadores da Galp Energia
e das sociedades do Grupo identificadas, bem como pelos
pequenos subscritores e emigrantes.

A 23 de Outubro realizou-se a sessao especial na Furonext Lisbon
de colocacdo em bolsa das accoes da Galp Energia que eram
detidas pela Parpublica e que, no ambito da quarta fase
de reprivatizacdo da Sociedade, tinham sido alienadas nos termos
previstos nos diplomas acima citados.

Um total de 190.727.646 accoes foram vendidas pela Parpublica,
SGPS, S.A. (“Parpublica”), detida a 100% pelo Estado Portugués,
nas sequintes tranches:

< OPV de 82.925.000 accoes, incluindo 58.047.000 accoes
destinadas a Trabalhadores da Galp Energia e Pequenos
Subscritores com direito a um desconto de 5% sobre o preco final;

- Venda Directa de 107.802.646 accoes a investidores
institucionais.

A 24 de Outubro de 2006, a Galp Energia completou o IPO ao
iniciar a negociacdo das suas accbes na Eurolist by Euronext
Lisbon, tendo a Euronext decidido admitir as accoes da Galp
Energia no indice PSI 20 a partir de dia 30 de Outubro.

5. PROJECTO DE RECONVERSAO E OPTIMIZACAO DAS REFINARIAS

No seguimento dos avancos ocorridos no ano de 2006,
foi aprovado em Conselho de Administracao de dia 23 de Janeiro

de 2007, o projecto de reconversao e optimizacdo das refinarias
de Sines e Porto, que visa aumentar a producao de gasoleo
em 2,5 milhdes de toneladas e diminuir a producdo de fueléleo.
0 aumento da producdo de gaséleo ird permitir responder
as tendéncias de consumo do mercado ibérico, no qual se tem
assistido a uma procura crescente deste produto, bem como
aproveitar o diferencial de precos entre o gasdleo e o fueléleo
nos mercados internacionais. O investimento a realizar vai
também permitir o tratamento de crudes mais pesados.

6. PROJECTOS DE COGERACAO NAS REFINARIAS DE SINES E PORTO

Iniciou-se, em Agosto de 2006, a execucdo do projecto de
cogeracdo em Sines, tendo sido adjudicado o respectivo
Engineering Procurement Construction (“EPC") & empresa
CME - Construcdo e Manutencao Electromecanica, S.A. para
a construcdo de uma central com duas turbinas de gds com
uma poténcia de 41 MW cada uma e dois geradores a vapor
de recuperacao de calor com uma capacidade maxima de 250 ton/h
de producao de vapor.

Foi aprovado, ja no final do ano de 2006, o investimento numa
central de cogeracdo com uma poténcia de 2x41 MW na refinaria
do Porto tendo em vista a satisfacdo das necessidades actuais e
futuras deste complexo, em termos de vapor e de energia
eléctrica, estando ja em preparacao o licenciamento ambiental.

7. PROJECTO CCGT E ENERGIAS RENOVAVEIS

Em 2006, foi atribuido a Galp Energia um ponto de ligacao a rede
de Sines para a construcao de uma Central de Ciclo Combinado
a Gas natural (“CCGT") com uma poténcia total de 800 MW, formada
por dois grupos de 400 MW.

No caso das energias renovaveis, depois de concluida a Fase A
do concurso para atribuicdo de licencas para a producao
de energia edlica lancado pelo Ministério da Economia e Inovacao
e pela Direccdo Geral de Geologia e Energia (“DGGE”) em 2005,
e em que a proposta do consdrcio Ventinveste ficou classificada
em sequndo lugar, foi entreque uma versdo reformulada
da proposta inicialmente apresentada para a Fase B, cuja
apreciacao estd em curso.
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FACTOS RELEVANTES DO SECTOR ENERGETICO OCORRIDOS EM 2006

1. RESTRUTURACAO DO SECTOR ENERGETICO

As orientacoes decorrentes da Resolucdo do Conselho
de Ministros n.° 169/2005 de 24 de Outubro, que aprovou
a estratégia nacional para a energia, foram concretizadas,
no plano normativo, através da publicacdo em 15 de Fevereiro
de 2006, dos sequintes diplomas:

- Decreto-lei n.° 29,/2006, que fixa os principios gerais relativos
a organizacdo e funcionamento do Sistema Eléctrico Nacional
("SEN");

- Decreto-lei n.° 30,/2006, que fixa os principios gerais relativos
a organizacao e funcionamento do Sistema Nacional de G3s
Natural (“SNGN");

- Decreto-lei n.° 31/2006, que fixa os principios gerais relativos
a organizacdo e funcionamento do Sistema Petrolifero Nacional
(//SPN//>.

Estes diplomas procederam a transposicao para a ordem juridica
interna dos principios das Directivas n.° 2003/54/CE
e 2003/55/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, ambas
de 26 de Junho, que estabelecem regras comuns para 0 mercado
interno da electricidade e mercado interno de gds natural,
respectivamente.

2. NOVO QUADRO LEGAL DO SECTOR DO GAS NATURAL

Os principios e as bases gerais da organizacdo e do
funcionamento do SNGN, aprovados pelo Decreto-lei n° 30,/2006
de 15 de Fevereiro, foram objecto de desenvolvimento através
do Decreto-lei n.° 140/2006 de 26 de Julho, que determina
que o exercicio de cada uma das actividades que o integram
-3 recepcdo, 0 armazenamento e a regaseificacdo de gas natural
liquefeito (“GNL") e 0 armazenamento subterraneo, o transporte
e a distribuicao de gds natural - deverd ser objecto de concessao
de servico publico.

0 Conselho de Ministros, através das Resolucdes n.° 105,

106, 107, 108 e 109/2006, todas de 23 de Agosto, aprovou
as sequintes minutas:
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- Contrato de concessdo do servico publico de transporte de gés
natural através da rede de alta pressao, que veio a ser celebrado
em 26 de Setembro de 2006 entre o Estado Portugués
e a sociedade REN, Gasodutos, S.A.;

- Contrato de concessao do servico publico de recepcao, armaze-
namento e regaseificacdo no terminal de GNL de Sines, que
veio a ser celebrado em 26 de Setembro de 2006 entre o Estado
Portugués e a sociedade REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A.;

- Contrato de concessao do servico publico de armazenamento
subterraneo de gds natural em trés cavidades situadas
em Guarda Norte, Carrico, concelho de Pombal, que veio
a ser celebrado em 26 de Setembro de 2006 entre o Estado
Portugués e a sociedade REN, Armazenagem, S.A.;

- Contrato de concessao do servico publico de armazenamento
subterraneo de gds natural no sitio da Guarda Norte, Carrico,
no concelho de Pombal, que veio a ser celebrado em 26 de
Setembro de 2006 entre o Estado Portugués e a Transgds
Armazenagem, S.A., relativamente as cavidades que esta
detém ou venha a construir;

- Contrato modificativo que veio alterar o contrato de concessao
que estava em vigor desde 14 de Outubro de 1993 entre o
Estado Portugués e a Transgds - Sociedade Portuguesa de Gds
Natural, S.A. Este novo contrato define as actividades que esta
sociedade manteve ou passou a exercer, directa ou
indirectamente, em regime de concessdo e de licenca, bem
como as obrigacdes e deveres que o Estado e a sociedade
acordaram para a quitacao da concessao. Tal como os anteriores,
este contrato foi celebrado em 26 de Setembro de 2006.

3. REGULACAOQ DO SECTOR DO GAS NATURAL

Por Despacho da Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos
(“ERSE”) n.° 19 624-A/2006 de 11 de Setembro, foram aprovados
0s sequintes regulamentos do sector do Gas Natural:

+ Regulamento Tarifério;
+ Regulamento de RelacGes Comerciais;

- Regulamento de Acesso as Redes, as Infra-estruturas e as
Interligacoes;



- Regulamento da Qualidade de Servico.

Dos regulamentos do sector do Gas Natural, da competéncia
da ERSE, ficou por aprovar o Regulamento de Operacao das
Infra-estruturas.

UAG de Evora

4. NOVO QUADRO LEGAL DO SECTOR DA ENERGIA ELECTRICA

No desenvolvimento e na concretizacdo dos principios contidos
no Decreto-lei n.° 29/2006, de 15 de Fevereiro, que estabeleceu
as bases da organizacdo e do funcionamento do SEN, o Decreto-lei
n.° 172/2006 de 23 de Agosto veio requlamentar o regime
juridico aplicdvel ao exercicio das actividades de producdo,
transporte, distribuicdo e comercializacdo de electricidade
e a organizacao dos mercados de electricidade, estabelecendo
os procedimentos para a atribuicao das licencas para producao
em regime ordindrio e para a comercializacdo de electricidade.
0 mesmo diploma legal veio ainda prever um regime transitério
aplicdvel aos pedidos de atribuicdo de pontos de recepcdo e/ou
de licenca anteriores 3 sua entrada em vigor, estabelecendo
também a atribuicdo da concessdao da Rede Nacional
de Transporte de Electricidade e das concessoes de distribuicao
de electricidade em alta, média e baixa tensao.

Excluida do seu ambito de aplicacdo ficou a producao
de electricidade em regime especial, cogeracdo e energias
renovdveis, e as situacoes de distribuicao e comercializacao
abrangidas por legislacao especifica, nomeadamente em portos,
aeroportos, parques de campismo, caminhos-de-ferro e instalacoes
similares.

5. BIOCOMBUSTIVEIS

0 Decreto-lei n.° 62/2006 de 21 de Marco veio proceder
a transposicao para a ordem juridica nacional da Directiva sobre
a promocdo da utilizacdo de biocombustiveis ou de outros
combustiveis renovaveis nos transportes.
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A GALP ENERGIA ALTEROU O SEU MODELO
DE GOVERNO, DE FORMA A ASSEGURAR OS DIREITOS
E INTERESSES DE TODOS OS ACCIONISTAS.



ORGANICA E MODELO DE GOVERNO

A Galp Energia tem pautado a sua actuacdo, em matéria
de governo societdrio, pela transparéncia e coeréncia na sua
relacdo com os investidores e com o mercado de capitais,
adoptando um modelo de governo que permita asseqgurar
os direitos e interesses de todos 0s accionistas.

Neste sentido, a Galp Energia cumpre j4 com a maioria
das recomendacdes da CMVM sobre o governo das sociedades.

Com a entrada no mercado de capitais, a 23 de Outubro de 2006,
a Galp Energia tem reforcado o esforco e o empenho
no tratamento adequado das matérias relativas ao governo
da sociedade, tendo tido a preocupacao de aperfeicoar o modelo
de governo e fiscalizacdo do Grupo e melhorar 0 modelo
organizativo, no sentido de assequrar total transparéncia
na tomada de decisdes a todos os accionistas da Galp Energia.

Sao disso exemplo as recentes alteracdes dos Estatutos, com
0 objectivo de os adaptar as revisoes, recentemente aprovadas,
ao (ddigo das Sociedades Comerciais, adequando-0s 3 actual
situacao de uma sociedade aberta.

0 Acordo Parassocial relativo a Galp Energia, celebrado no dia 29 de
Dezembro de 2005 e de que actualmente sao partes a Amorim
Energia, a ENI e a3 (GD, requla, entre outras matérias, a composicao
dos Orgaos Sociais e as deliberacdes do Conselho de Administracgo.

A Galp Energia tem assumido um modelo de governo, visando
a transparéncia e eficacia, concentrado no objectivo da clara
separacao de poderes entre o Conselho de Administracdo, com
poderes de supervisao, controlo e acompanhamento de questoes
de natureza estratégica e relacionamento entre accionistas
e restantes Orgaos Sociais da Empresa, e a Comissao Executiva,
com tarefas operacionais delegadas pelo Conselho de Administracao
relativas a gestao corrente das Unidades de Negdcio e Servicos.
A fiscalizacdo do grupo Galp Energia estd a cargo de um Conselho
Fiscal e de uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas.

0 modelo de gestao actual assenta em seis Unidades de Negdcio
e 17 Servicos Corporativos, sob a lideranca e orientacdo de cada
um dos Administradores Executivos, baseado nos principios da
horizontalidade, flexibilidade, simplicidade, eficiéncia e
delegacdo de responsabilidade e visando a criacdo de valor e
captacao de sinergias intra e inter Unidades de Negacio.

ESTRUTURA ORGANICA DO GRUPO GALP ENERGIA

Assembleia Geral

Comissao

de Remuneracdes

Conselho de Administracao

Comissao Executiva

Conselho Fiscal

Servicos Corporativos

- Ambiente, Qualidade e Seguranca

- Auditoria Interna

- Compras

- Contabilidade e Tesouraria

- Financas Corporativas

- Relacoes com Investidores e
Comunicacao Externa

- Gestao de Riscos e Operacao de
Recursos Humanos

- Marketing e Inovacao

- Planeamento e Controlo Orcamental

- Planeamento Estratégico

+ Recursos Humanos

- Relacdes Institucionais e
Comunicacao Interna

- Servicos Gerais e Gestao de Patrimonio

- Servicos Juridicos e Secretaria Societaria

- Sistemas de Informacao

- Tecnologia e Desenvolvimento

Unidades de Negécio

EgP ARL 0il

24 » ORGANICA E MODELO DE GOVERNO » RELATORIO & CONTAS 2006

Distribuicao

Internacional

0il Gas Natural Power



A Galp Energia reporta a sua informacdo econémica e financeira
em termos consolidados e também por segmentos de actividade.
Em linha com as melhores praticas de mercado passou a reportar
a sua actividade em trés segmentos de negdcio: Exploracdo
& Producdo ("E&GP”), Refinacdo & Distribuicao (“R&D") e Gas
& Power (“G&P”").

MATRIZ SEGMENTOS DE NEGOCIO - UNIDADES DE NEGOCIO

De acordo com o referido anteriormente, a Galp Energia estd
organizada internamente em seis Unidades de Negdcio,
ilustrando a figura abaixo a correspondéncia entre estas
e 0s segmentos de negocio.

UNIDADES DE NEGOCIO
EGP ARL Distribuicao Internacional G3s Power
oil oil Natural
Segmentos EaP X
de negacio
R&D X X X

G&P

A Galp Energia adopta uma politica de comunicacdo que visa
facultar ao mercado toda a informacao relevante, que Ihe permita
formular um juizo fundamentado acerca da evolucdo da actividade
e dos resultados alcancados, bem como das perspectivas
de crescimento, rendibilidade e riscos existentes.

Neste sentido, a Galp Energia promove uma comunicacao
transparente e coerente, suportada pela manutencao dos critérios
utilizados na prestacdo da informacdo e no esclarecimento
dos motivos subjacentes g alteracdo destes, quando esta ocorra,
de modo a assequrar a possibilidade de comparacao da informacao
entre os periodos de reporte.

A Galp Energia, enquanto entidade emitente, continuard
a promover a reflexdo interna sobre as melhores praticas
em matéria de governo societdrio e o melhoramento da politica
de comunicacdo, que promova uma melhor relacdo de
transparéncia com os investidores e com o mercado de capitais.
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ESTRUTURA JURIDICA DE NEGOCIO

Nota: Apos o encerramento do exercicio de 2006, procedeu-se as sequintes alteracoes a nivel societdrio: (i) a empresa Numero Um, Reparacao de Automoveis, Lda. foi alienada em
Janeiro de 2007, (ii) a empresa Transgds, S.A. foi redenominada Galp Gas Natural, S.A. em Fevereiro de 2007, (iii) a empresa Transgds Industria, S.A. foi redenominada Transgds, S.A.
em Fevereiro de 2007 e (iv) procedeu-se  criacdo, em Marco de 2007, da empresa Portcogeracao, S.A.
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@ Exploracao & Producao

) Refinacao e Distribuicao
) Gas & Power

() Corporate e outros
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5.
PERFORMANCE
GALP ENERGIA

EM 2006

A EXPLORACAO & PRODUCAQ E O GAS & POWER
CONFIRMARAM A SUA FASE DE CRESCIMENTO.

A REFINACAO & DISTRIBUICAO MANTEVE-SE ESTAVEL
APESAR DE CONDICOES DE MERCADO ADVERSAS.



5.17. ENQUADRAMENTO DE MERCADO

No final de 2006, o Brent atingiu valores semelhantes aos verificados
no final de 2005, no entanto ao longo do ano esteve em termos
meédios mais elevado, cerca de 20%. Neste ano, o Brent dated
iniciou apds o primeiro trimestre a sua tendéncia de subida
até atingir o valor mais alto do ano e respectivo maximo historico
de 78,7 Usd/bbl, fomentado fundamentalmente por conflitos
geopoliticos, nomeadamente o conflito Israel /Libano e a pressao
internacional sobre o Irdo.

ApGs Agosto e em resultado do abrandamento dos factores
geopoliticos acima referidos, bem como de um nivel elevado
de stocks de crude nos Estados Unidos da América (“EUA”) e Europa,
o preco do Brent caiu para perto dos 60 Usd/bbl ja no final
do terceiro trimestre.

No Ultimo trimestre de 2006, uma procura menor do que
0 esperado face as temperaturas superiores ao normal para
aquela época do ano veio provocar uma subida dos stocks,
pressionando assim o preco do Brent para niveis perto dos
55 Usd/bbl. Apenas com o anuncio de novos cortes por parte
da Organizacdo dos Paises Exportadores de Petréleo (“OPEC”)
em meados de Novembro é que o preco do Brent teve uma
subida até aos 65 Usd/bbl, mas a manutencdo de uma procura
relativamente reduzida e consequentemente a existéncia
de stocks elevados, tanto de crude como de produtos, levou
a que o preco do Brent se reduzisse novamente para valores
perto dos 60 Usd/bbl no final do ano.

As margens de refinacdo benchmark em 2006 foram inferiores aos
niveis alcancados em 2005, contudo acima dos valores médios
verificados nos Ultimos anos. A margem benchmark cracking teve
um comportamento em 2006 semelhante a anos anteriores,
embora com valores inferiores aos de 2005, como por exemplo
0 normal aumento de procura de gasolina com a aproximacao
da época da driving season nos EUA e consequente aumento
do spread face ao brent. Ap6s Agosto, com o final desta época nos
EUA e um nivel de stocks elevados de gasolina, constituidos em
preparacao para a época dos furacdes que ndo se veio
a verificar, ocorreu uma quebra na margem benchmark cracking
que se acentuou durante o quarto trimestre e especialmente
em Dezembro com o impacto da subida do preco do crude.
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0 mercado dos destilados médios foi menos volatil que o da gasolina
em 2006, no entanto o efeito de temperaturas mais elevadas nos
Ultimos meses do ano e, consequente menor procura de gaséleo
de aquecimento nos EUA face ao esperado, provocou uma
reducdo do crack do gasoleo de aquecimento afectando também
0s outros destilados médios.

0 elevado impacto dos furacOes Katrina e Rita que ocorreram
no ano passado, é a principal justificacdo para a diferenca nas
margens que se observaram este ano quando comparado com
o periodo homoélogo, uma vez que em 2005 a capacidade
disponivel de refinacdo internacional foi materialmente afectada.

Em Portugal, o mercado de gasolinas e de gasoleos manteve a
sua tendéncia decrescente, tendo diminuido cerca de 3,7%,
devido ao abrandamento dos niveis de consumo nacional e 3o
aumento do preco dos produtos petroliferos para niveis
historicamente elevados, havendo no entanto uma recuperacao
do consumo nos Ultimos meses de 2006. Em Espanha, o mercado
de gasolinas e gasodleos teve um aumento de 2,1%, quando
comparado com o mesmo periodo do ano passado.

0 ano de 2006 ficou ainda marcado por condicoes climatéricas
bastante diferentes das verificadas em anos anteriores, sendo
de realcar que este foi 0 quinto ano mais quente em Portugal
Continental desde 1931, sendo o Outono o terceiro mais quente,
tendo registado o valor mais alto da média da temperatura
minima dos ultimos 76 anos. O periodo entre Agosto e Novembro
foi também considerado pelo Instituto de Meteorologia como
extremamente chuvoso, tendo este efeito influenciado
o consumo de produtos energéticos como o gds natural,
fundamentalmente destinado 3 producdo de energia eléctrica.
No Ultimo trimestre de 2006 o consumo de gds natural
em Portugal diminuiu cerca de 23%, face ao mesmo periodo
do ano anterior, e 4% em termos anuais.



5.2. EXPLORACAO & PRODUCAO

PRODUCAO DIARIA® 9,5 MIL BBL/DIA 2,9 MILHOES DE BARRIS VENDIDOS EM 2006 MELHORIA DO ROA EM 3,8 PP. PARA 0S 10,4%

- Melhoria da performance operacional devido a um duplo efeito: aumento das quantidades vendidas em 1,17 Mbbl, ou 60%,

e do preco médio de venda em 16 Usd/bbl;

- 0 resultado operacional aumentou em 2,5 vezes passando de 18 milhdes de euros para os 45 milhdes de euros, e ja representa

7% do total da Galp Energia;

- Novas descobertas de petréleo em Angola, no Bloco 32, e no Brasil, no Bloco BM-5-11, e constituicdo de parcerias para a exploracao

de novas dreas geograficas.

(1) Producao Working share

0 segmento de negdcio Exploracdo & Producdo tem como
grandes responsabilidades a supervisdo e execucao de todas as
actividades relacionadas com a exploracao, desenvolvimento e
producdo de hidrocarbonetos e a identificacdo, andlise e
promocao de novas oportunidades e novos projectos.

No final de 2006, o portfolio de upstream da Galp Energia
era constituido por participacoes em seis Blocos em Angola,
de onde advém a actual producdo, e por participacoes
em 54 blocos no Brasil, dos quais 30 obtidos na sétima rodada,
em 2005, em parceria com a empresa brasileira Petrobras.

A partir de 1 de Fevereiro de 2007, este portfolio aumentou para
63 blocos, com a concessao do Governo Portugués ao consorcio
onde a Galp Energia participa com 10%, de 3 blocos offshore
localizados ao largo da Costa Alentejana.

» ANGOLA

No ano de 2006 a producao working ascendeu a 9,5 mil barris
por dia, 0 que representa um crescimento de 88% face aos 5 mil
barris didrios produzidos em 2005. Toda a producao teve como
origem o Bloco 14 que cobre uma area de quatro mil quilémetros
quadrados de 4quas profundas e ultra-profundas.

. VARIACAO

UNIDADE 2005 2006 ABS. %

Producao média working" kbbl /dia 5,0 9,5 4.4 88%
Producao média equity® kbbl /dia 4,3 7,2 3,0 70%
Producdo anual disponivel para venda

Kuito Milhdes bbl 1,6 0,8 (0,7) (46%)

BBLT Milhoes bbl - 1,7 1,7

TL Milhoes bbl - 0,1 0,1
Total Bloco 14 Milhoes bbl 1,6 2,6 1,1 70%

(1) Producdo correspondente a participacao da Galp Energia.

(2) Producao disponivel para venda, depois da aplicacdo dos direitos de producao da concessiondria.
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A producao total disponivel para venda, ap6s aplicacao dos direitos
de producdo da concessiondria, ascendeu a 2,6 milhdes de barris,
0 que representa um crescimento de 1,1 milhoes de barris, ou 70%,
sobre 0 ano anterior. Este aumento é explicado pela entrada
em producdo dos dois novos campos, Benguela-Belize-Lobito-Tomboco
(“BBLT") e Tombua-Landana (“TL”) que permitiram mais que
compensar a quebra verificada no Kuito, devido & diminuicao
dos direitos de producdo, previstos no Production Sharing
Agreement (“PSA”"), e ao declinio natural deste campo.

A fase 1 do complexo BBLT entrou em producdo em Janeiro
de 2006 e foi o grande responsdvel pelo aumento de producdo
verificado no ano. O primeiro poco do campo TL entrou em
producao em Junho do mesmo ano aproveitando o facto de estar
relativamente préximo da plataforma de BBLT.

No que se refere a novas descobertas em Angola, foram
confirmadas quatro novas descobertas comerciais no Bloco 32.
Todas as descobertas situam-se a Noroeste de Luanda, a cerca
de 170 a 180 quilémetros da costa, numa drea que se tem
revelado de elevado potencial e uma das mais promissoras
do offshore de Angola. No final do ano estavam em curso mais
dois pocos de exploracao.

Relativamente ao Bloco 1, decorreram os trabalhos de abandono
que serao concluidos no ano de 2007 e no Bloco Cabinda Centro,
apesar de continuar em situacao de forca maior, devido a instabilidade
politica e militar da zona, prevé-se que em 2007 se possam iniciar
os trabalhos de campo.

De acordo com o estudo efectuado pela Gaffney, Cline &
Associates, Ltd., as reservas Net Entitlement do Bloco 14, 3 31 de
Dezembro de 2006, tendo por base um cendrio de precos de Usd
65,00/bbl, eram as sequintes:

Reservas provadas 35,7 milhdes de barris

Reservas provadas + provaveis 50,4 milhdes de barris
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» BRASIL

No Brasil, a Galp Energia detém participacoes em 54 blocos,
sendo 44 onshore e 10 em dguas profundas, através de uma parceria
com a Petrobras.

Nas participacoes onshore, adquiridas nas sexta e sétima Rodadas
de Licitacdo, 29 blocos sao operados pela Galp Energia e 15 pela
Petrobras, numa parceria 50%,/50%. Estes blocos distribuem-se
pelas bacias de Potiguar, Sergipe-Alagoas e Espirito Santo.

Dos blocos de dguas profundas, cinco situam-se na bacia
de Potiguar, um na bacia de Espirito Santo e quatro na bacia
de Santos. As participacoes da Galp Energia sao de 20%, excepto
nos blocos BM-S-8 e BM-5-11, em que sao de respectivamente
14% e 10%. A Petrobras é a operadora em todos eles.

0 facto mais marcante em 2006 foi a descoberta feita no poco
TUPI no Bloco BM-S-11, localizado nas dquas profundas da bacia
de Santos. Trata-se de uma descoberta onde se estima um
volume de oil in place entre 0s 1,7 e os 10 mil milhdes de barris.

Nos restantes blocos, prossequiram os trabalhos de aquisicao,
processamento e interpretacao sismica, tendo-se definido uma

série de prospectos a serem perfurados em 2007.

Plataforma BBLT



» PORTUGAL
Em Portugal, a Galp Energia participa com 10% no consorcio
formado pela Hardman Resources, Ltd., operadora e com uma

participacdo de 80%, e a Partex Oil and Gas Corporation

» PERFORMANCE DO SEGMENTO DE NEGOCIO

com 10%, que celebrou com o Estado Portugués, ja no decurso
de 2007, contratos de concessao de direitos de exploracao
em trés blocos ao largo da Costa Alentejana.

EXPLORACAO & PRODUCAO

UNIDADE 2005 2006 %
Volume de negdcios Milhoes € 67 141 111%
Resultado operacional Milhoes € 18 45 148%
Resultado operacional ajustado Milhoes € 18 45 148%
ROA ajustado™ % 6,6% 10,4% 3,8 p.p.
Preco médio de venda Usd,/bbl 45 61 34%
Producao média working kbbl/dia 5,0 95 88%
Producao média equity kbbl/dia 4,3 7,2 67%
Volume vendas Milhoes bbl 1,8 2,9 60%

(1) Resultado operacional ajustado/activo total consolidado ajustado. Para uma explicacao detalhada sobre a reconciliacdo dos resultados ajustados, vide Anexo 2.

No ano de 2006 o volume de negdcios do segmento
de Exploracdo & Producdo aumentou 111% para os 141 milhdes
de euros e o resultado operacional foi de 45 milhdes de euros,
0 que representa uma melhoria de 148% face aos 18 milhdes
de euros do ano anterior.

As vendas do segmento de negdcio de Exploracdo & Producdo
foram efectuadas a um valor médio de 61 Usd/bbl, superando
o perfodo homdlogo em 16 Usd/bbl. As quantidades vendidas
foram de 2,9 milhoes de bbl e aumentaram 60%, ou 1,1 milhoes
de bbl, face ao ano transacto.

0 impacto do aumento das quantidades vendidas a um preco
superior foi parcialmente absorvido por:

-Um aumento de custos relacionados com o crescimento
da actividade onde se destaca o aumento do imposto que incide
sobre o rendimento gerado pela venda de petréleo (“IRP")
e 0 aumento do custo de producdo, em linha com o incremento
registado na producao;

- Acréscimo dos custos non cash com destaque para 0 aumento
das amortizacoes associado a entrada em producdo do campo
BBLT, a constituicdo de provisdes para fazer face a eventualidade
de pagamentos adicionais de IRP em Angola relativos ao Bloco
14 e o reforco das provisdes para custos de abandono dos
Blocos 1 e 14.

» PERSPECTIVAS PARA 2007

Para 0 ano de 2007, o negocio da Exploracdo & Producao
ird centrar as suas prioridades em Angola, com o objectivo
de aumentar a producdo working do Bloco 14, continuar
a construcdo da plataforma do campo de TL, bem como definir
o plano de desenvolvimento do Bloco 32, onde serdo realizados
mais pocos de exploracdo. No Brasil, a prioridade passa pela
realizacdo de um poco de avaliacdo no Bloco BM-S-11 que ird
permitir a avaliacdo da extensdo da descoberta feita no TUPI.
Adicionalmente, a Galp Energia ird realizar, pela primeira vez na
qualidade de operador, pocos de exploracdo nos blocos onshore
de Potiguar, Sergipe-Alagoas e Espirito Santo.
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5.3. REFINACAO & DISTRIBUICAO

VENDA DE PRODUTOS PETROLIFEROS: MARGEM DE REFINACAO GALP ENERGIA: RES. OPERACIONAL®: 358 MILHOES DE EUROS
16,2 MTON 5,4 USD/BBL (+6%)

- Aumento de 3% das matérias-primas processadas, para os 14,7 milhdes de toneladas, e de 2% nas vendas de produtos petroliferos, para 0s
16,2 milhdes de toneladas, das quais 9 milhdes de toneladas sao vendas a clientes directos da Galp Energia;

- Quebra da margem de refinacao face ao ano anterior de 1,8 Usd/bbl, mas com um diferencial positivo de 2,2 Usd/bbl

face a0 benchmark internacional Roterdao;

- Manutencdo do ROA nos 10%, reflectindo a melhoria no resultado operacional e a reducdo de activos ndo operacionais.

(1) Resultado ajustado. Para uma explicacao detalhada sobre a reconciliacdo dos resultados ajustados vide Anexo 2.

0 segmento de negdcio da Refinacao & Distribuicdo de produtos
petroliferos é responsdvel por toda a actividade de refinacdo,
aprovisionamento e logistica e pela comercializacdo a retalho
e grossista de produtos refinados no espaco ibérico. Em Portugal,
a Galp Energia é 3 Unica empresa refinadora, com uma capacidade
de tratamento de 310 mil barris didrios assequrados pelas duas
refinarias localizadas em Sines e no Porto, e é a maior empresa
de comercializacdo de produtos petroliferos com uma rede
de 1.045 postos e 204 lojas que asseguram o negacio non fuel.

Refinaria de Sines

0 segmento de negdcio Refinacdo & Distribuicdo alcancou um
resultado operacional ajustado de 358 milhdes de euros, tendo
superado o ano anterior em 6%. Este aumento traduz
0 crescimento da actividade de 2%, para as 16,2 milhdes
de toneladas, num ano marcado pela quebra das margens
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de refinacao internacionais face ao ano anterior, ano de margens
muito elevadas por via do impacto dos furacoes Katrina e Rita,
e com as exportacdes a compensarem a diminuicao do mercado
nacional. A tendéncia de quebra das vendas internas esteve em
linha com o verificado no mercado de produtos petroliferos nacional.

» REFINACAO

0 negdcio da Refinacdo aumentou o volume de processamento
de matérias-primas em 0,5 milhdes de toneladas, para os 14,7
milhoes de toneladas, tendo-se alcancado o maximo histdrico
na refinaria de Sines que foi responsdvel por processar um
adicional de 0,4 milhoes de toneladas, como se pode verificar
pelo quadro sequinte.

MILHOES ton

2005 2006 %

Matéria-prima tratada 14,3 14,7 3%
Produtos refinados 13,1 13,7 4%
Compras ibéricas 2,7 2,4 (12%)
Variacdo de existéncias 0,1 0,1 27%
Produtos disponiveis 15,9 16,2 2%
Concorrentes 4,2 41 (3%)
Clientes 9,4 9,0 (4%)
Exportacoes 2,3 3,1 35%
Quantidades vendidas 15,9 16,2 2%



Ao nivel da producdo das refinarias, os destilados médios
e gasolina continuam a representar, no seu conjunto, mais de 69%
da producao total do sistema refinador, sendo o seu contributo
individual 44% e 25% respectivamente.

Um dos marcos fundamentais na actividade das refinarias foi
a entrada em funcionamento da infra-estrutura monobdia.
Este activo entrou em funcionamento e, consequentemente, veio
trazer ganhos de flexibilidade a nivel de crudes e a nivel
do aumento do numero de descargas e da sua dimensdo ao
permitir a movimentacdo de navios com 17 metros de calado
e até as 135 mil toneladas.

A operacionalidade deste activo permitiu ainda reduzir o risco
de falhas no abastecimento, devido ao mau tempo e, assim,
reduzir os custos relacionados com as sobrestadias bem como
dotar a refinaria do Porto de novas oportunidades para mix
de crudes diferentes e ganhos de eficiéncia.

No que se refere as origens na importacdo do crude, o ano
de 2006 registou uma inversdo face aos anos anteriores,
na medida em que foram feitas maiores aquisicées de crude
oriundos da América Latina e do Médio Oriente em detrimento
dos palses africanos.

L 2005 W 2006 J§ VARIACAO]

Norte de Africa 28% 21% (7,0)
Africa Ocidental 25% 19% (6,3)
Ameérica Latina 10% 18% 8,1
Médio Oriente 19% 22% 3,8
Outros Destinos 18% 20% 1,4

Em termos logisticos, o destaque do ano foi para a actividade
da Companhia Logistica de Combustiveis da Madeira, S.A. (“CLCM”)
que apresentou um novo terminal que permitiu assequrar
0 abastecimento de fuel por navio, a clientes como a central
eléctrica da Empresa de Electricidade da Madeira (“EEM").
Na empresa Companhia Logistica de Combustiveis, S.A. (“CLCY),
na qual a3 Galp Energia tem uma participacdo, foram efectuados
investimentos de aumento de capacidade de armazenagem
de produtos, de forma a garantir o cumprimento das reservas
estratégicas da responsabilidade da empresa.

No que se refere a sequranca das operacoes, foi alcancado um
recorde absoluto na refinaria de Sines de 472 dias sem acidentes
que originassem situacdo de baixa. Este maximo traduz a politica
de prevencao adoptada pela refinaria e a conformidade com
as normas de sequranca sequidas pela Empresa.

Em linha com a estratégia definida para este segmento
de negacio foi aprovado, jd no inicio de 2007, o master plan para
o sistema refinador. Com este instrumento de gestao estratégica
fica definido para 0s préximos anos a configuracdo de cada uma
das refinarias da Galp Energia, bem como os respectivos vectores
de evolucao, tendo em vista o aprofundamento do nivel de conversao
dirigido @ producdo de gasoleo.

Dos principais investimentos contemplados por este plano
destaca-se a unidade de conversao, que visa, em 2011, aumentar
a producao de gasdleo em 2,5 milhdes de toneladas, diminuindo
a producdo de fueldleo em um milhdo de toneladas,
respondendo assim as tendéncias de consumo do mercado
ibérico, nomeadamente a dieselizacao do parque automaovel. Este
investimento permitird ainda aproveitar o diferencial de precos
entre 0 gasoleo e o fueléleo nos mercados internacionais.

0 master plan das refinarias contempla ainda a instalacdo de
uma central de cogeracdo na refinaria do Porto, 8 semelhanca
do projecto iniciado em 2006 na refinaria de Sines, e que tem
como finalidade a satisfacdo das necessidades do aparelho
refinador em termos de vapor e de energia eléctrica. No projecto
de Sines, foram atribuidas, no ano de 2006, as autorizacoes para
ligacdo a Rede Eléctrica Nacional.

» DISTRIBUICAO DE PRODUTOS PETROLIFEROS

A actividade comercial da Galp Energia ficou marcada por um
aumento de actividade de 2%, para as 16,2 milhoes de toneladas.
Apesar do mercado nacional ter caido 6%, com as maiores
quebras a verificarem-se nas gasolinas com uma perda de cerca
de 7% e nos gasdleos com 3%, a Galp Energia conseguiu
compensar os efeitos desta quebra através do aumento
das exportacdes em 35%, para as 3,1 milhdes de toneladas,
que tiveram essencialmente como destino principal o exigente
mercado dos EUA a nivel de gasolinas.
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Em Espanha a prioridade foi a rentabilizacdo das operacoes
acompanhada por um esforco de crescimento dos volumes
em todas as linhas de negdcio. Nesse sentido, procedeu-se
a racionalizacdo da rede de postos e a reducdo dos custos
de operacdo. A implementacado do SAP. como nova infra-estrutura
tecnologica de suporte 30s negocios em Espanha, veio trazer
ganhos de eficiéncia de processos e aproveitamento de sinergias
com Portugal.

Na drea do retalho em Portugal, o ano ficou marcado por uma
recessao no mercado em geral. Apesar deste contexto
desfavordvel, a Galp Energia alargou a oferta de combustiveis
premium Gforce a 86% da rede nacional de postos e reforcou
as suas parcerias, com destaque para a campanha “vice-versa”
com a Sonae que permite obter descontos em compras.
Simultaneamente, procedeu a optimizacdo dos custos da rede
permitindo alcancar niveis de eficiéncia superiores. Para além
da diversificacao da oferta de combustiveis, foram ainda
alargados 0s meios de pagamento nos postos de abastecimento,

nomeadamente a Via Verde, o Ticket e 0 Pay & Go.

Area de Servico de Salvaterra de Magos na A13

A drea de gds de petroleo liquefeito (“GPL") em Portugal reforcou,
no ano de 2006, a sua aposta na criacdo de valor através
da inovacao e do lancamento de novos produtos. Neste contexto,
foi lancado o novo aquecedor doméstico Hotspot, mais sequro,
mais eficiente e alinhado com o0s padroes estéticos actuais.
De forma a compensar a retraccdo dos consumos de mercados
tradicionais de GPL, este negdcio apostou na revitalizacdo
de segmentos de mercado nao-tradicionais e na revitalizacdo
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do mercado de GPL auto. O negocio de propano canalizado
continuou a crescer, sendo um dos eixos principais de
desenvolvimento do GPL.

A nivel das empresas, no mercado de transportes a aposta
centrou-se na descomoditizacdo dos produtos e servicos. Ja no
negdcio Serviexpress/Parcerias o enfoque foi na distribuicdo
capilar a clientes empresas através do fornecimento de solucoes
integradas multi-produto e no conceito co-branded, no ambito
da partilha de imagem com postos complementares 3 rede Galp
Energia. Foi ainda reforcada a presenca da Galp Energia no
negacio domestico através do crescimento da venda de gasoleo
de aquecimento.

No negocio das Especialidades, o ambiente na area da aviacao
manteve-se extremamente competitivo. Continuando o plano
de expansdo das operacdes a todos os aeroportos nacionais,
onde existe sistema de abastecimento de combustivel, iniciaram-se
0s abastecimentos no Aeroporto de Santa Maria e foram obtidas
as licencas para operar no Aeroporto Jodo Paulo Il, em Ponta
Delgada, com os primeiros contratos de fornecimento a ter inicio
em Janeiro de 2007.

Na Marinha foi alcancado um novo recorde de volume de vendas
ultrapassando pela primeira vez um milhdo de toneladas
vendidas. Esta performance ficou a dever-se a capacidade do
negdcio em apresentar uma proposta de valor competitiva com
0s principais portos do sul da Europa e acompanhar o crescimento
do comércio maritimo nos principais portos nacionais. Este bom
desempenho foi conseguido com o suporte das refinarias
e o investimento efectuado numa logistica propria ao negdcio.

Nos Empreiteiros, num ano marcado por uma forte quebra
dos consumos, a Galp Energia lancou novos produtos especialmente
dirigidos para solucdes a medida e para aspectos de natureza
ambiental, em particular a nova gama de betumes modificados
com borracha de pneus usados. Nos Lubrificantes, a quebra do
mercado interno foi compensada com exportacoes para mercados
que se revelaram de forte desenvolvimento e crescimento.

A drea internacional do Grupo, para além de Espanha, conta com
presenca na distribuicdo e comercializacdo de combustiveis
liquidos, gas e lubrificantes no mercado Africano, nomeadamente
em Angola, Cabo Verde, Mocambique e Guiné-Bissau.



» PERFORMANCE DO SEGMENTO DE NEGOCIO

REFINACAO & DISTRIBUICAO

UNIDADE 2005 2006 %
Volume de negoécios Milhoes € 10.030 10.838 8%
Resultado operacional Milhoes € 602 368 (39%)
Resultado operacional ajustado Milhoes € 338 358 6%
ROA ajustado" % 9,6% 10,2% 0,6 p.p.
Activo fixo liquido Milhoes € 1.247 1.158 (7%)
Margem de refinacdo Galp Energia Usd,/bbl 7,2 5,4 (26%)
Matéria-prima processada Milhoes ton 14,3 14,7 3%
Vendas de produtos refinados Milhoes ton 15,9 16,2 2%

(1) Resultado operacional ajustado/activo liquido total ajustado. Para uma explicacdo detalhada sobre a reconciliacdo dos resultados ajustados, vide Anexo 2.

0 resultado operacional de 2006 foi de 368 milhdes de euros,
0 que representa uma quebra de 39% face aos 602 milhdes
de euros alcancados no ano anterior. Esta diminuicdo é explicada
pelo forte efeito stock verificado em 2005, fruto da valorizacdo
do custo das mercadorias vendidas a FIFO, num cendrio de subida
acentuada do preco do crude e dos produtos petroliferos
no mercado internacional.

Excluindo este efeito e também os eventos nao recorrentes,
o resultado operacional em 2006 aumentou 6%, de 338 milhdes
de euros para 0s 358 milhdes de euros, essencialmente devido
as melhorias nas taxas de utilizacdo do aparelho refinador,
a melhoria nos resultados associados a actividade de (rading,
a0 aumento das exportacoes em 35% e por reducdes nos custos
varidveis, relacionados com o abrandamento da actividade
interna tais como armazenagem e enchimento e transporte
de mercadorias.

Estes efeitos foram particularmente importantes num ano
marcado por dois efeitos exdgenos adversos: a reducdo
da margem de refinacao da Galp Energia em 1,8 Usd/bbl, para
0s 5,4 Usd/bbl, e o contexto em que a actividade comercial
foi desenvolvida, quebra do mercado interno de 6% face
a0 ano anterior.

» PERSPECTIVAS PARA 2007

A grande prioridade do ano de 2007, no segmento de negocio
da Refinacdo & Distribuicdo, estd no arranque do investimento
de reconversao e nas melhorias processuais nas refinarias.

Em termos operacionais, estd programada uma paragem
da refinaria do Porto para manutencdo no terceiro trimestre
de 2007.

Na drea de Distribuicao de produtos petroliferos, o destaque vai
para optimizacdo da rede de postos, para a melhoria
da rentabilidade das lojas e para a consolidacdo da lideranca
da quota de mercado em Portugal.
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5.4. GAS & POWER

MAXIMO HISTORICO DE VENDAS
DE GAS NATURAL: 4,6 MILHOES m?

790 MIL CLIENTES NA DISTRIBUICAO
GAS NATURAL

RESULTADO OPERACIONAL:
266 MILHOES € (+18%)

- Venda dos activos requlados de Gas Natural @ REN gerou um impacto favordvel de 220 milhdes de euros em resultados liquidos;

+ Maximo histérico de vendas de 1,5 milhdes de metros cabicos a clientes industriais e 0,7 milhdes de metros cdbicos vendidos para trading;

- Aumento do volume de vendas da distribuicdo de Gas Natural em 4% para os 498 milhoes de metros cibicos;

- Aumento da energia gerada para 0s 1.561 GWh.

(1) Resultado ajustado. Para uma explicacao detalhada sobre a reconciliacao dos resultados ajustados, vide Anexo 2.

0 segmento de negdcio Gas & Power tem como responsabilidade
0 aprovisionamento, comercializacao e distribuicdo de gds natural
e 3 producao de energia térmica e eléctrica para distribuicdo
a clientes industriais. Os principais activos deste segmento sao
uma rede de distribuicdo de gds natural com uma extensdo
de 9.014 quilémetros e um portfolio de cerca de 790 mil clientes.

No seguimento da Resolucao de Conselho de Ministros n.° 169,/2005
de 24 de Outubro, que aprovou a estratégia do governo portugués
para 0 sector da energia, e da publicacdo do Decreto-lei
n.° 140/2006 de 26 de Julho, 3 Galp Energia vendeu a REN, no dia
26 de Setembro de 2006, os Activos Requlados de Gas Natural.

A nivel organico, e de forma a poder adaptar-se a uma nova
realidade e a um novo modelo de negdcio, a Galp Energia
reorganizou todo o seu negdcio do gas natural e power através
da integracdo de duas unidades de negdcio, a Galp Transgds
e a Galp Gas, excluindo o negdcio de GPL, e uma drea de negacio,
a Galp Power, que até entao operavam de forma distinta.

0 Decreto-lei n.° 140/2006 estabeleceu também as condicoes
em que a Galp G3s Natural poderd exercer a sua actividade,
mantendo-se na sua esfera os contratos de aprovisionamento
de longo prazo e sendo-lhe atribuida uma licenca de comercializacao,
através da qual serdo geridos o0s contratos existentes para
o mercado eléctrico.

Paralelamente foram estabelecidas as condicdes de prossecucao
da actividade de comercializacdo de Ultimo recurso a realizar
sequndo tarifas aprovadas pela ERSE, a exercer sob licencas
concedidas a Transgds Industria, S.A., agora redenominada
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Transgds, S.A., e a sociedades a estabelecer pelas varias
concessionarias de distribuicao local.

Foi concedida a Galp Energia, através da Transgds Armazenagem, S.A.
(“Transgds Armazenagem”), uma concessao de armazenamento
subterraneo de gds natural, a exercer no local do Carrico, Pombal,
de acordo com a Resolucdo do Conselho de Ministros
n.2108,/2006, de 3 de Agosto de 2006. Assim, em 26 de Setembro,
foi assinado o contrato de concessao da actividade de armazenamento
subterraneo de gas natural entre o Estado Portugués e Transgas
Armazenagem, cuja concessao tem uma duracao de 40 anos.

» APROVISIONAMENTO E COMERCIALIZACAO DE GAS NATURAL

A politica de aprovisionamento de gas natural continuou a ter duas
fontes diferenciadas de abastecimento: (i) a Argélia com contratos de
gds natural que assequraram 45% dos fornecimentos, uma diminuicao
de 17 p.p. face a 2005, e (i) a Nigéria com contratos de GNL que
garantiram 55% do abastecimento, face aos 37% do ano anterior.

0 volume de vendas de gas natural ascendeu a 4.596 milhoes de
metros cibicos, 0 que representa um crescimento de 9% face ao ano
anterior, reflectindo o aproveitamento das oportunidades no mercado
internacional ao nivel da actividade de trading, que permitiu compensar
a reducdo dos consumos no sector eléctrico, num ano marcado
por niveis de pluviosidade consideravelmente superiores aos de 2005.

No sub-segmento industrial verificou-se um aumento de 5% face
3o ano anterior, dado o contributo de um maior volume
de vendas as empresas de cogeracdo. As vendas de distribuicdo



de gds natural aumentaram 6%, devido ao aumento dos consumos
no segmento das industrias abastecidas pelas empresas
concessiondrias de gas natural e ao aumento dos clientes de
distribuicao de gds natural.

A —— UNIDADE 2005 2006

Volume de vendas Milhdes m? 4.234 4.596 9%
Eléctrico Milhoes m’ 2.013 1.737 (14%)
Industrial Milhdes m* 1.446 1.512 5%
Distribuidoras de gds natural Milhoes m’ 656 694 6%
Trading Milhoes m’ 119 654 S.S.

No segmento industrial ultrapassou-se os 1,5 milhdes de metros
cubicas, um recorde histarico que foi ainda mais importante num
ano de crescimento econémico moderado.

Relativamente a um dos activos estratégicos para garantir a
sequranca do abastecimento do Sistema Nacional de Gas Natural,
procedeu-se ao enchimento da cavidade da armazenagem
subterranea que se manterd como activo requlado na Transgds
Armazenagem, a qual ja se encontra em operacao.

» DISTRIBUICAO DE GAS NATURAL

Em 30 de Novembro de 2006, foi lancado o projecto Unbundling
da Distribuicdo, tendo em vista a separacdo das actividades
de distribuicdo e comercializacdo por forma a cumprir 0s requisitos
legais, assim como a requlacdo publicada pela ERSE.

Este projecto term como principais objectivos preparar a apresentacao
de contas requladas, aproveitando para uniformizar o plano
de contas e os procedimentos contabilisticos e proceder as alteracoes
organizativas impostas pela nova requlamentacdo do sector.

No ano de 2006 foi também importante o inicio do processo
de implementacdo de um novo sistema de informacdo comercial
que deverd abranger, 3 médio prazo, todas as distribuidoras
regionais e titulares de licencas de distribuicdo local.

0s objectivos deste projecto passam pela uniformizacdo dos
processos do ciclo comercial, através de uma plataforma baseada
no modelo de negdcio actual preparada para os desafios
da liberalizacdo do mercado de gds natural que se avizinham.

0s volumes de vendas agregados do segmento da Distribuicdo
de G&s Natural atingiram os 498 milhdes de metros cubicos,
superando o ano anterior em 4%. Os principais aumentos
registaram-se nos segmentos de grandes clientes com 6% e ndo
doméstico com 8%, tendo o portfolio de clientes atingido os 790
mil clientes, o que representa um aumento de 51 mil clientes face
a0 ano anterior. No segmento doméstico o numero de clientes
aumentou 7% para 0s 770 mil.

A infra-estrutura de distribuicdo de gas natural, no ano de 2006,

totalizou 9.014 quilémetros através da construcdo de rede
secundaria e ramais de ligacao a clientes.
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» POWER

A Galp Energia detém actualmente participactes em trés centrais
de cogeracao onde, através da queima de gas natural, é gerada
energia eléctrica e térmica para fornecimento a grandes clientes
industriais. Para além da poténcia j3 instalada na cogeracdo, com
cerca de 80 MW, a Galp Energia iniciou, no ano de 2006,
o0 investimento na construcdo de uma central de cogeracdo em
Sines, com uma poténcia de 2x41 MW.

No negdcio da cogeracao, € ainda de salientar o projecto
da refinaria do Porto, cujo investimento foi aprovado j3 no
decorrer do ano de 2007, e que apresenta uma poténcia
de 2x41 MW.

» PERFORMANCE DO SEGMENTO DE NEGOCIO

Central de Cogeracdo do Carrico

GAS & POWER
UNIDADE 2005 2006 %
Volume de negdcios Milhdes € 1.125 1.396 24%
Resultado operacional Milhdes € 244 547 124%
Resultado operacional ajustado Milhoes € 225 266 18%
ROA ajustado" % 11,2% 17,2% 6,0 p.p.
Volume de vendas de gds natural Milhoes m? 4.234 4.596 9%
Eléctrico Milhoes m? 2.013 1.737 (14%)
Industrial Milhoes m? 1.446 1.512 5%
Distribuidoras de gés natural Milhoes m? 656 694 6%
Trading Milhoes m? 119 654 S.S.
Numero de clientes de gds natural Milhares 739 790 7%
Vendas de energia GWh 1.375 1.5671 14%

(1) Resultado ajustado. Para uma explicacao detalhada sobre a reconciliacao dos resultados ajustados, vide Anexo 2.

As trés centrais de cogeracdo actualmente em producdo sao
a Powercer, Carrico Cogeracdo e Energin onde a Galp Energia
detém, respectivamente, 70%, 65% e 35% de participacdo
social. No conjunto das trés centrais foram gerados 1.561 GWh
de energia, 0 que representa um crescimento de 14% face
a0 ano anterior.
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Relativamente ao projecto Edlico e depois de ter sido atribufda
ao consorcio concorrente 3 Fase A, para 1.000 3 1.200 MW, a Galp
Energia continua na Fase B do concurso, para 500 a 600 MW,
através da sua participada Ventinvest onde detém uma participacdo
de 33,3%.



0 volume de negécios do segmento de negdcio Gas & Power
atingiu os 1.396 milhdes de euros, no ano de 2006. O resultado
operacional foi de 547 milhdes e inclui o impacto positivo
relacionado com eventos ndo recorrentes, entre 0s quais
se destacam a mais valia da venda dos Activos Requlados de Gas
Natural a REN e 0s proveitos relacionados com a decisdo
favordvel do processo arbitral em curso referente ao contrato
de cedéncia de fibra optica, assinado em 1999 entre 3 Transgds, S.A.
e 3 ONL.

0 resultado operacional, ajustado de eventos nao recorrentes
e de efeito stock, aumentou 18%, para 0s 266 milhdes de euros
representando 40% do total da Galp Energia. Esta melhoria nos
resultados operacionais foi obtida essencialmente devido a:

» Aumento nas quantidades vendidas no segmento de negécio
Gas & Power:

- Comercializacdo de gds natural: o aumento de 362 milhdes
de metros cubicos de gds natural permitiu alcancar o maximo
histérico de volume de vendas de 4.596 milhdes de metros cubicos;

Distribuicao de gds natural: apesar da temperatura em Portugal
ter sido pouco favordvel aos consumos de gds natural, o
aumento do numero de clientes ligados e o incremento dos
consumos do segmento ndo doméstico contribufram para um
acréscimo de 4% no volume de vendas;

- Power: aumento de 14% na energia gerada pelas centrais
de cogeracao participadas pela Galp Energia para 0s 1.561 GWh.
Para este volume de producdo foram consumidos 173 milhdes
de metros cUbicos de gds natural, consumo que superou 0 ano
anterior em 8%.

» Aumento do preco médio de venda do gds natural alinhado
com as referéncias internacionais, nomeadamente com a evolucao
do brent dated.

Estes efeitos foram parcialmente absorvidos por um aumento
de custos do periodo pds-unbundling, nomeadamente
fornecimentos e servicos externos referentes ao pagamento
do fee de transporte e armazenagem de gds natural a REN,
no ultimo trimestre do ano num total de 25 milhdes de euros.
Em contrapartida, as amortizacbes registaram uma reducdo
devido a diminuicao do valor dos activos.

» PERSPECTIVAS PARA 2007

0 ano de 2007 marca o inicio da liberalizacao do mercado de gés
natural com a abertura do segmento dos centros electro-
produtores nas quantidades acima do take or pay.

0 negdcio de gds natural ird focar a sua actividade na gestdo
dos efeitos da liberalizacdo e dard continuidade a preparacao
do Projecto Unbundling da Distribuicdo. No negdcio da energia,
estd em curso o processo que conduzird 3 construcao da primeira
(CGT da Galp Energia.
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5.5. INVESTIMENTO
T ko

UNIDADE 2005 2006 ABS %
Exploracdo & Producdo Milhoes € 82 106 24 29%
Refinacdo & Distribuicao Milhoes € 142 131 (11) (8%)
Gas & Power Milhoes € 88 112 23 26%
Outros Milhoes € 3 1 (2) (65%)
Total 315 349 34 11%

» EXPLORACAO & PRODUCAO

0 investimento no segmento de neg6cio da Exploracdo &
Producdo atingiu os 106 milhdoes de euros, representando
um aumento de 29% sobre o ano anterior e foi canalizado,
maioritariamente para o investimento em producado, Nos campos
BBLT, Kuito e TL, e em exploracdo noutras dreas do Bloco 14 em
Angola, com a realizacdo de um poco de pesquisa designado
Lucapa-1. Foram também feitos investimentos nas actividades de
exploracdo no Bloco 32 com a realizacao de quatro pocos de pesquisa
e nas actividades de exploracdo no Brasil, nomeadamente nos
Blocos onshore, onde a Galp Energia é operadora, e no Bloco
BM-S-11, no offshore da Bacia de Santos. Neste dltimo Bloco,
foi ainda realizado um poco de exploracdo, designado Tupi.

» REFINACAO & DISTRIBUICAO

0 investimento realizado no segmento de negécio de Refinacdo
& Distribuicdo reduziu-se em 8% para os 131 milhdes de euros
e inclui a reposicdo do activo monobdia no Balanco da Empresa
pelo valor de 38,9 milhdes de euros. O investimento corrente
do ano foi canalizado essencialmente para a construcao
da armazenagem estratégica, essencialmente para o armazenamento
de gasdleo, para projectos no ambito da actividade
de refinacdo no qual se incluem a substituicdo de pipelines
e a adequacdo ambiental e para as actividades de distribuicao,
nomeadamente o desenvolvimento do GPL canalizado e
construcdo e remodelacdo de estacdes de servico na Peninsula
Ibérica.
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0 investimento no projecto de revendedores assumiu também
particular relevo e visa a implementacdo de um programa
de distribuicdo com os revendedores independentes, baseado na
apresentacao conjunta da marca Galp Energia com a dos proprios
revendedores.

Refinaria do Porto

» GAS & POWER

Os investimentos de 2006 no segmento de negdcio Gas & Power
ascenderam a 112 milhdes de euros, tendo sido essencialmente
canalizados para o desenvolvimento das redes de distribuicao
de gds natural, para a construcdo e enchimento das cavernas
de gds natural e para o desenvolvimento da central de cogeracao
da refinaria de Sines.



5.6. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA CONSOLIDADA

AUMENTO DO RESULTADO LIQUIDO

EM 10% PARA 0S 468 MILHOES €

AUMENTO DO RESULTADO OPERACIONAL®
EM 15% PARA 0S 667 MILHOES €
E MANUTENCAO DA MARGEM EBITDA NOS 10%

AUMENTO DO ROA™ PARA 0S 13%

E DO ROACE™ PARA 0S 17%

- Melhoria de resultados operacionais ajustados em todos os segmentos de negocio;

- Aumento do volume de negdcios consolidado em 10% para, 0s 12.210 milhdes de euros, com destaque para 0 aumento dos volumes

vendidos em todos 0s segmentos de negdcio;

- Reducdo da divida bancaria em 305 milhdes de euros, para os 887 milhdes de euros, e do Debt to Equity em 6 p.p., para 0s 44%.

(1) Resultados ajustados. Para uma explicacdo detalhada sobre a reconciliacdo dos resultados ajustados, vide Anexo 2.

Num ano em que a3 preparacao e o lancamento do IPO
da Empresa e o processo de venda dos Activos Regulados de Gds
Natural a REN constituiram marcos fundamentais na histéria
da Empresa, a Galp Energia empenhou-se na concretizacao
das suas grandes prioridades de curto prazo:

- Aumento da Producdo working em Angola para 0s 9,5 mil barris
didrios e continuacdo das actividades de Exploracdo em Angola
e no Brasil, resultando novas descobertas no Bloco 32 e no
BM-S-11 respectivamente;

- Consolidacao da lideranca no mercado nacional oil e aumento
da presenca em Espanha, através de um aumento das vendas
de 2%, para os 16,2 milhdes de toneladas;

- Integracdo crescente do negécio da Refinacao e Distribuicdo
de produtos petroliferos;

- Forte presenca no mercado de gas natural que alcancou um
volume histdrico de vendas de 4,6 mil milhdes de metros cubicos
e reorganizacao organica para fazer face as novas exigéncias
do sector;

- Aumento da energia produzida sob a forma térmica e vapor
em 14% e posicionamento favordvel para o lancamento
dos negdcios da electricidade e energias renovaveis;

- Aumento da presenca no downstream oil Internacional com
resultados positivos.

» RESULTADOS

Os resultados liquidos alcancados pela Galp Energia foram
de 755 milhoes de euros e registam um aumento de 8% sobre
0 ano anterior em que tinham atingido os 701 milhdes de euros.

No ano de 2006 este ponto reveste-se de especial importancia
devido ao impacto positivo obtido com a venda dos Activos
Regulados de Gds Natural 3 REN, no montante de 220 milhdes
de euros. No ano de 2005, os resultados foram influenciados
por ganhos relacionados com o critério de valorizacdo do custo
das mercadorias vendidas a FIFO, que levou a um impacto
favordvel de 239 milhdes de euros.

Excluindo o efeito stock e os eventos nao recorrentes,

os resultados liquidos foram de 468 milhdes de euros, superando
0 ano anterior em 10%.
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- VARIACAO

UNIDADE 2005 2006 ABS. %
Resultado liquido Milhoes € 701 755 54 8%
Efeito stock Milhoes € 239 30 (209) -
Eventos nao recorrentes Milhoes € 37 257 220 -
Resultado liquido ajustado Milhoes € 425 468 43 10%

Para uma explicacdo sobre a reconciliacdo dos resultados ajustados, vide Anexo 2.

A melhoria registada nos resultados, face ao ano anterior, de producdo de crude para 9,5 mil barris didrios, o aumento
demonstra que a Empresa, apesar de actuar num mercado das matérias-primas processadas em 3%, para 0s 14,7 milhoes
onde alguns drivers exdgenos influenciam os seus resultados de toneladas, devido as elevadas taxas de utilizacao do aparelho
e a sua performance, consequiu atenuar alguns efeitos adversos refinador e 0 aumento das vendas de gas natural para os 4,6 mil
através de componentes enddgenas onde se destaca 0 aumento milhdes de metros cubicos.

A — UNIDADE IE 2006 VARIACAO

Volume de negocios Milhoes € 11.137 12.210 10%
EBITDA ajustado Milhoes € 877 958 9%
Margem EBITDA® % 10% 10% S.S.
Resultado operacional ajustado Milhoes € 580 667 15%
Exploracao & Producao Milhoes € 18 45 148%
Refinacdo & Distribuicao Milhoes € 338 358 6%
Gas & Power Milhoes € 225 266 18%
Outros Milhoes € (1) (2) S.S.

(1) EBITDA resultado operacional ajustado/volume de negacios excluindo ISP Para uma explicacdo detalhada sobre a reconciliacdo dos resultados ajustados, vide Anexo 2.

T owo 2005 2006 Y VARIACAD

Investimento Milhoes € 315 349 11%
ROA ajustado % 10% 13% 3p.p.
ROACE ajustado % 14% 17% 3pp.
Divida bancéria Milhoes € 1.192 887 (26%)
Debt to equity % 50% 44% (6 p.p.)
N.° colaboradores N.° 6.166 5.877 (289)

Para uma explicacdo detalhada sobre a reconciliacdo dos resultados ajustados, vide Anexo 2.
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No que se refere a contribuicdo para o resultado operacional
ajustado, verifica-se que, entre 0s dois anos em andlise,

RESULTADO OPERACIONAL POR SEGMENTO

0 negocio da Exploracdo & Producao aumenta o seu peso no total 3% 7%
do grupo Galp Energia contribuindo com 7% do total do ano de 390 40%
2006. O segmento que mais contribuiu para o resultado
operacional do Grupo foi 0 da Refinacao & Distribuicao com 530%,
apesar de ter diminufdo a sua contribuicdo em termos relativos.
58% 530
2005 2006
Exploracao & Producao @ Refinacdo & Distribuicao Gas & Power
» ANALISE DA DEMONSTRACAO DE RESULTADOS
RESULTADOS EM CONFORMIDADE COM AS IAS/IFRS MILHOES €
VARIACAO
2005 2006 ABS. %
Vendas e prestacoes de servicos 11.137 12.210 1.072 10%
Margem bruta 1.975 1.810 (166) (8%)
Fornecimentos e servicos externos (526) (567) (42) 8%
Custos com pessoal (270) (307) (37) 14%
Outros proveitos/custos operacionais 12 305 293 S.S
EBITDA 1.192 1.241 49 4%
Amortizacoes e provisoes (329) (291) 38 (12%)
Resultado operacional 863 949 86 10%
Resultados financeiros 31 (11) (41) S.S
Resutado antes de impostos e interesses minoritarios 893 939 45 5%
Resultado liquido 701 755 54 8%
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RESULTADOS AJUSTADOS MILHOES €

VARIACAO
2005 2006 ABS. %
Margem bruta ajustada 1.664 1.812 148 9%
EBITDA ajustado 877 958 81 9%
Resultado operacional ajustado 580 667 87 15%
Resultado liquido ajustado 425 468 43 10%

0s fornecimentos e servicos externos aumentaram 8% para
0s 567 milhdes de euros e incluem 25 milhdes de euros
relacionados com os custos de transporte e armazenagem
do periodo ap6s a venda dos Activos Requlados de Gas Natural.
Expurgando estes custos, inexistentes no ano anterior,
os fornecimentos e servicos externos aumentaram 3%, cerca
de 17 milhdes de euros, para os 542 milhdoes de euros.
Os principais aumentos ocorreram:

- Nas rendas e alugueres relacionados com 0 aumento do nimero
de navios fretados para o transporte costeiro de produtos
petroliferos como consequéncia da venda, em 2005, de um dos
navios da frota da Empresa;

- Nos custos com sequros relacionados com a actualizaco de prémios;

- Nos custos pagos a EGREP, relacionados com a constituicao
obrigatdria de reservas estratégicas;

Nos custos de estrutura associados a crescente actividade
de exploracdo desenvolvida no Brasil;

+ Nos custos de producao de petréleo bruto em Angola - Bloco 14
- traduzindo o aumento da producdo para os 2,6 milhdes de barris.

Estes aumentos de fornecimentos e servicos externos foram
parcialmente compensados por reducdes de custos com
destaque para o transporte de mercadorias que se reduziram
devido a diminuicdo das vendas para o mercado interno,
essencialmente nos negdcios comerciais oil, em linha com
a quebra verificada pelo mercado.

0Os custos com pessoal atingiram os 307 milhdes de euros
superando o ano anterior em 14%. Isolando a constituicao
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de provisdes para restruturacoes efectuada em 2006, o aumento
foi de 8%, ou seja 22 milhdes de euros, e estd relacionado com
0 aumento dos saldrios em linha com a inflacdo, o aumento
dos custos com remuneracoes varidveis, que tinham sido
insuficientemente provisionadas em 2005, e com 3 especializacdo
de custos com reformas antecipadas e rescisoes por mutuo
acordo a incorrer no ano de 2007.

0s outros proveitos operacionais liquidos aumentaram 293 milhdes
de euros, face aos 12 milhdes de euros de 2005. Esta evolucao
encontra-se favoravelmente influenciada pelo impacto da venda
dos Activos Requlados de Gas Natural 3 REN em Setembro, e pela
reposicao do activo monobdia que tinha sido anteriormente
abatido dos activos da Empresa.

Excluindo estes efeitos, a variacdo mais significativa entre 0s anos
em andlise refere-se ao aumento do IRP a pagar em Angola,
de 16 milhdes de euros, para 0s 23 milhdes de euros em 2006,
como consequéncia do incremento do rendimento gerado pelas
vendas de petrdleo do Bloco 14.

As amortizacoes foram de 257 milhdes de euros, uma reducao
de 16% face ao ano anterior, e incluem, no ano de 2006,
reqularizacoes referentes ao processo de venda dos Activos
Regulados de Gas Natural e em 2005 imparidades de activos de
21 milhdes de euros. Isolando estes efeitos, a variacao traduz
uma reducao dos activos dos segmentos de negdcio Refinacdo &
Distribuicdo, nomeadamente o abate de estacdes de servico, em
Portugal e Espanha, e no segmento de negdcio Gas & Power
resultado do processo de venda referido anteriormente.
Na Exploracdo & Producdo o aumento de amortizacoes resulta
fundamentalmente do acréscimo de producado ocorrido no ano
de 2006, fruto da entrada em producdo do campo BBLT,



que consequentemente originou o inicio da amortizacdo
dos investimentos associados a este campo.

As provisoes e perdas de imparidades de contas a receber
aumentaram 55% para 0s 35 milhdes de euros em 2006.
As provisdes de 2006 incluem provisdes para encargos
ambientais e outras e em 2005 provisdes para restruturacao
e para encargos ambientais. Sem estes efeitos nao recorrentes,
a variacao foi de 17 milhoes de euros e traduz o aumento de
provisdes nos segmentos de negdcio Exploracdo & Producdo
e Refinacdo & Distribuicdo e devem-se, respectivamente,
a constituicdo de uma provisao para a eventualidade
de pagamento adicional de IRP em Angola de 5,8 milhdes
de euros e ao reforco de provisoes para clientes de cobranca
duvidosa, de 8 milhoes de euros.

Os resultados de empresas associadas, os resultados de
investimentos e os resultados financeiros foram negativos em
11 milhdes de euros, face aos 31 milhdes de euros positivos
do ano anterior, que inclufam a mais valia de 54,4 milhoes
de euros da venda da concessiondria de gas natural Portgds.
As principais variacdes foram:

- Resultados de empresas associadas: diminuicao de 11 milhoes
de euros para 40 milhdes de euros devido a menores contribuicdes
de algumas empresas e ajustamentos de consolidacao.
A contribuicdo mais expressiva em termos de resultados
de equivaléncia patrimonial teve origem nas empresas
detentoras de gasodutos internacionais (EMPL, Metragaz,
Gasoducto Al Andaluz e Gasoducto Extremadura) que
contribufram com 37 milhdes de euros e na Compafia
Logistica de Hidrocarburos, S.A (“CLH"), empresa detentora
da infra-estrutura logistica do mercado petrolifero espanhol,
com cerca de 6 milhdes de euros;

- Resultados de investimentos: diminuicao de 73 milhdes
de euros para um valor negativo de 19 milhdes de euros. No
ano de 2006 registou-se um impacto desfavordvel relacionado
com um ajustamento de 20 milhdes de euros do processo
de Unbundling e no ano de 2005, a venda da Portgds, empresa
distribuidora de gas natural na area metropolitana do Porto,
contribuiu com uma mais valia de 54,4 milhoes de euros;

- Resultados financeiros: aumento de 43 milhdes euros para
um valor negativo de 32 milhdes de euros, que incluem um
proveito ndo recorrente relacionado com o processo de aluguer
de fibra optica a Onitelecom - Infocomunicacdes, S.A. (“ONI”)
de 15 milhdes de euros. Isolando este efeito os resultados
financeiros aumentaram 28 milhdes de euros e traduzem
melhorias de 19 milhoes de euros em diferencas de cambio
e uma diminuicdo dos juros pagos devido a um duplo efeito
de diminuicdo da divida bancdria média e reducdo da taxa
de encargos financeiros de 4,35%, em 2005, para 3,40%,
em 2006.

As diferencas de cambio liquidas foram favordveis em 2 milhoes
de euros e apresentam uma inversao, face ao ano anterior, em que
tinham sido negativas em 17 milhdes de euros. As diferencas
de cambio de 2005 foram negativamente afectadas pela
apreciacao do Usd face ao Euro, no ano de 2004, que originou
perdas nas responsabilidades em Usd, essencialmente divida
bancdria, no montante de 10 milhdes de euros.
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» BALANCO CONSOLIDADO"

MILHOES €
VARIACAO
2005 2006 ABS. %

Activo fixo™” 3.086 2.413 (672) (22%)
Stock estratégico” 524 453 (72) (14%)
Outros activos/passivos® (162) (148) 14 (9%)
Fundo de maneio® 129 205 76 59%
3.577 2.924 (654) (18%)

Divida corrente 257 587 329 128%
Divida ndo corrente 1.092 513 (579) (53%)
Divida total 1.349 1.099 (250) (19%)
Caixa e equivalentes 158 212 55 35%
Divida liquida 1.192 887 (305) (26%)
Total do capital préprio 2.386 2.037 (349) (15%)
Capital empregue® 3.577 2.924 (654) (18%)

Inclui activos tangiveis e intangiveis, goodwill+part. Financeiras em associadas e participadas (liquido de provisdes para inv. financeiros) e outros investimentos financeiros.

Stock estratégico fisico (Galp Energia e concorrentes) valorizado ao critério valorimétrico FIFO.

Inclui stocks operacionais, clientes, fornecedores ¢/c e de imobilizado, saldo liquido com o Estado, provisoes (excluindo provisdes para inv. financeiros).

(1)
()
(3) Inclui essencialmente responsabilidades com beneficios pds-emprego, contas a receber/pagar (ndo ciclicas) e impostos diferidos.
(4)
(5)

Obtido por capital préprio + divida liquida bancéria.

0 activo fixo liquido atingiu os 2.413 milhdes de euros em 2006,
apresentando uma reducdo de 672 milhdes de euros face ao ano
anterior que traduz a venda dos Activos Regulados de G3s Natural,
que apresentavam um valor contabilistico de 731 milhdes de euros.

0 stock estratégico representa o valor dos inventdrios que
a Galp Energia tem como obrigacdo de constituir e manter
como reservas de sequranca de produtos petroliferos. O valor
deste stock reduziu-se em cerca de 72 milhoes de euros,
ou 14%, face 3o ano anterior essencialmente devido
a forte quebra do preco do crude e dos produtos petroliferos,
nos mercados internacionais, que se verificou apds Agosto.

0s outros Activos/Passivos registaram uma variacdo de 14 milhdes
de euros explicada pelo aumento dos outros Activos de 42,2 milhdes
de euros que mais do que compensou 0 aumento das responsabilidades
com beneficios pés-emprego de 27,9 milhdes de euros.

As necessidades de fundo de maneio aumentaram 76 milhdes
de euros essencialmente devido ao aumento do saldo de clientes,
que traduz o acréscimo da actividade, apesar do prazo médio
de recebimentos ter encurtado em um dia para os 24 dias.

No que se refere ao financiamento do Grupo, a Galp Energia
assume o papel de veiculo preferencial de financiamento
e a divida liquida no final de Dezembro de 2006 situou-se nos
887 milhdes de euros, diminuindo 305 milhoes de euros face
a0 ano anterior. O encaixe registado com o processo de separacao
dos activos requlados de gds natural, que inclui o pagamento
de activos de 526,3 milhoes de euros e a transferéncia de divida
para a REN de 425,2 milhdes de euros, associado ao recebimento
de 62 milhdes de euros do processo litigioso com a ONI e a0 cash
flow gerado pela operacdo permitiam mais que compensar
0 pagamento de dividendos.

(4) 0 balanco consolidado apresentado foi elaborado numa 6ptica de gestdo nao sendo, por isso, directamente compardvel com o balanco consolidado apresentado nas

demonstracoes financeiras consolidadas anexas a este relatorio.
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» CASH FLOW®

MILHOES DE EUROS

2005 2006 VARIACAO
Resultado operacional 863 949 86
Custos non cash 307 257 (50)
Variacdo do fundo de maneio (200) (76) 124
Cash flow das actividades operacionais 970 1.130 160
Investimento liquido (378) 398 775
Variacdo do stock estratégico (185) 72 257
Cash flow de actividades de investimento (563) 469 1.032
Investimentos financeiros 75 12 (63)
Juros pagos (35) (30) 5
Impostos (118) (177) (59)
Subsidios 72 19 (52)
Dividendos pagos/recebidos (177) (1.052) (875)
Outros 87 (67) (154)
Cash flow das actividades de financiamento (96) (1.294) (1.199)
Cash flow liquido 311 305 7)

0 cash flow operacional do ano de 2006 ascendeu a 1.130 milhoes
de euros, aumentando 160 milhdes de euros face ao ano anterior.
Este aumento reflecte, por um lado, 0 aumento de actividade
que se verificou este ano, mas também uma reducdo das
necessidades de fundo de maneio.

0 cash flow de actividades de investimento ficou marcado,
no ano de 2006, pela venda dos Activos Requlados de G3s
Natural a REN, que totalizavam 731 milhdes de euros, e também
pela reducdo de 72 milhdes de euros ao nivel do stock
estratégico, fruto da quebra dos precos do crude e produtos
petroliferos.

Os dividendos liquidos foram de 1.052 milhdes de euros entre
0s quais se destacam os dividendos pagos de 1.093 milhoes
de euros, que correspondem a dividendos ordindrios no montante
de 222 milhdes de euros e ao pagamento de reservas distribuiveis
e resultados transitados, de 871 milhoes de euros.

(5) 0 cash flow consolidado apresentado foi elaborado numa dptica de gestdo ndo sendo, por isso, directamente compardvel com o mapa de fluxos de caixa consolidado

apresentado nas demonstracoes financeiras consolidadas anexas a este relatério.
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GALP ENERGIA
NO MERCADO
DE CAPITAIS

A COTACAO DA ACCAO GALP ENERGIA,
NO SEU ANO DE ESTREIA, VALORIZOU-SE 19%.



GALP ENERGIA NO MERCADO DE CAPITAIS

Desde o dia do IPO da Galp Energia até ao ultimo dia Util do ano
de 2006, a cotacdo das accbes da Galp Energia valorizou-se cerca
de 19%, de 5,81 Euros a 23 de Outubro para 6,94 Euros a 29 de
Dezembro. A cotacdo mdxima verificou-se no dia 21 de Dezembro,
quando as accoes da Galp Energia atingiram 0s 6,95 Euros.

EVOLUCAO DA COTACAO DA GALP ENERGIA
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0 volume de accoes transaccionado manteve-se estavel desde
0 inicio da admissdo das accoes da Galp Energia & Furonext
Lisbon, com uma meédia didria, excluindo a primeira semana
de transaccoes, de cerca de 1,6 milhdes de accoes. Até ao dia
29 de Dezembro de 2006, Ultimo dia util do ano de 2006, foram
transaccionadas cerca de 141 milhdes de accoes, correspondendo
aproximadamente a 17% do capital da Galp Energia.

A 31 de Dezembro de 2006 a capitalizacdo bolsista da Galp
Energia ascendia a 5.755 milhdes de euros, um aumento de 19%,
ou 937 milhdes de euros, face ao valor de 23 de Outubro de 2006.

Torre Galp - Parque Expo
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» ESTRUTURA ACCIONISTA

A estrutura accionista da Galp Energia a 31 de Dezembro de 2006
era a sequinte:

N.° DE ACCOES % CAPITAL % VOTO
ENI Portugal Investment, S.p.A. 276.472.160 33,34% 33,34%
Amorim Energia 276.472.161 33,34% 33,34%
Caixa Geral de Depositos 8.292.510 1,00% 1,00%
Estado Portugués 41.494.501 5,00% 5,00%
Parpublica 16.585.013 2,00% 2,00%
Iberdrola 33.170.025 4,00% 4,00%
Banco BPI 17.150.010 2,07% 2,07%
Caixa Galicia 16.585.012 2,00% 2,00%
Restantes accionistas 143.029.243 17,25% 17,25%
Total 829.250.635 100,00% =

Em 2 de Janeiro de 2007, a Parpublica adquiriu a Direccdo-Geral
do Tesouro 40.000.000 accoes do tipo A e 1.494.501 accoes do
tipo B, representativas de 5,0% do capital social da Galp Energia,
passando a deter, apds esta aquisicao, 58.079.514 accoes da Galp
Energia, representativas de 7,0% do seu capital.

Em virtude da fusdo da ENI Portugal Investment, S.p.A. na ENI,

comunicada a 2 de Janeiro de 2007, 0 accionista da Galp Energia
passou a ser a ENI.
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7.
ACTIVIDADES
DE SUPORTE
A0S NEGOCIOS

A FORCA DA MARCA GALP ENERGIA,

A SUA POLITICA DE SUSTENTABILIDADE E SEGURANCA
E PRINCIPALMENTE OS SEUS COLABORADORES
FORAM DETERMINANTES PARA A PERFORMANCE
ECONOMICO-FINANCEIRA ALCANCADA.



7.7. MARCA E GESTAO DA RELACAO COM O CLIENTE

0 ano de 2006 ficou marcado pela campanha de lancamento
no mercado da garrafa de gds “Pluma”, cujo resultado permitiu por
um lado, obter um nivel recorde de reconhecimento e associacdo
a marca Galp Energia, 89% dos inquiridos no estudo viram o
anuncio e 87% associaram-no 8 Marca e, por outro lado, permitiu
ainda atingir o maximo histérico na dimensao de inovacdo no
tracking de valores da marca, jd que 57,5% dos inquiridos
considera a marca dinamica e inovadora, mais 16% do que o valor
médio registado em 2005.

Dando continuidade a esta estratégia de desenvolvimento de
produtos inovadores, o ano de 2006 trouxe o Hotspot, 0 Novo
aquecedor a gas que a Galp Energia lancou em Fevereiro, e cujo
desenvolvimento foi efectuado em exclusivo para Portugal.
A semelhanca da Pluma, 0 Hotspot j& conta com o prémio If Product
Design Award um dos mais prestigiados galardoes na drea
do design a nivel mundial, atribuido pelo International Forum Design.

Relativamente a estratégia de gestdo da marca, 2006
materializou a aproximacao da marca Galp Energia aos seus
clientes, marcado por um acontecimento especial: a sua entrada
em bolsa em Outubro de 2006, altura em que a Galp Energia
lancou o convite, “Entre no negdcio da Energia Positiva”.

A colocacao da Galp Energia em bolsa foi um momento importante
para a marca, pela oportunidade de criacdo de goodwill adicional,
pela possibilidade de muitos portugueses sentirem que podem
fazer parte e partilhar a performance e o sucesso da empresa.

A marca Galp Energia registou, em 2006, uma notoriedade total
de 97,7% e foi-lhe concedido, com 60% dos votos, 0 estatuto
de marca de confianca através do Estudo European Trusted Brands.

Relativamente a notoriedade publicitdria a marca atingiu o seu

maximo histérico, proximo dos 80%, apresentando um
crescimento, face a 2005, superior a 40%.
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Na drea dos patrocinios comerciais, o investimento centrou-se
no desporto automdvel e no futebol e teve como retorno um
nivel de 22,1 vezes o investimento efectuado. Este indicador
representa o racio entre o valor monetdrio da exposicao
medidtica da marca e o investimento no patrocinio.

A estratégia de racionalizacdo e focalizacdo num conjunto restrito
de patrocinios, em funcdo do alinhamento com os valores
e relevancia para @ marca Galp Energia, da exposicao medidtica
e do nivel de retorno, garantiram o crescimento de 65%
no Retorno dos Patrocinios Galp Energia em 2006.



No que diz respeito a gestao da relacao com os clientes, a Galp
Energia implementou um conjunto de iniciativas focadas na
melhoria das capacidades de gestao da relacdo com os clientes
do Grupo, nomeadamente iniciativas de Customer Relationship
Management (“CRM") potenciando desta forma a fidelizacao
da sua base de clientes e a geracdo de valor.

A integracao do Contact Center nesta drea permitiu uma maior
articulacdo do atendimento com a estratégia de marketing e de
fidelizacdo de clientes. Em 2006, o Contact Center Galp Energia
geriu mais de 876 mil contactos com clientes, tendo-se verificado,
em todo o Grupo, na totalidade dos servicos de atendimento
comercial, um volume acima dos 1.775 mil contactos.

No negacio de distribuicdo de Gas Natural, a procura de elevados
niveis de exceléncia na qualidade de servico e na orientacao para
o cliente tém sido prioridades para as quais é fundamental
a monitorizacdo da satisfacdo dos clientes. Desde 2003, que
existem, em todas as concessiondrias de distribuicdo de gas
natural, dois sistemas complementares de avaliacao da satisfacao
dos clientes: inquéritos didrios efectuados através do Contact
Center da Galp Energia 3 totalidade dos clientes que estabelecem
contacto directo com as distribuidoras, cerca de 60.000 clientes
por ano, e inquéritos anuais efectuados pelo ISEGI - Universidade
Nova de Lisboa, entidade independente de elevada reputacao,
que avaliam a satisfacdo dos clientes através de uma metodologia
de referéncia internacional, permitindo a comparabilidade inter-
sectorial e internacional.

No programa de fidelizacdo cartdo fast, foi dado especial relevo
a reducdo dos custos do programa, tendo-se obtido uma diminuicao
de 19% face ao valor de 2005, e a melhoria da sua eficiéncia
operacional. Foi também iniciado um processo de qualificacdo
dos clientes que visa reforcar a sua fidelizacdo. Em Dezembro
de 2006 os cartoes fast totalizavam 1,3 milhoes de clientes activos,
1,1 milhdo em Portugal e 0,2 milhdes em Espanha, um aumento
de 2% em relacdo a 2005, mantendo a lideranca em Portugal em
programas de fidelizacdo com base de dados personalizada.

7.2. INOVACAO, TECNOLOGIA E DESENVOLVIMENTO

A Galp Energia entende a Responsabilidade Social Empresarial
(“RSE™) como a contribuicdo empresarial para o desenvolvimento
sustentdvel, que s6 é possivel concretizar através da aplicacao
de novos conceitos e métodos numa gestdo empresarial
integrada. A boa performance econémica e financeira s6 se torna
vidvel quando as empresas investem de forma consciente
e empenhada no desenvolvimento social e ambiental.

A Galp Energia tem como principal objectivo evidenciar as boas
praticas enquadradas nos principios do desenvolvimento
sustentdvel, com base na Piramide Triple Bottom Line:
desempenho econémico, ambiental e social. A interaccdo entre
estes trés pilares permite evidenciar os aspectos positivos
das actividades desenvolvidas e avaliar 0s pontos onde é necessario
investir para melhorar o desempenho.

PIRAMIDE “TRIPLE BOTTOM LINE”

SOCIO-AMBIENTAL

DESEMPENHO
SOCIAL

DESEMPENHO
AMBIENTAL

50CI0-
ECONOMICO DESEMPENHO
ECONOMICO

ECO-EFICIENCIA

AVALIACAO INTEGRADA
DA SUSTENTABILIDADE
EMPRESARIAL

A Sustentabilidade, sendo encarada como uma mais-valia para
a Galp Energia, pode sistematizar e criar sinergias, dentro
do préprio Grupo, e com as entidades com as quais se relaciona.
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» RESPONSABILIDADE SOCIAL

Em termos de responsabilidade social, durante 2005 e 2006,
foi dado particular énfase a interiorizacdo e disseminacao
de alguns conceitos e valores bdsicos associados a RSE e a ética
empresarial, através do envolvimento e participacao nos trabalhos
das Comissdes Técnicas do Instituto Portugués de Qualidade
na elaboracdo de normas nacionais neste ambito.

Em resumo, as actividades desenvolvidas pelo Grupo para
a promocdo da RSE assentaram em quatro grandes pilares:

1. Apoio 3 educacdo e ciéncia;

2. Compromissos com 3as questdes ambientais;
3. Accoes de solidariedade;

4. Apoio a cultura e 3o desporto.

Conforme pode ser verificado no grafico sequinte, o apoio
financeiro a actividades no dominio da Responsabilidade Social,
nomeadamente accoes de solidariedade, apoio a educacao
e ciéncia e valorizacdo e bem-estar dos colaboradores, cresceu
de 2005 para 2006, com um aumento na ordem dos 6%. Ou seja,
nao sé o montante geral dos apoios subiu, como também
se registou uma maior focalizacdo nas iniciativas de pendor social.

APOIOS A RESPONSABILIDADE SOCIAL, AMBIENTAL, DESPORTO

E CULTURA NO BIENIO 2005-2006. MILHOES €
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» INVESTIGACAQ, DESENVOLVIMENTO E INOVACAO

Em 2006, iniciou-se o desenho e implementacdo do Sistema de
Inovacao da Empresa, com enfoque na geracao e enraizamento
de competéncias de inovacdo. O objectivo é desenvolver no Grupo
05 Mecanismos necessarios para que a iNovacao aconteca de forma
sistematica, gerando valor através da aceleracao e aperfeicoamento
de processos de desenvolvimento de novos conceitos de negocio,
produtos e servicos.

No longo prazo, o objectivo da Galp Energia € continuar o esforco
de inovacao em trés frentes:

- Fornecer ao cliente novas solucées e produtos, em linha com
0s novos desafios e responsabilidades sociais e ambientais
inerentes 8 dimensao da Empresa no sector energético;

- Utilizar a tecnologia para melhorar a eficiéncia e a performance
das instalacdes de forma a aumentar os niveis de retorno dos

activos;

- Identificar novos negécios que conduzam a criacdo de valor.

Enchimento de Garrafas Pluma - Parque de Perafita



7.3. PESSOAS

Em 31 de Dezembro de 2006 o quadro de pessoal do grupo Galp
Energia totalizava 5.877 colaboradores, o que representa uma
reducdo de 289 efectivos, face ao final do ano anterior, explicada

essencialmente pela saida, para a REN, de 188 colaboradores
da Transgds Atlantico e da Transgds, S.A.

NUMERO DE COLABORADORES

2005 2006 VARIACAO
Exploracao & Producao 36 56 20
Refinacdo & Distribuicdo 4.867 4.790 (77)
Gas & Power 685 491 (194)
outros 578 540 (38)
Total empregados on site 6.166 5.877 (289)
Empregados das estacoes de servico 2.200 2.245 45
Total empregados off site 3.966 3.632 (334)

NOTA: Os valores de 2005 incluem alteracdes de forma a reflectir o perimetro de consolidacao (inclusao das empresas Galp Energia que operam no Continente Africano e no Brasil).

Em termos de dispersdo geogrdfica, 75% dos efectivos do grupo
Galp Energia estao localizados em Portugal. A idade média dos
colaboradores do Grupo, excluindo os trabalhadores das estacoes
de servico, é de 42 anos e a antiguidade média, para o mesmo

universo, € de 15 anos. No final do ano de 2006, 36%, ou 2.087,
dos efectivos On site eram do sexo feminino, o que representa
um aumento de 2 p.p. face ao final do ano anterior.

NUMERO COLABORADORES POR LOCALIZACAO GEOGRAFICA

2005 2006 VARIACAO
Portugal 4.676 4.428 (248)
Espanha 1.234 1.188 (46)
Resto do mundo 256 261 5
Total 6.166 5.877 (289)

0 ano de 2006 fica marcado pelo lancamento, do Projecto GPS -
Gestdo de Pess0as para 0 Sucesso, que visa a criacao de um modelo
integrado de gestao de recursos humanos.

0 objectivo deste projecto é o de optimizar a funcao de Recursos
Humanos, revendo e consolidando as politicas e praticas desta
drea da Empresa, melhorando a operacionalizacdo dos processos
e dos sistemas de informacao de suporte, assegurando a sua
articulacdo e adequacao ao desenvolvimento das pessoas
e 30 crescimento dos negacios.

Para a Galp Energia, o conhecimento, o treino e a experiéncia sao
factores criticos para alcancar niveis superiores de desempenho
que suportam a exceléncia da organizacdo alicercada no
desenvolvimento das pessoas e dos negocios e no crescimento
dos niveis de satisfacdo dos clientes.

No final do ano de 2006, foi inaugurado o Centro de Formacdo
em Lisboa que materializa o empenho da Galp Energia em criar
as condicoes adequadas para o desenvolvimento e partilha
do conhecimento.
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7.4. AMBIENTE, QUALIDADE E SEGURANCA

Em 2006, foi dada continuidade aos programas de ambiente,
qualidade e sequranca (“AQS”) existentes, sempre na o6ptica
da melhoria continua e tendo como meta alcancar os objectivos
de reducdo da sinistralidade da Empresa.

0 numero de acidentes com baixa, na Galp Energia, sofreu uma
reducdo de cerca de 22%, sendo que na totalidade dos acidentes
a reducao foi de 15%. Mantém-se, assim, a tendéncia de reducao
registada nos Ultimos anos, embora em 2006 esta reducdo tenha
sido mais significativa nas operacdes em Portugal.

EVOLUCAO DA SINISTRALIDADE
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Considerando as metas tracadas para a reducdo da sinistralidade
rodovidria na Unido Europeia e em particular em Portugal, a Galp Energia,
consciente da importancia que a utilizacdo de viaturas automaoveis tem
para os seus colaboradores, mantém requisitos minimos de seguranca,
obrigatdrios para a utilizacdo de veiculos automdveis ao servico da
Empresa, assim como um programa de formacdo em conducdo
defensiva que abrange, anualmente, cerca de 500 colaboradores.
Em 2006, verificou-se que a tendéncia decrescente dos Ultimos anos
se mantém, com uma reducdo nos acidentes de circulacao,
da responsabilidade do colaborador Galp Energia, relativamente
a0 numero de viaturas de 7,8% em 2005, para 6,2% em 2006.

Durante todo o ano de 2006 foi desenvolvido o Programa de

Seqguranca da Galp Energia, com vista a consolidar uma cultura
de prevencao e 3 alcancar a exceléncia na Gestdo da Sequranca.
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Este Programa, calendarizado para quatro anos, abrange toda a
actividade ibérica da Empresa e tem como principal finalidade
tornar a Galp Energia numa empresa de referéncia a nivel
europeu no que se refere ao desempenho de seguranca.

Este Programa assenta numa cultura de integracao e antecipacdo
em Sequranca, baseada num sistema de Gestdo Auto Sustentavel
que tem como grandes objectivos:

- Reducao de riscos;

- Zero acidentes;

- Reputacdo de exceléncia;

- Competéncia e atitude dos trabalhadores;

- Diminuicao da sinistralidade;

- Aumento da fiabilidade;

- Aumento da produtividade.

Terminada a primeira fase deste Programa, em que foi efectuada
a avaliacdo de desempenho a gestao de sequranca na Empresa,

deu-se inicio, em Julho, a fase de implementacdo, tendo para
esse efeito sido constituida uma equipa exclusivamente dedicada

a0 Programa de Seguranca.




De acordo com o c6digo ISPS (International Ship and Port facility
Security Code), foram desenvolvidas as accdes necessarias para
manter os certificados de proteccao dos seus terminais petroliferos.

A Galp Energia dedica grande parte dos seus investimentos
de Ambiente, Qualidade e Sequranca ao alinhamento das suas
instalacoes industriais com as Melhores Técnicas Disponiveis ao
nivel da producdo e gestdo operacional, prevenindo e reduzindo
0 impacte da sua actividade, no que respeita a recursos hidricos,
solos e emissdes atmosféricas.

Anualmente, para cada instalacdo industrial sao definidos planos
de accoes, tendo em vista a melhoria continua, quer ao nivel
processual e tecnoldgico, quer ao nivel da gestdo operacional.
Estas directrizes de gestdo sao reflexo dos principios subjacentes
a politica de Ambiente, Qualidade e Sequranca da Empresa.

Ao nivel da Refinacdo, apresentam-se como principais desafios
no periodo de 2007-2008, o cumprimento dos objectivos
de reducdo da emissao de gases com efeito estufa, definidos
pelo Protocolo de Quioto, a reducdo do teor de enxofre dos
combustiveis utilizados nas instalacoes, o aumento da eficiéncia
energética e o licenciamento ambiental das suas instalacoes,
refinarias do Porto e de Sines.

Em 2006, destaca-se a finalizacdo processual do licenciamento
ambiental das suas instalacdes PCIP ou seja as refinarias, cujo
principal objectivo, no ambito da Prevencdo e Controlo Integrados
da Poluicao (“PCIP"), é garantir a proteccdo do ambiente no seu todo.

Em termos de desempenho ambiental, no caso das emissoes
atmosféricas, as alteracoes processuais registadas ao longo
dos anos nas refinarias tém permitido uma reducdo substancial
destas emissoes, especialmente ao nivel do diéxido de enxofre,
as quais se encontram significativamente abaixo do Valor Limite
de Emissao (“VLE”) actualmente definido para o global de cada
instalacdo. Tendo em atencdo um VLE de 1.700 mg/Nm?’ para as
emissoes globais de SO,, o valor médio das emissdes no ano 2006
foi de 1.251 mg/Nm’* na refinaria do Porto e de 1.278 mg/Nm’
na refinaria de Sines.

Realca-se igualmente a particular importancia, para as refinarias
e as unidades de cogeracdo, do cumprimento da Directiva relativa
ao Comércio Europeu de Licencas de Emissao (“CELE").

Em 2006, a Galp Energia introduziu no mercado portugués
0s biocombustiveis, através da inclusao de Esteres Metilicos
de Acidos Gordos (“FAME") no gasoleo. Assim, desde Junho todo
0 gasoleo rodovidrio distribuido a partir das refinarias do Porto
e de Sines, passou a incluir entre 2 e 3% de FAME.

0 biodiesel FAME, utilizado pela Galp Energia, é produzido em
Portugal a partir de leos vegetais, sendo uma energia renovavel.
Em 2006, a Galp Energia incorporou 80 mil toneladas de biodiesel
no gasoleo, 0 que se estima que tenha contribuido para a reducdo
das emissoes globais de CO, em cerca de 190 mil toneladas.

No ambito das Qualificacdes, em 2006, a Galp Energia prossequiu
e consolidou a estratégia do Grupo neste dominio. Assim:

» Foram certificados novos Sistemas de Gestdo: Setgds e Saaga
(Sequranca); Parques de Aveiro e Porto Branddo (Ambiente,
Qualidade e Sequranca).

» Foram mantidas as Qualificacdes existentes:

- Certificacdes - Negdcio de Lubrificantes, Combustiveis de Aviacao,
Oleos Base, Galp Quimicos, Galp Gas, Inspeccao da Refinaria
de Sines, Negacio de Betumes, Probigalp e Saaga (Qualidade);
Setgds (Ambiente e Qualidade); CLC, Beiragds, Lisboagas,
Lusitaniagds e Tagusgas (AQS). No que se refere a certificacao
em termos de Ambiente, Qualidade e Sequranca, todas as
concessiondrias de distribuicao regional de gds natural jd se
encontram certificadas;

- Acreditacoes - Sistemas da Qualidade dos Laboratérios da
refinaria do Porto, da refinaria de Sines e do laboratério Galp
de Lubrificantes.

Como contributo para a melhoria continua do desempenho
da Galp Energia, foram desenvolvidos novos sistemas de gestao
de Ambiente, Qualidade e Seguranca com vista a obtencdo
da certificacdo em 2007: refinaria do Porto, refinaria de Sines
e Fabrica de Lubrificantes (Ambiente e Sequranca); Parque da Boa
Nova (AQS).
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8.
MENCOES OBRIGATORIAS

E PROPOSTA DE APLICACAO
DE RESULTADOS

EM 2006, A GALP ENERGIA ASSISTIU

A CONSOLIDACAO DA SUA ESTRUTURA ACCIONISTA
E A ENTRADA DE NOVOS ACCIONISTAS

NO SEU CAPITAL.



DECLARACOES E MENCOES OBRIGATORIAS

1. ACCIONISTAS COM PARTICIPACOES QUALIFICADAS DIRECTAS E INDIRECTAS (Artigo 448.° n.° 4 do Codigo das Sociedades Comerciais
e Artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios)

ACCIONISTAS N.° DE ACCOES % CAPITAL % VOTO

ENI Portugal Investment, S.p.A. 276.472.160 33,34% 33,34%
Amorim Energia, B.V. 276.472.161 33,34% 33,34%
Caixa Geral de Depositos, S.A. 8.292.510 1,00% 1,00%
Estado Portugués 41.494.501 5,00% 5,00%
Parpublica 16.585.013 2,00% 2,00%
Iberdrola, S.A. 33.170.025 4,00% 4,00%
Banco BPI, S.A. 17.150.010 2,07% 2,07%
(XG Corporacion Caixa Galicia, S.A.U. 16.585.012 2,00% 2,00%
Restantes accionistas 143.029.243 17,25% 17,25%
Total 829.250.635 100,00% -

Em 2 de Janeiro de 2007, a Parpublica adquiriu a Direccao-Geral
do Tesouro 40.000.000 accoes do tipo A e 1.494.501 accoes do
tipo B, representativas de 5,0% do capital social da Galp Energia,
passando a deter, apds esta aquisicao, 58.079.514 accoes da Galp
Energia, representativas de 7,0% do seu capital, deixando
0 Estado Portugués, a partir dessa data, de ser accionista directo
da sociedade.

Em virtude da fusdo da ENI Portugal Investment, S.p.A. na ENI,
comunicada em 2 de Janeiro de 2007, o accionista da Galp

Energia passou a ser 3 ENI.

2. ACCOES PROPRIAS (Artigos 66.°n.° 5 alinea d) e 325.°-A n.°1
do (ddigo das Sociedades Comerciais)

Durante o exercicio de 2006, a Galp Energia ndo adquiriu nem
alienou accoes proprias.

A 31 de Dezembro de 2006, a Galp Energia ndo era detentora
de accoes proprias.
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3. POSICAO ACCIONISTA A 31 DE DEZEMBRO DE 2006 DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO DA GALP ENERGIA

(Nos termos do Artigo 447.° n.° 5 do Cédigo das Sociedades Comerciais)

—— AQUICAD AUENACAO E—

MEMBROS DO ORGAO DATA N.° ACCOES VALOR DATA N.° ACCOES VALOR TOTAL DE ACCOES
DE ADMINISTRACAO A 31.12.2006
Francisco Luis Murteira Nabo 23.10.2006 1.050 €5,81 26.10.2006 350 €6,16

23.10.2006 1.200 €552 - - - 1.900
Manuel Ferreira De Oliveira 23.10.2006 1370 €5,81 - - -

23.10.2006 2.110 €5,52 - - -

24.10.2006 25.160 €6,00 - - - 28.640

Giancarlo Rossi - - - - - .

José Antonio Marques Goncalves 23.10.2006 1.200 €5,52 - - -

31.10.2006 2.000 €6,14 - - -

23.10.2006 700 €5,81 - - - 3.900
Fernando Manuel dos Santos Gomes 23.10.2006 1.900 €5,81 - - - 1.900
André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro 27.10.2006 950 €6,04 - - - 950

Jodo Pedro Leitao Pinheiro
de Figueiredo Brito - - - - N _

Massimo Giuseppe Rivara 23.10.2006 610 €552 - - - 610

Manuel Domingos Vicente - - - - B B

Joaquim Augusto Nunes de Pina Moura 23.10.2006 690 €5,81 06.12.2006 6.000 £€6,69

23.10.2006 1.200 €5,52 15.12.2006 1.700 €6,82

25.10.2006 5.000 €6,24 21.12.2006 340 €6,87

26.10.2006 1.000 €6,17 - - -

31.10.2006 1.000 £€6,00 - - - 850
Camillo Gloria - - - - - -
Diogo Mendonca Rodrigues Tavares 23.10.2006 340 €581 - - -

23.10.2006 600 €5,52 - - - 940

Angelo Taraborelli - - - - - -
Manuel Carlos Costa da Silva 23.10.2006 16.581 €5,81 15.12.2006 4.264 €6,81
15.12.2006 12.317 €6,82

Marco Alvera - - - - - -

Alberto Alves de Oliveira Pinto - - - - _ ,

Pedro Anténio do Vadre Castellino e Alvim = ) - - - - -

Alberto Maria Alberti - - - - B .

Daniel Bessa Fernandes Coelho - - B - _ :

José Gomes Honorato Ferreira

José Maria Rego Ribeiro da Cunha - - - - N _

Améavel Alberto Freixo Calhau - - - - . _

Deloitte & Associados, SROC, S.A. - - - - -

RELATORIO & CONTAS 2006 » MENCOES OBRIGATORIOS E PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS » 65



4. NEGOCIOS DE ADMINISTRADORES COM A SOCIEDADE (Artigos
66.°n.° 5 alinea e) e 397.° do Codigo das Sociedades Comerciais)

Nao se registaram em 2006 autorizacoes a membros do Conselho
de Administracao da Galp Energia para a realizacao de negocios
com a sociedade.

5. EXERCiCIO PELOS ADMINISTRADORES DE OUTRAS ACTIVIDADES
(Artigo 398.° do Cédigo das Sociedades Comerciais)

Com excepcao do Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo
Brito até a sua eleicdo para vogal do Conselho de Administracao
ocorrida em 24 de Maio de 2005, nenhum dos restantes
administradores exerceram, durante o exercicio de 2006, na
sociedade ou em sociedades que com esta estejam em relacdo
de dominio ou de grupo, quaisquer funcdes tempordrias ou
permanentes ao abrigo de contrato de trabalho, subordinado ou
auténomo.

Durante o exercicio de 2006 os administradores nao exerceram,
por conta prépria ou alheia, actividade concorrente com a da
sociedade.

6. PRESTACAO DE SERVICOS A SOCIEDADES DO GRUPO E POSICOES
CREDORES SOBRE SOCIEDADES PARTICIPADAS (Artigo 5.° n.° 4 do
Decreto-lei n.° 495/88 de 30 de Dezembro, com a nova redaccao
dada pelo Decreto-lei n.° 318/94 de 24 de Dezembro)

Ver 3 Nota 16 relativa a prestacdo de servicos a sociedades do
Grupo do Anexo ao Balanco e a Demonstracao de Resultados das
Contas Individuais.
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REFERENCIAS FINAIS

Num ano em que um dos marcos mais importantes da Empresa
foi a preparacdo e a concretizacdo da Oferta Publica de Venda
e de admissdo a negociacao, o Conselho de Administraco
agradece a colaboracao de um conjunto de entidades que apoiaram
este processo e contribuiram para 0 seu sucesso. Entre todos
0s envolvidos, destacamos:

+ CMVM - Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios;
- Parpublica - Participacdes Publicas, (SGPS), S.A.;

- Ministério da Economia;

- Ministério das Financas;

« Euronext Lisbon;

- Bancos de Investimento coordenadores da operacao.

0 Conselho de Administracdo agradece ainda a colaboracdo,
empenho e confianca dos seus accionistas no acompanhamento
da evolucao do grupo Galp Energia durante o ano de 2006. Estes
agradecimentos sao extensiveis a todas as entidades que ao longo
do ano colaboraram com a Galp Energia, das quais destacamos:

« A Direccao-Geral do Tesouro e a Inspeccao Geral de Financas;
- Direccdo Geral de Geologia e Energia;
- Instituto do Ambiente;

- Revisor Oficial de Contas e os Auditores Externos, com uma
especial referéncia ao Dr. Pedro Leandro, representante do Fiscal
Unico, que acompanhou a Empresa até Setembro de 2006;

+ As Instituicdes Financeiras, que continuaram a apoiar 0s Projectos
da Galp Energia.

Por ultimo, uma palavra especial de agradecimento para 0S N0ss0S
clientes, Revendedores e Fornecedores pela preferéncia e confianca
que em nods depositaram e a todos os Colaboradores do Grupo,
pelo trabalho realizado e pelo empenho sempre demonstrados.



PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

As participacoes sociais do grupo Galp Energia sao detidas pela » 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO
empresa Galp Energia, SGPS, S.A..
Presidente:
A Galp Energia, SGPS, S.A. encerrou o exercicio de 2006
com resultados liquidos positivos de 797.549.913,89 euros. Dr. Francisco Luis Murteira Nabo
Estes resultados sao os constantes das contas individuais
da Galp Energia, SGPS, S.A. apresentadas de acordo com Vice-presidentes:
0s normativos contabilisticos nacionais, definidos no Plano Oficial
de Contabilidade (“POC"). Eng. Manuel Ferreira De Oliveira

Eng. Giancarlo Rossi
0 Conselho de Administracdo propde que esses resultados sejam
aplicados da sequinte forma: Vogais:

.05 Anirio Marqes Gongles

Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro

Dotacdo a reserva legal (5%) 39.877.495,69
Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes
Distribuicdo de dividendos (€ 0,304 /accdo) 252.092.193,04 B L o .
Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito
Resultados transitados 505.580.255,16

Eng. Massimo Giuseppe Rivara
Total 797.549.913,89 Eng. Manuel Domingos Vicente
Dr. Joaquim Augusto Nunes de Pina Moura
Lisboa, 24 de Abril de 2007 Eng. Camillo Gloria
Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares

Na reunido de dia 24 de Abril de 2007, o Conselho de Administracao Dr. Angelo Taraborrelli

) : o . M | Carl t il
da Galp Energia deliberou que a distribuicdo de dividendos Dr.-Manuel Carlos Costa da Silva

. : Dr. Marco Alvera
deverd ser efectuada duas vezes por ano, desde que sejam

! . . Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto
cumpridos todos os requisitos legais.
Dr. Pedro Anténio do Vadre Castelino e Alvim

Eng. Alberto Maria Alberti
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9.
ANEXOS




ANEXO 1 - ADOPCAO DAS NORMAS IAS/IFRS PELA PRIMEIRA VEZ NO RELATORIO DE GESTAO

As demonstracoes financeiras consolidadas oficiais da Galp
Energia para os exercicios de 2004 e 2005 foram preparadas
de acordo com o Plano Oficial de Contas (“POC”). Contudo, face
a0 pedido de admissao a negociacdo das Accoes no Eurolist by
Euronext Lisbon, a empresa adoptou as IAS/IFRS (International
Accounting Standards/International Financial Accounting Standards)
a partir de 1 de Janeiro de 2006, tendo elaborado o Balanco de
Conversao com base na IFRS 1 - First Time Adoption -em 1 de Janeiro
de 2004.

Assim, o presente Relatorio de Gestdo, relativo ao exercicio de 2006
¢ elaborado com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Galp Energia em IAS/IFRS, com 0s compardveis
relativos ao exercicio de 2005.

As diferencas fundamentais introduzidas pelas IAS/IFRS
respeitam:

- A capitalizacdo de custos, j& que em IFRS ndo é permitida
a capitalizacdo de algumas despesas anteriores 30 inicio
da actividade e despesas de instalacao e investigacao;

- Ao diferimento de custos, nomeadamente despesas de arranque
e acréscimo de custos para grandes reparacoes nas refinarias
que, sequndo as normas IAS /IFRS, ndo s3o passiveis de diferimento;

- A apresentacao dos subsidios deduzidos ao respectivo valor
do activo;

- Aos ganhos e perdas actuariais diferidos referentes ao Fundo
de Pensoes que foram ajustados no processo de transicao
por contrapartida de resultados transitados tendo-se iniciado,
também, a abordagem do “corredor” prevista nas normas
IAS/IFRS;

- As rubricas de resultados extraordinarios, que sequndo a IAS 1
devem ser contabilizadas nas respectivas naturezas de
proveitos ou custos, passando a afectar a comparabilidade face
a0 POC nas rubricas da margem, EBITDA, resultados operacionais
e financeiros;
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- A valorizacdo das existéncias, na medida em que as IAS/IFRS

nao permitem a adopcao do LIFO (Last In First OQut) como critério
de valorizacdo das existéncias. Por esse facto, a Galp Energia
passou a adoptar o FIFO (First In First Out) como critério
valorimétrico. Este critério, que tem a vantagem de valorizar
as saidas de existéncias no Balanco a valores muito préximos
do mercado, tem a desvantagem de assumir o custo das vendas
a0s precos mais antigos, das primeiras compras em stock;

- A contabilizacao de todos os derivados financeiros ao Justo Valor.



ANEXO 2 - RECONCILIACAO ENTRE A “OPTICA LEGAL” (IAS/IFRS) E “OPTICA AJUSTADA”

As demonstracoes financeiras consolidadas da Galp Energia,
SGPS, S.A., relativas ao exercicio de 2006 e 2005, foram
elaboradas em conformidade com as IAS/IFRS.

Para a andlise do desempenho da Empresa, a Galp Energia,
sequindo uma pratica comum na inddstria, utiliza a optica
de gestao que tem por base os resultados ajustados, cuja diferenca
para os resultados da optica legal IAS/IFRS assentam no sequinte:

- Utilizacdo do método do Replacement Cost para valorizacdo
do custos das vendas. De acordo com esta metodologia, 0 custo
das mercadorias vendidas € valorizado ao custo de mercado
das matérias-primas no momento em que as vendas se
realizam e independentemente da valorizacdo das existéncias
detidas e do custo efectivo das mesmas;

- A adopcao desta metodologia permite expurgar dos resultados
as flutuacoes dos precos do crude e dos produtos petroliferos
nos mercados internacionais e o seu impacto na valorizacdo dos
stocks com a adopcao do critério valorimétrico IAS/IFRS
adoptado pela Empresa, o FIFO;

Nuno Fernandes Oliveira
Operador da Refinaria do Porto - Movimentacao de Produtos

- 0 Replacement Cost ndo é um critério aceite pelas normas
de contabilidade, quer POC quer IAS/IFRS, ndo sendo
consequentemente adoptado para efeitos de valorizacao
de inventdrios e nao reflecte 0 custo de substituicdo de outros
activos;

- Exclusao dos eventos nao recorrentes e que correspondem
a acontecimentos nao habituais que tenham ocorrido no ciclo
operacional de exploracdo dos negocios da Empresa e que
geraram impacto materialmente relevante nos resultados.
Esta classificacdo nao significa que alguns destes itens nao
tenham acontecido no passado ou que Ndo possam Vir a verificar-se
no futuro.

A reconciliacdo entre a dptica legal e a dptica ajustada e o detalhe
dos eventos ndo recorrentes sao apresentados nos quadros
sequintes:
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MILHOES €

2005 2006
RESULTADO EFEITO RESULTADO EVENTOS RESULTADO RESULTADO EFEITO RESULTADO EVENTOS RESULTADO
OPERACIONAL STocK OPERACIONAL NAO OPERACIONAL  OPERACIONAL SToCK OPERACIONAL NAO OPERACIONAL
REPLACEMENT ~ RECORRENTES AJUSTADO REPLACEMENT ~ RECORRENTES AJUSTADO
cost ost
Resultado operacional 863 (313) 549 31 580 949 4 953 (286) 667
Exploracao & Producao 18 - 18 - 18 45 - 45 - 45
Refinacao & Distribuicao 602 (294) 308 31 338 368 9 376 (18) 358
Gas & Power 244 (19) 225 1 225 547 (5) 542 (276) 266
Outros ©) - ©) - ©) (10) - (10) 8 (2)

MILHOES €

2005 2006

Eventos ndo recorrentes

Venda de stock estratégico (0) (3)
Prestacoes de servicos 0 (16)
Indemnizacdes (amn 2
Ganhos/perdas na alienacao de activos (0) (259)
Write offs activos 9 3
Reposicdo da monobdia no terminal maritimo de Leixoes 0 (39)
Custos restruturacao 8 16
Provisdo para encargos ambientais 4 7
Imparidade de activos 21 8
Eventos ndo recorrentes do resultado operacional 31 (286)
Mais/menos valias na alienacao de participacoes financeiras (58) 19
Proveitos financeiros ONI 0 (15)
Eventos nao recorrentes antes de impostos (27) (282)
Impostos sobre eventos ndo recorrentes (10) 26
Total de eventos nao recorrentes (37) (257)
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0Os acontecimentos nao recorrentes de maior relevancia, no ano
de 2006, estao relacionados com a mais valia resultante
do processo de separacao dos Activos Requlados do Gas Natural,
com a reposicao da monobdia e com 0s proveitos relacionados
com a decisdo favoravel do processo arbitral referente ao contrato
de cedéncia da fibra optica a ONI.

No ano de 2005, é de salientar a mais valia obtida com a venda
da empresa concessiondria de gas natural Portgds e o recebimento
de indemnizacoes relativas ao acidente ocorrido, em 2004,
no porto de Leixdes. Em sentido contrdrio, registaram-se perdas
com imparidades de activos de postos de abastecimentos
em Portugal e Espanha.

Fabrica de Arométicos - Refinaria do Porto
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ANEXO 3
CONTAS CONSOLIDADAS



GALP ENERGIA, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS POR NATUREZAS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (IFRS/IAS)
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

T o 2006 2005

Proveitos operacionais:

Vendas 6 12.046.037 10.985.392
Prestacao de servicos 6 163.682 151.916
Outros proveitos operacionais 6 366.909 83.366
Total de proveitos operacionais: 12.576.628 11.220.674
Gastos operacionais:
Custos das vendas 7 10.400.178 9.162.092
Fornecimentos e servicos externos 7 567.132 525.574
Custos com o pessoal 7 306.538 269.634
Amortizacoes, depreciacoes e perdas por imparidades de activos fixos 7 256.639 306.796
Provisoes e perdas por imparidade de contas a receber 7 34.817 22.543
Outros custos operacionais 7 62.110 71.286
Total de gastos operacionais: 11.627.414 10.357.925
Resultados operacionais: 949.214 862.749
Proveitos financeiros 9 32.334 8.956
Custos financeiros 9 (62.006) (62.018)
Ganhos (perdas) cambiais 2.061 (16.574)
Resultados participacoes financeiras em empresas associadas 4 21.115 105.215
Rendimentos de instrumentos financeiros 28 (2.892) (3.552)
Outros ganhos e perdas (1.163) (1.384)
Resultado antes de impostos: 938.663 893.392
Imposto sobre o rendimento 10 (180.021) (188.836)
Resultado antes de interesses minoritdrios: 758.642 704.556
Resultado afecto aos interesses minoritarios (3.868) (3.899)
Resultado liquido consolidado do exercicio 754.774 700.657
Resultado por accao (valor em Euros) 11 0,91 0,84

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao de resultados consolidados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

0 TECNICO OFICIAL DE CONTAS 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Dr. Carlos Alberto Nunes Barata Dr. Francisco Luis Murteira Nabo
Eng. Manuel Ferreira De Oliveira
Eng. Giancarlo Rossi
Eng. José Antonio Marques Goncalves
Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro

Dr. Jodo Pedro Leitao Pinheiro de Figueiredo Brito

Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes
Eng. Massimo Giuseppe Rivara
Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares

Dr. Manuel Carlos Costa da Silva

Eng. Manuel Domingos Vicente

Dr. Angelo Mario Taraborrelli

Eng. Camilo Gléria

Dr. Marco Alvera

Dr. Joaquim Augusto Nunes de Pina Moura
Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto

Dr. Pedro Antonio do Vadre Castelino e Alvim
Eng. Alberto Maria Alberti

RELATORIO & CONTAS 2006 » CONTAS CONSOLIDADAS » 7°

IS
)



GALP ENERGIA, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

BALANCOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (IFRS/IAS)
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

ACTIVO NOTAS 2006 2005

Activo ndo corrente:

Activos fixos tangiveis 13 1.927.247 2.554.772
Goodwill 12 17.032 20.480
Outros activos fixos intangiveis 13 324.767 367.294
Participacoes financeiras em associadas 4 147.362 84.545
Participacoes financeiras em participadas 5 1.017 63.608
Outras contas a receber 15 106.757 96.248
Activos por impostos diferidos 10 145.497 158.924
Outros investimentos financeiros 28 1.395 338
Total de activos ndo correntes: 2.671.074 3.346.209

Activo corrente:

Inventarios 17 1.065.264 1.199.357
Clientes 16 960.279 898.363
Outras contas a receber 15 318.702 322.517
Outros investimentos financeiros 18 e 28 14.023 10.191
(Caixa e seus equivalentes 19 212.468 157.635
Total de activos correntes: 2.570.736 2.588.063
Total do activo: 5.241.810 5.934.272
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CAPITAL PROPRIO E PASSIVO NOTAS 2006 2005

Capital préprio:

Capital social 20 829.251 829.251
Prémios de emissao 82.006 82.006
Reservas de conversao (10.385) (1.879)
Outras reservas 21 107.024 84.926
Reservas de cobertura 710 (2.905)
Resultados acumulados 254.757 669.150
Resultado liquido consolidado do exercicio 754.774 700.657
Total do capital préprio atribuivel aos accionistas: 2.018.137 2.361.206
Interesses minoritarios 22 18.537 24.645
Total do capital préprio: 2.036.674 2.385.851
Passivo:
Passivo nao corrente:
Empréstimos 23 287.089 781.996
Empréstimos obrigacionistas 23 225.772 309.760
Outras contas a pagar 25 70.598 96.443
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 24 242.180 214.232
Passivos por impostos diferidos 10 92.927 132.275
Outros instrumentos financeiros 28 252 5.458
Provisoes 26 82.643 72711
Total do passivo nao corrente: 1.001.461 1.612.875
Passivo corrente:
Empréstimos e descobertos bancarios 23 566.081 257.390
Empréstimos obrigacionistas 23 20.435 -
Fornecedores 27 692.379 706.376
Outras contas a pagar 25 843.454 916.382
Outros instrumentos financeiros 28 2.927 1.864
Imposto corrente sobre rendimento a pagar 10 78.399 53.534
Total do passivo corrente: 2.203.675 1.935.546
Total do passivo: 3.205.136 3.548.421
Total do capital préprio e do passivo: 5.241.810 5.934.272

As notas anexas fazem parte integrante do balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2006.
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GALP ENERGIA, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO PARA 0S EXERCiCIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (IFRS/IAS)
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

MOVIMENTOS DO PERiODO NOTAS  CAPITAL SOCIAL ~ PREMIOS DE EMISSAO  RESERVAS DE

DE ACCOES CONVERSAO
Saldo em 1 de Janeiro de 2005 829.251 82.006 (5.063)
Aumentos de reservas por aplicacdo de resultados 21 - - -
Distribuicdo de dividendos 30 - - -
Outros aumentos/diminuicoes reservas de cobertura 28 - - -
Outras variacoes - - -
Ajustamento por reconhecimento de impostos diferidos com derivados financeiros 10 - - -
Diferencas de conversao de balancos expressos em moeda diferente (Empresas do Grupo) - - (2.654)
Diferencas de conversao de balancos expressos em moeda diferente (Empresas associadas) 4 - - 5.838
Variacdes de interesses minoritarios 22 - - -
Total dos aumentos/diminuicdes directos no capital préprio 829.251 82.006 (1.879)
Resultado consolidado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas e interesses minoritarios - - -
Saldo em 31 de Dezembro 2005 829.251 82.006 (1.879)
Aumentos de reservas por aplicacdo de resultados 21 - - -
Distribuicdo de dividendos 30 - - -
Outros aumentos/diminuicoes reservas de cobertura 28 - - -
Outras variacoes - - -
Ajustamentos por reconhecimento de impostos diferidos 10 - - -
Diferencas de conversao de balancos expressos em moeda diferente (Empresas do Grupo) - - (3.521)
Diferencas de conversao de balancos expressos em moeda diferente (Empresas associadas) 4 - - (4.985)
Variacdes de interesses minoritarios 22 - - -
Total dos aumentos/diminuicdes directos no capital préprio 829.251 82.006 (10.385)
Resultado consolidado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas e interesses minoritarios - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 829.251 82.006 (10.385)

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao consolidada de alteracoes no capital proprio para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.
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OUTRAS RESERVAS RESERVAS RESULTADOS RESULTADO LiQUIDO  SUB-TOTAL  INTERESSES MINORITARIOS TOTAL
(NOTA 21.) DE COBERTURA ACUMULADOS DO PERIODO (NOTA 22.)

68.273 (3.736) 397.897 453.438 1.822.066 24.082 1.846.145
16.653 - 436.785 (453.438)

(165.850) - (165.850) - (165.850)

1.433 - - 1.433 - 1.433

318 - 318 - 318

(602) - - (602) - (602)

- (2.654) - (2.654)

- 5.838 - 5.838

- - (3336) (3336)

84.926 (2.905) 669.150 - 1.660.549 20.746 1.681.295

700.657 700.657 3.899 704.556

84.926 (2.905) 669.150 700.657 2.361.206 24.845 2.385.851
22.098 - 678.559 (700.657)

(1.092.952) - (1.092.952) - (1.092.952)

4.805 - - 4.805 - 4.805

(1.190) - - (1.190) - (1.190)

- (3.521) - (3.521)

- (4.985) - (4.985)

- - (9.976) (9.976)

107.024 710 254.757 - 1.263.363 14.669 1.278.032

754.774 754.774 3.868 758.642

107.024 710 254.757 754.774 2.018.137 18.537 2.036.674
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GALP ENERGIA, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (IFRS/IAS)

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

- J nom 2006 2005

Actividades operacionais:

Recebimentos de clientes 14.069.461 12.761.202
Pagamentos a fornecedores (10.247.821) (9.587.224)
Pagamentos ao pessoal (216.735) (207.929)
Pagamentos/recebimentos de imposto sobre produtos petroliferos (2.505.927) (2.383.255)
Fluxos gerados pelas operacdes 1.098.978 582.794
(Pagamento)/recebimento do imposto sobre o rendimento (176.783) (117.942)
Contribuicoes para o fundo de pensoes 24 (23.966) (26.235)
Pagamentos a reformados antecipadamente e pré-reformados (12.150) (12.916)
Pagamentos de despesas de sequro com os reformados (9.870) (9.158)
Outros (pagamentos)/recebimentos relativos a actividade operacional (96.592) 236.502
Fluxos gerados pelas operacdes (319.361) 70.251
Fluxos das actividades operacionais® 779.617 653.045

Actividades de investimento:

Recebimentos provenientes de:

Investimentos financeiros 25113 85.806
Activos fixos tangiveis 9.572 3.788
Activos fixos intangiveis 118 3.304
Subsidios de investimento 14 19.328 71.691
Juros e proveitos similares 14.572 15.850
Dividendos 4 43.591 39.339
Venda de activos regulados de gas natural - Unbundling 790.161
Empréstimos concedidos 1.373 7.845
903.828 227.623

Pagamentos respeitantes a:

Investimentos financeiros (6.315) (3.835)
Activos fixos tangiveis (303.960) (275.465)
Activos fixos intangiveis (37.093) (55.617)
Empréstimos concedidos (301) (2.714)
(347.669) (337.631)

Fluxos das actividades de investimento® 556.159 (110.008)
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-} o 2006 2005

Actividades de financiamento:

Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos 842.501 290.413
Aumentos de capital, prestacdes suplementares e prémios de emissao 350 263
Juros e proveitos similares 1.122 2.351
Letras descontadas 2327 18.771

846.300 311.798

Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obtidos (802.003) (520.490)
Reembolso de empréstimos do BEI no ambito da operacao de Unbundling 31 (309.255) -
Juros de empréstimos obtidos (22.582) (42.802)
Juros e custos similares (33.026) (26.700)
Dividendos/distribuicao de resultados 30 (1.095.131) (215.938)
Reembolso de letras descontadas (5.247) (18.192)
Amortizacoes e juros de contratos de locacdo financeira (134) (306)
Juros de contratos de locacdo financeira (4) (4)
Juros de empréstimos obrigacionistas (3.270) (9.246)
Cobertura de prejuizos - (290)
(2.270.652) (833.968)
Fluxos das actividades de financiamento® (1.424.352) (522.170)
Variacao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (88.576) 20.867
Efeito das diferencas de cambio (4.236) 4.983
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 19 93.634 67.784
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 19 822 93.634
As notas anexas fazem parte integrante da demonstracao dos fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.
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GALP ENERGIA, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM IAS/IFRS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A) EMPRESA - MAE:

A Galp Energia, SGPS, S.A. (adiante designada por Galp ou Empresa)
foi constituida sob a forma de sociedade anénima de capitais
publicos, através do Decreto-Lei n.° 137-A/99, de 22 de Abril
de 1999, com a denominacdo de “Galp - Petréleos e G3s
de Portugal, SGPS, S.A.”, tendo adoptado, em 13 de Setembro
de 2000, a denominacdo actual - Galp Energia, SGPS, S.A..

A sua sede é em Lisboa e tem como objecto social a3 gestao de
participacdes sociais de outras sociedades, tendo agrupado,
a data da sua constituicao, as participacdes directas do Estado
nas sequintes sociedades: Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A.;
GDP - G3s de Portugal, SGPS, S.A. e Transgds - Sociedade
Portuguesa de Gas Natural, S.A. (Transgds, S.A., actualmente
denominada por Galp Gas Natural, S.A.).

Ao longo dos Ultimos anos, a estrutura accionista da Empresa
sofreu diversas alteracdes cujo detalhe, bem como a respectiva
posicao em 31 de Dezembro de 2006, se encontra evidenciada
na Nota 20.

Parte das accdes da Empresa encontram-se cotadas em bolsa, na
Euronext Lisbon.

B) 0 GRUPO:

Em 31 de Dezembro de 2006, o grupo Galp (“Grupo”)
¢ constituido pela Galp e subsididrias, as quais incluem: (i) a
Petroleos de Portugal - Petrogal, S.A. (“Petrogal”) e respectivas
subsididrias que desenvolvem as suas actividades de upstream
e downstream na drea do petréleo bruto e seus derivados;
(i) a GDP - G3s de Portugal, SGPS, S.A., da qual é proprietdria, e
respectivas subsididrias que desenvolvem a sua actividade na drea
do gds natural; (iii) a Galp Power, SGPS, S.A. e respectivas
subsididrias que desenvolvem a sua actividade no sector da
electricidade e energias renovaveis; e (iv) a Galp Energia, S.A.,
empresa que tem todos os servicos de suporte corporativos.
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b1) Actividade de Upstream e Downstream na éarea do

petréleo bruto

A Petrogal é 3 Unica empresa a operar no sector da refinacao
de petréleos em Portugal e controla maioritariamente a distribuicao
de produtos refinados de petrdleo através da marca GALP, da qual
¢é proprietdria. A Petrogal e as suas subsididrias desenvolvem
a sua actividade na area da exploracdo e producao (upstream),
essencialmente em Angola e no Brasil, e na refinacdo e distribuicdo
(downstream) de petroleo bruto e seus derivados.

b2) Actividade de gés natural

As empresas subsididrias do grupo GDP - Gas de Portugal, SGPS,
S.A., que tém actividade de aprovisionamento, distribuicdo
e comercializacdo de gds natural, nomeadamente a Lisboagds GDL
- Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A., Transgas,
S.A., Lusitaniagds - Companhia de Gds do Centro, S.A. e Beiragds -
Companhia de Gas das Beiras, S.A., operam com base em contratos
de concessao, celebrados com o Estado Portugués, que terminam
em 2028 (ou 2034, no caso da Beiragds). Findo este prazo, os bens
afectos as concessoes serdo transferidos para o Estado Portugués
e as empresas serao indemnizadas por um montante correspondente
ao valor liquido contabilistico daqueles bens.

No decurso do exercicio de 2006, de forma a concretizar a separacao
das actividades de transporte /armazenamento subterraneo de gas
natural e de recepcao, armazenagem, tratamento e regaseificacdo
de gds natural liquefeito (GNL), prevista no Decreto-lei n.°
30/2006, de 15 de Fevereiro, foi concretizada a transmissao
dos activos requlados do sector do gés natural (Unbundling) para
a REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A., pelo que as Demonstracoes
Financeiras do Grupo estdo afectadas pelo impacto da alienacdo
dos activos e passivos acima referidos, o qual resultou num
aumento do resultado liquido consolidado do exercicio, findo
em 31 de Dezembro de 2006, no montante de mEuros 219.987,
pelo que sempre que se justificar fazer-se-3 referéncia ao
processo de Unbundling, cuja operacdo estd explicada na Nota 31.



b3) Actividade de Geracdo de Energia

As empresas subsididrias do grupo Galp Power desenvolvem
as actividades relacionadas com a producao e comercializacao
de energia eléctrica e térmica.

C) ACTIVIDADE:

A actividade do grupo Galp Energia compreende os sequintes
negocios:

-0 segmento de negocio de exploracdo e producao (E&P)
¢ responsdvel pela presenca da Galp Energia no sector
upstream da industria petrolifera, levando a cabo a supervisao
e execucdo de todas as actividades relacionadas com a
exploracao, desenvolvimento e producdo de hidrocarbonetos,
essencialmente em Angola e no Brasil;

0 segmento de negdcio de refinacao e distribuicdo de produtos
petroliferos (Refinacdo & Distribuicdo) detém as duas Unicas
refinarias existentes em Portugal e inclui, ainda, todas
as actividades de comercializacao, a retalho e grossista,
de produtos refinados (incluindo GPL). O segmento de
Refinacdo & Distribuicao controla igualmente a maior parte das
infra-estruturas de armazenamento e transporte de produtos
petroliferos em  Portugal, as quais se encontram
estrategicamente localizadas, quer para exportacdo, quer para
a distribuicdo dos produtos nos principais centros de consumo;

-0 segmento de negdcio de Gas & Power abrange as dreas
de negdcio de aprovisionamento, comercializacdo e distribuicao
de gds natural e a geracao de energia.

» A drea de Aprovisionamento e Comercializacdo de Gds
Natural destina-se a fornecer gds natural a grandes clientes
industriais, com um consumo anual superior a 2 milhdes de
metros cubicos, a empresas produtoras de electricidade
e as empresas distribuidoras da gas natural e UAG’s - Unidades
Auténomas de Gaseificacdo (distribuidoras de gdas natural).
A Galp Energia também mantém o0s contratos de
aprovisionamento de longo prazo com empresas da Argélia e
da Nigéria, por forma a satisfazer a procura dos seus clientes.

» A drea de Distribuicdo de Gas Natural, em conjunto com
as empresas distribuidoras de gas natural nas quais a Galp
Energia detém participacdes significativas, tendo em vista a
venda de gds natural a clientes residenciais, comerciais e
industriais com consumos inferiores a 2 milhoes de metros
cubicos.

» A drea de Power produz actualmente energia eléctrica e
térmica que fornece a grandes clientes industriais. Actualmente
a Galp Energia detém participacdes em trés centrais de
cogeracao com uma capacidade instalada total de 80 MW.

As Demonstracoes Financeiras anexas sao apresentadas em Euros

(moeda funcional), dado que esta é a divisa utilizada,
preferencialmente no ambiente econémico em que a Empresa opera.
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2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adoptadas pelo Grupo
na preparacao das demonstracoes financeiras consolidadas sao
as abaixo mencionadas. Durante o exercicio findo em 31
de Dezembro de 2006 nao ocorreram alteracoes de politicas
contabilisticas face as consideradas na preparacao da informacdo
financeira relativa ao exercicio anterior, apresentada para efeitos
comparativos. Adicionalmente, ndo foram reconhecidos erros
materiais relativos a exercicios anteriores.

2.7. BASES DE APRESENTACAO

As demonstracoes consolidadas do grupo Galp foram preparadas
no pressuposto da continuidade das operacoes e tomando por
base o custo histérico, excepto para os instrumentos financeiros
derivados que se encontram registados pelo justo valor (Nota
2.17.), a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas
incluidas na consolidacdo (Notas 3. e 4.), mantidos de acordo com
os principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal,
ajustados no processo de consolidacdo, de modo a que as
demonstracdes financeiras consolidadas estejam de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas
pela Unido Europeia, efectivas para exercicios econémicos
iniciados em 1 de Janeiro de 2005. Devem entender-se como
fazendo parte daquelas normas, quer as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (“IFRS” - International Financial Accounting
Standards) emitidas pelo International Accounting Standard
Board (“IASB”), quer as Normas Internacionais de Contabilidade
(“IAS”), emitidas pelo International Accounting Standards
Committee ("IASC") e respectivas interpretacoes - SIC e IFRIC,
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation
Committee ("IFRIC") e Standing Interpretation Committee (“SIC").
De ora em diante, o conjunto daquelas normas e interpretacdes
serao designadas genericamente por “IFRS”.

Apesar das demonstracdes financeiras consolidadas em 31
de Dezembro de 2005, apresentadas e aprovadas pela
Assembleia Geral de Accionistas, terem sido preparadas de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal
(POC), o Grupo preparou igualmente, pela primeira vez em 2005,
para efeitos de inclusao no prospecto de Oferta Publica de Venda
e de admissdo a negociacdo de parte das suas accoes,
demonstracoes financeiras consolidadas de acordo com as Normas
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Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas pela
Unido Europeia, as quais incluem os detalhes e descricdes dos
ajustamentos de transicao efectuados, reportados a 1 de Janeiro
de 2004 (data de transicao), tendo sido observadas as disposicoes
previstas na IFRS1 - Primeira aplicacdo das normas internacionais
de relato financeiro (“IFRS1").

Na preparacao das demonstracdes financeiras anexas foram
utilizadas estimativas que afectam as quantias reportadas de activos
€ passivos, assim como as quantias reportadas de proveitos e custos
durante o periodo de reporte. Todas as estimativas e assumpcoes
efectuadas pelo Conselho de Administracdo foram, contudo,
efectuadas com base no melhor conhecimento existente, a data
de aprovacao das demonstracoes financeiras, dos eventos
e transaccdes em curso.

2.2. PRINCIPIOS DE CONSOLIDACAO

0s métodos de consolidacao adoptados pelo Grupo sdo 0s sequintes:

A) PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM EMPRESAS DO GRUPO

As participacoes financeiras em empresas nas quais o Grupo
detenha, directa ou indirectamente, mais de 50% dos direitos
de voto em Assembleia Geral de Accionistas e/ou detenha o poder
de controlar as suas politicas financeiras e operacionais
(definicdo de controlo adoptada pelo Grupo), foram incluidas
nestas demonstracoes financeiras consolidadas pelo método
de consolidacdo integral. As empresas consolidadas pelo método
de consolidacao integral encontram-se detalhadas na Nota 3.

0 capital préprio e o resultado liquido, correspondente a participacao
de terceiros nas empresas subsididrias, sao apresentados
separadamente no balanco consolidado e na demonstracao
de resultados consolidada, respectivamente na rubrica interesses
minoritdrios. Quando os prejuizos aplicdveis aos minoritarios
excedem o interesse minoritdrio no capital proprio da subsididria,
0 Grupo absorve esse excesso e quaisquer prejuizos adicionais,
excepto quando os minoritdrios tenham a obrigacdo e sejam capazes
de cobrir esses prejuizos. Se a subsididria subsequentemente relatar
lucros, o Grupo apropria todos os lucros até que a parte minoritaria
dos prejuizos absorvidos pelo Grupo tenham sido recuperados.



0Os activos e passivos de cada empresa do Grupo sao identificados
a0 seu justo valor na data de aquisicao. Qualquer excesso do custo
de aquisicao face ao justo valor dos activos e passivos liquidos
adquiridos é reconhecido como goodwill (Nota 2.2.d)). Caso
o diferencial entre o custo de aquisicao e o justo valor dos activos
e passivos liquidos adquiridos seja negativo, 0 mesmo é reconhecido
como um proveito do exercicio.

Os interesses minoritarios incluem a proporcdo dos terceiros no justo
valor dos activos e passivos identificdveis a data de aquisicao
das subsididrias.

0s resultados das filiais adquiridas ou vendidas durante o exercicio
estao incluidos nas demonstracoes de resultados desde a data
da sua aquisicao ou até a data da sua venda.

Sempre que necessdrio sdo efectuados ajustamentos as
demonstracdes financeiras das subsididrias para adequar as suas
politicas contabilisticas as usadas pelo Grupo. As transaccoes
(incluindo as eventuais mais e menos valias derivadas
de alienacdes entre empresas do Grupo), os saldos e os dividendos
distribuidos entre empresas do Grupo sao eliminados no processo
de consolidacao.

Nas situacdes em que o Grupo detenha, em substancia,
o controlo de outras entidades criadas com um fim especifico,
ainda que nao possua participacoes de capital directamente
nessas entidades, as mesmas sao consolidadas pelo método
de consolidacdo integral. As entidades nessas situacdes, quando
existam, sao incluidas na Nota 3.

Os investimentos financeiros em empresas do Grupo excluidas
da consolidacdo sao imateriais e sdo apresentados ao custo
de aquisicao (Nota 5.).

B) PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM ENTIDADES CONJUNTAMENTE
CONTROLADAS

As participacdes financeiras em empresas controladas
conjuntamente foram incluidas nas demonstracdes financeiras
consolidadas, anexas pelo método de consolidacao proporcional,
desde a data em que o controlo conjunto é adquirido. De acordo
com este método, 0s activos, passivos, proveitos e custos destas

empresas foram integrados, nas demonstracoes financeiras
consolidadas anexas, rubrica a rubrica na proporcao do controlo
atribuivel ao Grupo. As empresas consolidadas pelo método
de consolidacao proporcional encontram-se detalhadas na Nota 3.

0 excesso do custo de aquisicao face ao justo valor de activos
e passivos identificdveis de cada entidade conjuntamente
controlada na data de aquisicdo é reconhecido como goodwill
(Nota 2.2.d)). Caso o diferencial entre o custo de aquisicao
e 0 justo valor dos activos e passivos liquidos adquiridos seja
negativo, 0 mesmo é reconhecido como um proveito do exercicio.

As transaccoes, os saldos e os dividendos distribuidos entre
empresas sao eliminados, no processo de consolidacdo,
na proporcao do controlo atribuivel ao Grupo.

A classificacdo dos investimentos financeiros em empresas
controladas conjuntamente é determinada com base em acordos
parassociais que regulam o controlo conjunto.

C) PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM EMPRESAS ASSOCIADAS

As participacdes financeiras em empresas associadas (empresas
onde o Grupo exerce uma influéncia significativa, mas nao detém
quer o controlo, quer o controlo conjunto das mesmas através da
participacdo nas decisdes financeiras e operacionais da empresa,
normalmente quando detém entre 20% e 50% do capital de uma
empresa) s3o registadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

De acordo com o método de equivaléncia patrimonial, as
participacoes financeiras sao registadas pelo seu custo de aquisicao,
ajustado pelo valor correspondente a participacao do Grupo
nas variacdes dos capitais proprios (incluindo o resultado liquido)
das associadas, por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio,
na rubrica de resultados relativos a participacdes financeiras
em empresas associadas, bem como de dividendos recebidos.

0 excesso do custo de aquisicao face ao justo valor de activos
e passivos identificdveis da associada na data de aquisicao
é reconhecido como diferenca de consolidacdo (goodwill) (Nota
2.2. alinea d)) e mantida no valor do investimento financeiro em
associadas. Caso o diferencial entre o custo de aquisicao e o justo
valor dos activos e passivos liquidos adquiridos seja negativo,
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0 mesmo é reconhecido como um proveito do exercicio na rubrica
de resultados relativos a participacdes financeiras em empresas
associadas, apos reconfirmacdo do justo valor atribufdo.

E efectuada uma avaliacdo dos investimentos em associadas
quando existem indicios de que a participacdo possa estar
em imparidade, bem como uma avaliacdo anual do valor
do goodwill, sendo registadas como custo 3s perdas
de imparidade que se demonstrem existir. Quando as perdas
por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores deixam
de existir sdo objecto de reversdo. Contudo, imparidades
existentes em goodwill ndo serao revertidas.

Quando a proporcao do Grupo, nos prejuizos acumulados
da associada, excede o valor pelo qual a participacao se encontra
registada, a participacdo financeira é reportada por valor nulo,
excepto quando o Grupo tenha assumido compromissos com
a3550Ciada e, nesse €aso, 0 Grupo regista uma perda pelo montante
da responsabilidade solidaria assumida junto da associada.

0s ganhos e perdas, ndo realizados em transaccbes com
associadas, sao eliminados proporcionalmente ao interesse do Grupo
na associada, por contrapartida do investimento nessa mesma
associada. As perdas nao realizadas sao similarmente eliminadas,
mas somente até ao ponto em que 3 perda ndo evidencie que
0 activo transferido esteja em situacdo de imparidade.

As participacoes financeiras em empresas associadas encontram-
-se detalhadas na Nota 4.

D) GOODWILL

As diferencas entre o custo de aquisicdo das participacoes
financeiras em empresas do Grupo, empresas controladas
conjuntamente e empresas associadas e o justo valor dos activos
e passivos identificdveis dessas empresas a data da sua
aquisicao, se positivas, sao registadas na rubrica de goodwill
(no caso de respeitar 0 goodwill em empresas do Grupo ou em
empresas controladas conjuntamente) (Nota 12.) ou incluidas
na rubrica de participacdes financeiras em empresas associadas
(no caso de respeitar a empresas associadas).

As diferencas entre o custo de aquisicdo dos investimentos em
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entidades sediadas no estrangeiro e o justo valor dos activos
e passivos identificdveis dessas entidades a data da sua aquisicao
encontram-se registadas na moeda funcional das mesmas, sendo
convertidas para a moeda de reporte do Grupo (Euros) a taxa
de cambio em vigor na data de balanco. As diferencas cambiais
geradas nessa convers3do sao registadas na rubrica de reservas
de conversao, no capital proprio.

0 goodwill gerado em aquisicbes posteriores a 1 de Janeiro
de 2004 (data de transicao para as IFRS), bem como o valor liquido
do goodwill gerado em aquisicoes anteriores a essa data,
nao é amortizado, mas sujeito, pelo menos anualmente, a um teste
de imparidade para verificar se existem perdas. Qualquer perda
por imparidade é registada imediatamente no balanco, como
deducdo ao valor do activo, e na demonstracdo de resultados
na rubrica de outros ganhos e perdas, ndo sendo posteriormente
revertida.

As diferencas entre o custo de aquisicdo das participacoes
financeiras em empresas do Grupo, empresas controladas
conjuntamente e empresas associadas e o justo valor dos activos
e passivos dessas empresas a data da sua aquisicao, se negativas,
sao reconhecidas como ganho na data de aquisicao, apos
reconfirmacao do justo valor dos activos e passivos identificaveis.

Goodwill gerado em aquisicoes anteriores a data de transicao
(1 de Janeiro de 2004)

0 goodwill originado em aquisicdes anteriores a data de transicao
para IFRS (1 de Janeiro de 2004) foi mantido pelos valores
apresentados de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal (“deemed cost”), aquela data,
e objecto de testes de imparidade, 3 luz da IFRS 1.

E) CONVERSAO DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EXPRESSAS
EM MOEDA ESTRANGEIRA

Sdo tratadas como entidades estrangeiras as que operando no
estrangeiro tém autonomia organizacional, econémica e financeira.

0s activos e passivos das demonstracoes financeiras de entidades
estrangeiras sao convertidos para Euros utilizando as taxas de cambio
existentes a data do balanco e 0s custos e proveitos e fluxos de caixa



dessas demonstracdes financeiras sao convertidos para Euros
utilizando-se a taxa de cambio média verificada no exercicio.
A diferenca cambial resultante, gerada ap6s 1 de Janeiro de 2004
(data de transicdo para IFRS), é registada no capital proprio
na rubrica de “Reservas de conversao” no capital proprio.
As diferencas cambiais geradas até 1 de Janeiro de 2004 (data
de transicado para IFRS) foram anuladas por contrapartida
de resultados acumulados.

0 goodwill e 0s ajustamentos de justo valor resultantes da aquisicao
de entidades estrangeiras sao tratados como activos e passivos

dessa entidade e transpostos para Euros de acordo com a taxa
de cambio em vigor na data do balanco.

Sempre que uma entidade estrangeira é alienada, a diferenca
cambial acumulada é transferida da rubrica de reservas de conversao
do capital proprio para a rubrica de outros ganhos ou perdas
da demonstracao de resultados.

As demonstracbes financeiras das entidades estrangeiras,
incluidas nas demonstracoes financeiras consolidadas anexas,
foram convertidas para Euros através da utilizacdo das sequintes
taxas de cambio:

VIGENTE NO FINAL DO ANO TAXA DE CAMBIO

DIVISA 2006 2005
Dolares dos Estados Unidos da América 1,32 1,18
Reais do Brasil 2,81 2,74
Escudos de Cabo Verde 110,27 110,27
Dirhams de Marrocos 11,15 10,95
Francos CFA 655,96 655,96
Meticais de Mocambique 34,47 27,97

MEDIA DO EXERCICIO TAXA DE CAMBIO

DIVISA 2006 2005
Délares dos Estados Unidos da América 1,26 1,24
Reais do Brasil 2,73 3,04
Escudos de Cabo Verde 110,27 110,27
Dirhams de Marrocos 11,05 11,03
Francos CFA 655,96 655,96
Meticais de Mocambique 32,64 28,30
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2.3. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

0Os activos fixos tangiveis, adquiridos até 1 de Janeiro de 2004
(data de transicdo para IFRS), encontram-se registados a luz de opcao
prevista pela IFRS 1, pelo seu custo considerado (“Deemed cost”),
0 qual corresponde 3o custo de aquisicdo, reavaliado, quando
aplicdvel, de acordo com as disposicdes legais até aquela data,
deduzido das amortizacdes acumuladas, das perdas por imparidade
e dos subsidios ao investimento.

Os activos fixos tangiveis, adquiridos apds aquela data,
encontram-se registados ao custo de aquisicao, deduzido das
amortizacoes acumuladas, perdas por imparidade e dos subsidios
a0 investimento. O custo de aquisicao inclui o preco de factura,
despesas de transporte, montagem e dos encargos financeiros
suportados durante o periodo de construcao.

Os activos fixos tangfveis em curso reflectem activos fixos ainda
em fase de construcdo, encontrando-se registados ao custo
de aquisicao deduzido de subsidios ao investimento auferidos
e eventuais perdas por imparidade, sendo amortizados a partir
do momento em que 0s projectos de investimentos estejam
concluidos ou prontos para uso.

As amortizacoes sao calculadas, sobre o valor de custo
considerado (para as aquisicoes até 1 de Janeiro de 2004) e custo
de aquisicdo, pelo método das quotas constantes, aplicada
anualmente a partir do exercicio de entrada em funcionamento
dos bens, utilizando-se, de entre as taxas econdmicas mais
apropriadas, as que permitam a reintegracado do imobilizado,
durante a sua vida Util estimada, tendo em conta, nos casos em
que tal é aplicavel, e limitativa ao perfodo de concessao.

As taxas de amortizacdo anuais medias utilizadas podem
resumir-se como segue:
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Y s

Terrenos e recursos naturais - servidoes 2,20% - 3,13%

Edificios e outras construcoes 2,00% - 10,00%

Equipamento basico 2,20% - 12,50%

Equipamento de transporte 16,67% - 25,00%

Ferramentas e utensilios 12,50% - 25,00%

Equipamento administrativo 5,00% - 33,33%

Taras e vasilhame 714% - 33,33%

Outras imobilizacdes corporeas 10,00% - 33,33%

As infra-estruturas afectas ao gas natural, nomeadamente as redes
de distribuicdo de gds, encontram-se a ser amortizadas por um
periodo de 45 anos por se entender que representa o periodo de vida
Util econdmica daqueles activos.

0s encargos com reparacdes e manutencao de natureza corrente
e plurianual sdo registados como gastos do exercicio em que sao
incorridos. As grandes reparacoes relativas a substituicdo de partes
de equipamentos ou outros activos fixos tangiveis sao registadas
como activos fixos tangiveis, caso seja identificada e abatida a
componente substituida, e amortizadas as taxas correspondentes
a vida util residual dos respectivos activos fixos principais.

» ACTIVIDADE DE EXPLORACAO E PRODUCAO PETROLIFERA

As imobilizacdes corporeas relacionadas com a actividade
de exploracao e producdo petrolifera encontram-se registadas
a0 custo de aquisicao e correspondem, essencialmente, a:

i) Custos incorridos com a exploracao e desenvolvimento da drea
de exploracdo (“campa”), adicionados dos custos de estrutura
e financeiros, deduzidos do efeito das taxas de cambio,
incorridos até a data do inicio da producdo, 0s quais sdo
capitalizados em imobilizado em curso. Quando o campo
inicia a sua producdo, estes custos sao transferidos
de imobilizado em curso para imobilizado fixo e sdo
amortizados de acordo com o coeficiente calculado pela
proporcdo de volume de producao verificado em cada
periodo de amortizacao sobre o volume de reservas provadas
desenvolvidas (“proved developed reserves”) no final desse



periodo, adicionadas da producdo daquele perfodo. Assim, 0s
custos incorridos, desta natureza afectos a campos que ainda
se encontram na fase de exploracdo e desenvolvimento,
encontram-se classificados em imobilizado em curso;

ii) Custos de aquisicao da licenca de exploracdo e producdo
petrolifera (bénus de assinatura), amortizados em quotas
constantes durante o periodo remanescente da licenca, apés
o0 inicio da producao.

Todos os custos incorridos na fase de exploracao de campos
petroliferos sem sucesso sao reconhecidos como custos na
demonstracao de resultados do exercicio em que é conhecida a nao
continuidade dos trabalhos de exploracdo e/ou desenvolvimento.

As mais ou menos valias resultantes da alienacao ou abate dos
activos fixos tangiveis sdao determinadas pela diferenca entre
0 preco de venda e o valor liquido contabilistico na data
de alienacao/abate. O valor liquido contabilistico incorpora
as perdas por imparidade acumuladas. As mais e menos valias
contabilisticas apuradas sdo registadas na demonstracdo
de resultados nas rubricas de outros rendimentos operacionais
0U outros gastos operacionais, respectivamente.

2.4. ACTIVOS FIXOS INTANGIVEIS

Os activos fixos intangiveis encontram-se valorizados ao custo
de aquisicao, deduzido das amortizacdes acumuladas, subsidios
ao investimento e perdas por imparidade. Os activos fixos
intangiveis s6 sdo reconhecidos se for provavel que deles
advenham beneficios econdmicos futuros para o Grupo e sejam
controldveis e mensurdveis com fiabilidade.

As despesas com pesquisa sao reconhecidas como custo do exercicio.

As despesas com desenvolvimento somente sao registadas como
activo fixos intangfveis se o Grupo demonstrar capacidade técnica
e economica, bem como decisdo para completar esse
desenvolvimento e iniciar a sua comercializacdo ou uso proprio
e demonstre, igualmente, a probabilidade do activo criado gerar
beneficios econdémicos futuros. Caso nao satisfacam esses

requisitos, as despesas com desenvolvimento sdo registadas
como custo do exercicio em que sao incorridas.

Os activos fixos intangiveis com vida Util finita sdo amortizados
pelo método das quotas constantes, apds o inicio de utilizacao.

As taxas de amortizacao variam conforme 0s prazos dos contratos
existentes ou expectativa de uso do activo fixo intangivel.

0 Grupo capitaliza as despesas relacionadas com a reconversao
de consumos para gas natural que se consubstanciem na adaptacao
de instalacdes. O Grupo considera que consegue controlar
0s beneficios futuros econémicos dessas reconversoes, através
da venda continuada de gds aos fogos e pela inclusdo destes
no preco homologado pela Direccdo Geral de Geologia e Energia.
Estas despesas estdo a ser amortizadas em quotas anuais
constantes até ao final do periodo de concessdo atribuido
as empresas distribuidoras de g3s.

As imobilizacoes incorpdreas incluem, além das reconversoes
de consumos para gas natural, despesas incorridas com projectos
de desenvolvimento informdtico e prémios de exclusividade pagos a
revendedores de produtos Galp e encargos com direitos de superficie,
05 quais sdao amortizados durante o periodo de duracao dos
respectivos contratos (0 qual varia entre dez e vinte anos).

2.5. IMPARIDADES DE ACTIVOS NAO CORRENTES, EXCEPTO
GOODWILL

Sao efectuados testes de imparidade a data do balanco e sempre que
seja identificada uma desvalorizacdo do activo ou activos em apreco.

Sempre que o montante pelo qual o activo se encontra registado
é superior 3 sua quantia recuperdvel, é reconhecida uma perda
por imparidade, que é registada na demonstracdo de resultados
na rubrica de perdas por imparidade de activos fixos tangiveis ou
intangiveis.

A quantia recuperdvel é o maior entre o preco de venda liquido
e o valor de uso. O preco de venda liquido é o montante que se
obteria com a alienacdo do activo, numa transaccdo entre
entidades independentes e conhecedoras, deduzido dos custos
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directamente atribuiveis a alienacdo. O valor de uso
¢ determinado pela actualizacdo dos fluxos de caixa futuros
estimados do activo durante a sua vida util estimada. A quantia
recuperdvel é estimada para o activo ou unidade geradora
de caixa a que este possa pertencer.

A reversao de perdas por imparidade reconhecidas em periodos
anteriores é registada quando se conclui que 3as perdas
por imparidade reconhecidas j3 ndo existem ou diminufram.
Esta andlise é efectuada sempre que existam indicios que a perda
por imparidade anteriormente reconhecida tenha revertido.
A reversdo das perdas por imparidade ¢ reconhecida
na demonstracdo de resultados como deducdo a rubrica
de amortizacoes e depreciacdes. Contudo, a reversao da perda
por imparidade é efectuada até ao limite da quantia que estaria
reconhecida (liquida de amortizacdo ou depreciacao) caso a perda
por imparidade nao se tivesse registado em periodos anteriores.

2.6. LOCACOES

0Os contratos de locacdo sao classificados como:

i) Locacdes financeiras, se forem transferidos substancialmente
todos 0s riscos e vantagens inerentes d posse; e

ii) LocacOes operacionais, nas situacdes em que tal nao se verifique.

A classificacdo das locacoes financeiras ou operacionais
¢ efectuada em funcdo da substancia sobre a forma e ndo
da forma legal do contrato.

» LOCACOES EM QUE O GRUPO AGE COMO LOCATARIO

0s activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locacdo
financeira, bem como as correspondentes responsabilidades, sao
contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este
método, o custo do activo (o menor valor entre o justo valor
e 0 valor descontado das rendas) é registado na rubrica de activos
fixos tangiveis, a correspondente responsabilidade ¢ registada
no passivo e os juros incluidos no valor das rendas
e a amortizacao do activo, calculada conforme descrito na Nota
2.3., sdo registados na rubrica de gastos financeiros e gastos
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com amortizacoes e depreciacdes, da demonstracao de resultados
do exercicio a que respeitam, respectivamente.

Nas locacdes consideradas como operacionais, as rendas sao
reconhecidas como gastos do exercicio na rubrica materiais
e servicos consumidos, da demonstracao de resultados, de forma
linear durante o periodo do contrato de locacdo.

2.7. INVENTARIOS

0Os inventdrios encontram-se valorizados de acordo com 0s sequintes
critérios:

Os inventdrios (mercadorias, matérias-primas e subsididrias,
produtos acabados e intermédios e produtos e trabalhos
em Curso) encontram-se registadas ao custo de aquisicado
(no caso das mercadorias e matérias-primas e subsididrias)
ou producdo (no caso dos produtos acabados e intermédios
e produtos e trabalhos em curso) ou ao valor realizdvel liquido,
dos dois o mais baixo.

0 valor realizdvel liquido corresponde ao preco de venda normal
deduzido dos custos para completar a producdo e dos custos
de comercializacdo.

As diferencas entre o custo e o respectivo valor realizavel liquido
dos inventdrios, no caso deste ser inferior 3o custo, s3o registadas
como custos operacionais na rubrica de inventarios consumidos
e vendidos.

Especificamente, o custo dos inventarios é determinado de acordo
com 0s sequintes critérios:

A) MATERIAS-PRIMAS E SUBSIDIARIAS

Petréleo bruto - O custo de aquisicdo inclui o preco da factura,
despesas de transporte e sequro, utilizando-se como método de
custeio das saidas de inventdrio o FIFO (primeiras entradas,
primeiras saidas), aplicado a uma familia Unica, a qual inclui
a totalidade das ramas.



Outras matérias-primas (excluindo materiais gerais) - O custo
de aquisicao inclui o preco da factura, despesas de transporte
e sequro, utilizando-se como método de custeio das saidas o FIFO,
aplicado a familias de produtos constituidas, tendo em consideracao
as caracteristicas das diversas matérias.

Materiais gerais - O custo de aquisicdo, que inclui o preco
de factura, despesas de transporte e sequro, utilizando-se o custo
médio ponderado como método de custeio das saidas.

B) PRODUTOS E TRABALHOS EM CURSO

0 custo de producdo inclui materiais, fornecimentos e servicos
externos e gastos gerais.

C) PRODUTOS ACABADOS E INTERMEDIOS

Petréleo bruto - Corresponde ao petréleo bruto produzido
na actividade de exploracao e producdo petrolifera e que
se encontra em stock em 31 de Dezembro de cada ano,
correspondente a sua quota no total do stock de cada uma
das dreas de desenvolvimento. Estas existéncias encontram-se
valorizadas ao seu custo de producao, que inclui os custos directos
de producdo adicionados das imputacoes de amortizacoes
do exercicio e provisao para custos de abandono.

Produtos derivados do petréleo - As entradas de produtos
acabados e intermédios sdo valorizadas com base no custo
de producdo, o qual é constituido pelos consumos de matérias-
-primas e outras, pelos encargos com mao-de-obra directa e
pelos gastos gerais de fabrico. No caso de produtos adquiridos
a terceiros, estes sdo valorizados ao custo de aquisicao, o qual
inclui o preco da factura, despesas de transporte e sequro,
utilizando-se o FIFO aplicado a familias de produtos, constituidas
tendo em consideracdo as caracteristicas das mesmas, como
método de custeio das saidas.

0 grupo Petrogal inclui na rubrica de produtos acabados
e intermédios o Imposto sobre Produtos Petroliferos (ISP) relativo
a introducao ao consumo dos produtos acabados ja despachados
sujeitos aquele imposto, 0 qual se encontra valorizado ao custo de
aquisicao, utilizando-se o FIFO como método de custeio das saidas.

Outros produtos acabados e intermédios - O custo de producdo
inclui matérias-primas, custos industriais varidveis e fixos,
utilizando-se o custo médio ponderado como método de custeio
de saidas.

D) MERCADORIAS

0 custo de aquisicao inclui o preco da factura, despesas
de transporte e sequro, utilizando-se o FIFO para 0 gds natural
e 0 custo médio ponderado para os derivados de petréleo
e restantes mercadorias, como método de custeio das saidas.

No caso da Transgds, S.A., o custo de aquisicdo de gds natural
também engloba, para a sua determinacao, os gastos suportados
até a fronteira portuguesa, nomeadamente o transporte e direitos
de passagem pelo territdrio de Marrocos.

Como anteriormente referido, o grupo Petrogal inclui igualmente
0 ISP na rubrica de existéncias relativo a mercadorias j3
despachadas sujeitas aquele imposto.

As matérias-primas e subsididrias e mercadorias em transito, por
nao se encontrarem disponiveis para consumo ou vends,
encontram-se segregadas das restantes existéncias e sdo
valorizadas ao custo de aquisicao especifico.

E) UNDER/OVER LIFTING

Relativamente a actividade de exploracao e producdo petrolifera,
€3so em que a Empresa tenha efectuado levantamentos
(Underlifting) abaixo da sua quota de producao e as respectivas
quantidades tenham sido emprestadas a outros sécios da “joint
venture”, 3s mesmas sao valorizadas ao preco de mercado
e registadas como uma conta 3 receber na rubrica de outras
contas a receber (Nota 15.).

Por outro lado, caso em que a Empresa tenha efectuado
levantamentos em excesso face a sua quota de producao
(Overlifting), as respectivas quantidades sao valorizadas ao preco
de mercado e registadas como uma conta a pagar na rubrica de
outras contas a pagar (Nota 25.).
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Estas contas a receber e a pagar sdo actualizadas no final de cada
perfodo com base nas respectivas cotacoes de mercado de
petréleo bruto.

2.8. SUBSIDIOS GOVERNAMENTAIS OU DE OUTRAS
ENTIDADES PUBLICAS

0Os subsidios governamentais sdo reconhecidos de acordo com
0 seu justo valor quando existe certeza que sejam recebidos
e que as empresas do Grupo irao cumprir com as condicoes
exigidas para a sua concessao.

0s subsidios a exploracdo sao reconhecidos na demonstracdo
de resultados na parte proporcional aos gastos incorridos.

0s subsidios atribuidos ao Grupo, a fundo perdido, para
financiamento de activos fixos tangfveis e intangfveis
(reconversoes) sao registados no activo, como deducdo
aos respectivos bens, e reconhecidos na demonstracao
dos resultados consolidados, como deducdo as amortizacoes
do exercicio, proporcionalmente as amortizacoes respectivas
dos activos subsidiados.

2.9. PROVISOES

As provisdes sao reconhecidas quando, e somente quando, o Grupo
tem uma obrigacdo presente (legal ou implicita) resultante
de um evento passado, seja provével que para a resolucao dessa
obrigacao ocorra uma saida de recursos e 0 montante da obrigacao
possa ser razoavelmente estimado. As provisoes sao revistas na data
de cada balanco e sao ajustadas de modo a reflectir a melhor
estimativa a essa data. As provisdes para custos de restruturacdo
sao reconhecidas pelo Grupo sempre que exista um plano formal
e detalhado de restruturacao.

2.10. RESPONSABILIDADES COM PENSOES

A Petrogal, a Sacor Maritima e algumas empresas do grupo
GDP (GDP Distribuicdo, SGPS, S.A., Lisboagds - Sociedade
Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. e Driftal -
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Plastificantes de Portugal, S.A.) assumiram o compromisso de
conceder 30s seus empregados prestacdes pecunidrias a titulo
de complementos de pensoes de reforma por velhice e invalidez
e pensodes de sobrevivéencia, de reforma antecipada e pré-reforma.
Estas prestacdes, com excepcdo das pensdes de reforma
antecipada e pré-reforma, consistem numa percentagem
crescente com o numero de anos de servico do trabalhador.
As pensoes de reforma antecipada e as de pré-reforma
correspondem essencialmente ao valor do vencimento
do empregado. Incluem-se, nestes compromissos, quando
aplicdveis, o pagamento da Sequranca Social dos pré-reformados,
0 sequro social voluntdrio relativo 3aos reformados
antecipadamente e o prémio de reforma a atribuir na data
de passagem g reforma.

Para cobrir estas responsabilidades a Petrogal, a Sacor Maritima
e as empresas do grupo GDP constituiram fundos de pensoes
auténomos geridos por entidades externas (“Fundo de Pensoes
Petrogal”, “Fundo de Pensoes Sacor Maritima” e “Fundo de Pensoes
GDP"), para financiar as responsabilidades pelos complementos
de reforma por velhice e invalidez e pensdes de sobrevivéncia,
para 0s empregados no activo e reformados e, no caso da Petrogal,
também para os reformados antecipadamente e pré-reformados.
Contudo, o Fundo de Pensoes Petrogal ndo cobre as responsabilidades
com pensdes de reforma antecipada, pré-reforma, Seguranca
Social dos pré-reformados e com o pagamento do sequro social
voluntdrio e prémio de reforma. Estas responsabilidades sao
cobertas através de provisoes especificas, incluidas no balanco
na rubrica responsabilidades com beneficios de reforma e outros
beneficios (Nota 24.).

Adicionalmente, o Fundo de Pensdes GDP ndo cobre
as responsabilidades assumidas pela Lisboagds GDL - Sociedade
Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. (“GDL”) em reembolsar
0s complementos de reforma a pagar pela EDP a0s seus reformados
e pensionistas afectos a GDL, bem como os complementos
de reforma e sobrevivéncia aos reformados existentes a data
da constituicdo do fundo. Estas responsabilidades sdo cobertas
através de provisoes especificas, inclufdas no balanco na rubrica
de responsabilidades por beneficios de reforma e outros beneficios.

No final de cada perfodo contabilistico, as empresas obtém
estudos actuariais das responsabilidades, calculados de acordo



com o método das unidades de crédito projectadas (“Projected
Unit Credit Method”) e comparam o montante das suas
responsabilidades com o valor de mercado do fundo e com o saldo
das provisoes constituidas, de forma a determinar o montante
das provisdes adicionais a registar.

0s ganhos e perdas actuariais apurados num exercicio,
e para cada plano de beneficios concedido, resultantes
dos ajustamentos nos pressupostos actuariais, ajustamentos
de experiéncia ou no esquema de beneficios, apenas
sao contabilizados se o liquido acumulado destes ganhos
e perdas actuariais nao reconhecidos (Desvio Total) no final
do periodo exceder em valor absoluto o maior de 10% do total
das responsabilidades ou de 10% do valor de mercado
do fundo, sendo este reconhecido em resultados a partir
do exercicio subsequente em que apurado, em quotas constantes,
de acordo com o nimero médio esperado dos anos de trabalho
dos empregados participantes nesse plano de beneficios.

0s planos de beneficios concedidos que foram identificados pelo
sub-grupo Petrogal para apuramento destas responsabilidades sdo:

- Complemento de pensoes de reforma, invalidez e orfandade;
- Pré-reformas;

- Reformas antecipadas;

+ Prémio de reforma;

- Sequro social voluntario;

- Regime especial de flexibilizacao da idade da reforma ao abrigo
do Decreto-lei n.° 9/99;

- Beneficio minimo do plano de contribuicdo definida.

0s planos de beneficios concedidos que foram identificados pelo
sub-grupo GDP para apuramento destas responsabilidades sdo:

- Complemento de pensoes de reforma, invalidez e orfandade;
- Pré-reformas;

- Regime especial de flexibilizacdo da idade da reforma ao abrigo
do Decreto-lei n. 9/99.

Em 31 de Dezembro de 2002, foi autorizada pelo Instituto
de Seguros de Portugal (“ISP”) a constituicdo do Fundo
de Pensoes da Galp Energia de contribuicdo definida. O Grupo deu
a possibilidade a algumas subsididrias, como associadas
deste Fundo, para que os seus colaboradores pudessem
optar entre este novo plano de contribuicdo definida
e o0 plano existente de beneficios definidos, contribuindo
0 Grupo no caso de opcao pelo novo plano, com um valor
definido anualmente para este fundo, correspondente a uma
percentagem do saldrio de cada empregado, o qual ¢é
reconhecido como custo desse exercicio.

2.11. OUTROS BENEFiCIOS DE REFORMA - CUIDADOS DE
SAUDE, SEGURO DE VIDA E BENEFiCIO MiNIMO DO

PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA

0Os encargos a suportar pelo Grupo com a prestacdo de cuidados
de saude, seguro de vida e beneficio minimo do plano
de contribuicao definida sao reconhecidos como custos durante
o periodo em que os empregados que auferem estes beneficios
de reforma prestem servicos as respectivas empresas,
encontrando-se estas responsabilidades reflectidas no balanco
na rubrica de responsabilidades por beneficios de reforma
e outros beneficios (Nota 24.). 0s pagamentos efectuados
aos beneficidrios no decurso de cada exercicio sdo registados
como uma reducao desta rubrica.

No final de cada periodo contabilistico, as empresas obtém
0s estudos actuariais das responsabilidades de acordo com o0 método
das unidades de crédito projectadas (“Projected Unit Credit
Method”) e compara 0 montante das suas responsabilidades
com o saldo das provisdes constituidas, de forma a determinar
0 montante das provisdes adicionais a registar.

0s ganhos e perdas actuariais apurados num exercicio $&o

registados contabilisticamente conforme descrito na alinea 2.10
acima.
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2.12. SALDOS E TRANSACCOES EXPRESSOS EM MOEDA
ESTRANGEIRA

As transaccdes sdo registadas nas demonstracoes financeiras
individuais das subsididrias na moeda funcional da mesma,
utilizando as taxas em vigor na data da transaccao.

Todos 0s activos e passivos monetdrios expressos em moeda
estrangeira nas demonstracoes financeiras individuais das subsidiarias
sao convertidos para a moeda funcional de cada subsididria,
utilizando as taxas de cambio vigentes 3 data do balanco de cada
periodo. Activos e passivos ndo monetdrios denominados
em moeda estrangeira e registados ao justo valor sdo convertidos
para a moeda funcional de cada subsididria, utilizando para
o efeito a taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor
foi determinado.

As diferencas de cambio, favordveis e desfavordveis, originadas
pelas diferencas entre as taxas de cambio em vigor na data
das transaccoes e as vigentes na data das cobrancas,
dos pagamentos ou g data do balanco, sdo registadas como
rendimentos e/ou gastos na demonstracdo de resultados
consolidados do exercicio na rubrica de ganhos/perdas cambiais,
excepto as relativas a valores ndo monetdrios cuja variacdo
de justo valor seja reqistada directamente em capital proprio.

Quando pretende diminuir a exposicao ao risco de taxa de cambio,
0 Grupo contrata instrumentos financeiros derivados de cobertura
(Nota 2.17.f)).

2.13. PROVEITOS E ESPECIALIZACAO DE EXERCICIOS

0 proveito decorrente de vendas é reconhecido na demonstracéo
de resultados quando os riscos e beneficios inerentes a posse
dos activos sao transferidos para o comprador e 0 montante
do proveito correspondente possa ser razoavelmente
quantificado. As vendas sao reconhecidas liquidas de impostos,
descontos e outros custos inerentes a sua concretizacdo, pelo
justo valor do montante recebido ou a receber.

0 preco de venda do gds natural é convencionado pelo Governo
através da fixacdo de precos efectuada pela Direccdo Geral
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de Geologia e Energia. O preco de venda do gds natural é fixado
trimestralmente, de acordo com a férmula prevista nos contratos
de concessdo. Com excepcdo da Lusitaniagds, as leituras,
facturacao e respectivas cobrancas relacionadas com a actividade
de distribuicdo do gds sdo feitas por empresas do grupo EDP -
Electricidade de Portugal e pelas empresas do grupo GDP,
consoante se trate de pequenos ou grandes clientes,
respectivamente.

As vendas de gds ndo facturadas sao mensalmente registadas
na rubrica de outras contas a receber, com base na facturacao
esperada e corrigidas em resultados no periodo em que
¢ efectuada a facturacao.

0s custos e proveitos sao contabilizados no periodo a que dizem
respeito, independentemente da data do seu pagamento
ou recebimento. Os custos e proveitos cujo valor real ndo seja
conhecido s3o estimados.

Nas rubricas de outros activos correntes e outros passivos
correntes, sao registados 0s custos e 0s proveitos imputdveis
ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas ocorrerao
em periodos futuros, bem como as despesas e as receitas que
jd ocorreram, mas que respeitam a perfodo futuros e que serdo
imputadas aos resultados de cada um desses periodos, pelo valor
que Ihes corresponde.

2.14. ENCARGOS FINANCEIROS COM EMPRESTIMOS OBTIDOS

0s encargos financeiros com empréstimos obtidos sao geralmente
registados como gasto financeiro de acordo com o principio
da especializacdo dos exercicios.

0s encargos financeiros, resultantes de empréstimos contraidos
para financiar os investimentos em activos fixos, sao imputados
a activos fixos em curso, na proporcao dos gastos totais incorridos
naqueles investimentos liquidos de recebimentos de subsidios
ao investimento (Nota 2.8.), até a entrada em funcionamento
dos mesmos (Nota 2.3. e 2.4.), sendo os restantes reconhecidos
na rubrica de gastos financeiros na demonstracao de resultados
do exercicio (Nota 9.). Os eventuais proveitos, por juros obtidos
com empréstimos obtidos directamente relacionados com



o financiamento de activos fixos em construcao, sao deduzidos
a0s encargos financeiros capitalizdveis.

0Os encargos financeiros incluidos nos activos fixos tangiveis sao
amortizados de acordo com o periodo de vida Util dos bens
respectivos.

2.15. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

0 imposto sobre o rendimento € calculado com base nos resultados
tributdveis das empresas incluidas na consolidacao, de acordo
com as regras fiscais aplicaveis e em vigor no local da sede de cada
empresa do grupo Galp.

Os impostos diferidos sao calculados com base no método
da responsabilidade do balanco e reflectem as diferencas tempordrias
entre 0s montantes dos activos e passivos para efeitos de reporte
contabilistico e os respectivos montantes para efeitos de
tributacao.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados
e anualmente avaliados, utilizando as taxas de tributacdo que
se espera estarem em vigor a data da reversao das diferencas
tempordrias.

Os activos por impostos diferidos sao registados unicamente
quando existemn expectativas razodveis de lucros fiscais futuros
suficientes para os utilizar ou nas situacdes em que existam
diferencas temporarias tributdveis que compensem as diferencas
tempordrias dedutiveis no periodo da sua reversdo. Na data
de cada balanco ¢ efectuada uma reapreciacao das diferencas
tempordrias subjacentes aos activos por impostos diferidos,
no sentido de reconhecer activos por impostos diferidos
nao registados anteriormente, por ndo terem preenchido
as condicoes para o seu registo e/ou para reduzir o montante
dos impostos diferidos registados em funcdo da expectativa
actual da sua recuperacdo futura (Nota 10.).

Os impostos diferidos sdo registados na demonstracdo
de resultados do exercicio, excepto se resultarem de itens
registados directamente em capital proprio, situacdo em que
o imposto diferido é igualmente registado na mesma rubrica.

2.16. ACTIVOS NAO CORRENTES DISPONIVEIS PARA VENDA

0s activos nao correntes (e o conjunto de activos e passivos
a alienar com estes relacionados) sdo classificados como detidos
para venda se é expectdvel que o seu valor contabilistico venha
a ser recuperado através da venda e nado através do seu uso
continuado. Esta condicdo s6 se considera cumprida no momento
em que 3 venda seja altamente provavel e o activo (e o conjunto
de activos e passivos a alienar com este relacionado) esteja
disponivel para venda imediata nas condicdes actuais.
Adicionalmente, devem estar em curso accoes que permitam
concluir ser expectdvel que a venda se venha a realizar no prazo
de 12 meses apos a data de classificacdo nesta rubrica.

Os activos ndo correntes (e o conjunto de activos e passivos
a alienar com estes relacionados) classificados como detidos para
venda sao mensurados ao menor do seu valor contabilistico
ou justo valor deduzido de custos com a venda. Em contrapartida
estes activos ndo sao amortizados.

2.17. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

0s activos e passivos financeiros sao reconhecidos no Balanco quando
0 Grupo se torna parte contratual do respectivo instrumento financeiro.

A) INVESTIMENTOS
Os investimentos classificam-se como seque:

- Investimentos detidos até ao vencimento;
- Investimentos mensurados ao justo valor através de resultados;

- Investimentos disponiveis para venda.

Os investimentos detidos até ao vencimento sao classificados
como investimentos nao correntes, excepto se 0 seu vencimento
for inferior a 12 meses da data do balanco, sendo registados
nesta rubrica os investimentos com maturidade definida e para
05 quais o Grupo tem intencdo e capacidade de os manter até
essa data.
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0Os investimentos mensurados ao justo valor através de resultados
sao classificados como investimentos correntes. Os investimentos
disponiveis para venda sao classificados como activos ndo correntes.

Todas as compras e vendas destes investimentos sao reconhecidas
a data da assinatura dos respectivos contratos de compra e venda,
independentemente da data de liquidacao financeira.

Os investimentos sdo inicialmente registados pelo seu valor
de aquisicdo, que é o justo valor do preco pago, incluindo
despesas de transaccao.

Apbs o reconhecimento inicial, os investimentos mensurados
a0 justo valor, através de resultados e os investimentos disponiveis
para venda, sao reavaliados pelos seus justos valores, por referéncia
a0 seu valor de mercado a data do balanco, sem qualquer deducao
relativa a custos de transaccao que possam vir a ocorrer até a sua
venda. Nas situacbes em que os investimentos sejam em
instrumentos de capital proprio ndo admitidos a cotacdo
em mercados regulamentados e para 0s quais Nao é possivel
estimar com fiabilidade o seu justo valor, 0s mesmos sao
mantidos ao seu custo de aquisicdo deduzido de eventuais
perdas de imparidade.

0s ganhos ou perdas provenientes de uma alteracao, no justo
valor dos investimentos disponiveis para venda, sao registados
no capital préprio, na rubrica de reserva de justo valor até
0 investimento ser vendido, recebido ou de qualquer forma
alienado ou até que o justo valor do investimento se situe abaixo
do seu custo de aquisicdo, momento em que o ganho ou perda
acumulada é registado(a) na demonstracao de resultados.

0s ganhos ou perdas provenientes de uma alteracao no justo valor
dos investimentos mensurados ao justo valor através de resultados
sao registados(as) na demonstracao de resultados do exercicio.

Os investimentos detidos até ao vencimento sdo registados ao custo

amortizado através da taxa de juro efectiva, liquido de amortizacoes
de capital e juros recebidos.

B) DIVIDAS DE TERCEIROS

As dividas de terceiros sdo registadas pelo seu valor nominal
deduzido de eventuais perdas por imparidade, reconhecidas
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na rubrica de perdas por imparidade em contas a receber, por forma
a que as mesmas reflictam o seu valor realizdvel liquido.

Usualmente as dividas de terceiros ndo vencem juros.

C) CLASSIFICACAO DE CAPITAL PROPRIO OU PASSIVO

0s passivos financeiros e os instrumentos de capital proprio
sao classificados de acordo com a substancia contratual,
independentemente da forma legal que assumem.

D) EMPRESTIMOS

0s empréstimos sao registados no passivo pelo valor nominal
recebido, liquido de despesas com a emissao desses empréstimos.

0s encargos financeiros sao calculados de acordo com a taxa
de juro efectiva e contabilizados na demonstracao de resultados
de acordo com o principio da especializacao dos exercicios.

0s encargos financeiros incluem os juros e eventualmente 0s gastos
de comissdes com a estruturacdo com empréstimos no ambito
de Project Finance (“Origination fees”).

E) CONTAS A PAGAR A FORNECEDORES E OUTRAS DiVIDAS
A TERCEIROS

As contas a pagar nao vencem usualmente juros e sao registadas
pelo seu valor nominal.

F) INSTRUMENTOS DERIVADOS

» CONTABILIDADE DE COBERTURA

0 Grupo utiliza instrumentos derivados na gestdo dos seus riscos
financeiros como forma de garantir a cobertura desses riscos,
nao sendo utilizados instrumentos derivados para cobertura de riscos
financeiros com o objectivo de negociacao.

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo, definidos como
instrumentos de cobertura de fluxos de caixa, respeitam



fundamentalmente a instrumentos de cobertura de taxa de juro
de empréstimos obtidos. Os indexantes, as convencoes de calculo,
as datas de refixacao das taxas de juro e os planos de reembolso
dos instrumentos de cobertura de taxa de juro sdo em tudo idénticos
as condicoes estabelecidas para os empréstimos subjacentes
contratados, pelo que configuram relacoes perfeitas de cobertura.

Os critérios utilizados pelo Grupo para classificar os instrumentos
derivados como instrumentos de cobertura de fluxos de caixa sao
0s sequintes:

- Espera-se que 3 cobertura seja muito eficaz ao consequir
a compensacao de alteracoes nos fluxos de caixa atribuiveis
30 risco coberto;

- A eficdcia da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- Existe adequada documentacdo sobre a transaccao a ser
coberta no inicio da coberturs;

- A transaccdo objecto de cobertura é altamente provavel.

0Os instrumentos de cobertura de taxa de juro sao inicialmente
registados pelo seu custo, se algum, e subsequentemente reavaliados
a0 seu justo valor, calculado por entidades externas e independentes
através de meétodos de avaliacdo tendo por base principios
geralmente aceites. As alteracées de justo valor destes instrumentos
sao reconhecidas em capitais proprios na rubrica reservas de
cobertura, sendo transferidas para resultados no mesmo periodo em
que o instrumento objecto de cobertura afecta resultados.

A contabilizacdo de cobertura de instrumentos derivados
¢ descontinuada quando o instrumento se vence ou é vendido. Nas
situacoes em que o instrumento derivado deixe de ser qualificado
como instrumento de cobertura, as diferencas de justo valor
acumuladas e diferidas em capital préprio na rubrica reservas de
cobertura sao transferidas para resultados do exercicio, ou adicionadas
a0 valor contabilistico do activo a que as transaccoes objecto de
cobertura deram origem, e 3s reavaliacdes subsequentes sao
registadas directamente nas rubricas da demonstracdo de resultados.

E efectuada uma analise dos contratos existentes no grupo Galp
Energia, no ambito de deteccdo de derivados embutidos, ou seja,
cldusulas contratuais que pudessem ser entendidas como
derivados financeiros, ndo se tendo detectado derivados
financeiros susceptiveis de serem valorizados 3o justo valor.

Quando existemn derivados embutidos em outros instrumentos
financeiros ou outros contratos, os mesmos sao tratados como
derivados reconhecidos separadamente, nas situacdes em que
05 riscos e as caracteristicas nao estejam intimamente relacionados
com 05 contratos e nas situacdes em que 0s contratos N3o sejam
apresentados pelo seu justo valor, com 0s ganhos ou perdas nao
realizadas registadas na demonstracao de resultados.

Adicionalmente, o Grupo procede também, em situaces especificas,
a contratacdo de derivados de taxa de juro com o objectivo de
cobertura de justo valor. Nestas situacdes, os derivados sdo registados
pelo seu justo valor através da demonstracao de resultados. Nas
situacbes em que o instrumento objecto de cobertura nao é
mensurado ao justo valor (nomeadamente, empréstimos que estao
mensurados ao custo amortizado) a parcela eficaz de cobertura é
ajustada no valor contabilistico do instrumento coberto através
da demonstracao de resultados.

» INSTRUMENTOS DE NEGOCIACAO

0 Grupo utiliza na cobertura do risco de flutuacdo da margem
de refinacao instrumentos financeiros derivados, essencialmente
swaps sobre petréleo bruto e produtos acabados e opcoes sobre
petréleo bruto. Estes instrumentos financeiros, embora contratados
com o objectivo de efectuar cobertura econémica, de acordo com
as politicas de gestdo do risco do Grupo, por ndo cumprirem todas
as disposicoes do IAS 39, no que respeita a possibilidade de
qualificacdo como contabilidade de cobertura, as respectivas
variacdes no justo valor sao registadas na demonstracdo de
resultados do periodo em que ocorrem. Em 31 de Dezembro de 2006,
esses investimentos encontram-se registados pelo seu justo valor.

G) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

0s montantes incluidos na rubrica de caixa e equivalentes
de caixa correspondem aos valores de caixa, depdsitos bancarios,
dep6sitos a prazo e outras aplicacdes de tesouraria, venciveis
a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente
mobilizdveis com risco de alteracdo de valor insignificante.

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica
de caixa e equivalentes de caixa compreende também
0s descobertos bancarios inclufdos na rubrica de empréstimos
e descobertos bancarios, no balanco.
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2.18. LICENCAS DE EMISSAO DE (O,

As emissoes de (O, realizadas pelas instalacoes industrializadas
do Grupo e as “licencas de (0, que lhe foram atribuidas,
no ambito do Plano Nacional de Atribuicdo de Licencas CO,, nao
dao origem a qualquer reconhecimento patrimonial, desde que:
(i) ndo se estime como provavel a existéncia de custos a incorrer
pelo Grupo com a aquisicao de licencas de emissao no mercado,
situacdo em que é reconhecida uma provisao, ou (ii) as mesmas
nao sejam alienadas em caso de excedentes das mesmas,
situacdo em que é reconhecido um proveito.

2.19. CLASSIFICACAO DE BALANCO

0s activos realizdveis e 0s passivos exigiveis a mais de um ano
da data do balanco sdo classificados, respectivamente, como
activos e passivos ndo correntes.

2.20. EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos, ap6s a data do balanco, que proporcionem
informacdo adicional sobre condicdes que existiam a data
do balanco sdo reflectidos nas demonstracdes financeiras
consolidadas. Os eventos, ap6s a data do balanco, que proporcionem
informacao sobre condicdes que ocorram apés a data do balanco
sao divulgados no anexo as demonstracoes financeiras
consolidadas, se significativos.

2.21. INFORMACAO POR SEGMENTOS

Em cada perfodo sao identificados todos os segmentos de negacio
e segmentos geograficos aplicdveis ao Grupo.

Ainformacdo relativa ao proveito ao nivel dos segmentos de negécio
identificados € inclufda na Nota 8.

2.22. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

A preparacdo de demonstracées financeiras, de acordo com principios
contabilisticos geralmente aceites, requer que se realizem estimativas
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que afectam os montantes de activos e passivos registados, a
apresentacao  de  activos e  passivos  contingentes
no final de cada exercicio, bem como 0s proveitos e custos
reconhecidos no decurso de cada exercicio. Os resultados actuais
poderiam ser diferentes dependendo das estimativas
actualmente realizadas.

Determinadas estimativas sao consideradas criticas se: (i) a natureza
das estimativas é considerada significativa devido aos niveis
de subjectividade e julgamentos necessarios para a contabilizacdo
de situacoes em que existe grande incerteza ou pela elevada
susceptibilidade de variacdo dessas situacdes; e (i) o impacto
das estimativas na situacdo financeira ou na actuacao operativa
sdo significativas.

Os principios contabilisticos e as dreas que requerem um maior
numero de juizos e estimativas na preparacao das demonstracoes
financeiras sao: (i) reservas provadas de petréleo bruto
relacionadas com a actividade de exploracao petrolifera; (ii) teste
de imparidade de goodwill; (iii) provisdes para contingéncias
e passivos ambientais; (iv) pressupostos actuariais e financeiros
utilizados para cdlculo das responsabilidades com beneficios
de reforma.

» RESERVAS DE PETROLEO BRUTO

As estimativas das reservas de petrdleo bruto sdo uma parte
integrante do processo de tomada de decisGes relativamente
aos activos da actividade de exploracdo e desenvolvimento
de petroleo bruto, suportando adicionalmente o desenvolvimento
ou a implementacdo de técnicas de recuperacdo secunddria.
0 volume de reservas provadas de petroleo bruto é utilizado para
0 cdlculo da depreciacao dos activos afectos a actividade
de exploracdo e producao petrolifera servindo de suporte
ao cdlculo das wnity of production, bem como para a avaliacao
da imparidade nos investimentos em activos associados a essa
actividade. A estimativa de reservas provadas de petréleo bruto
¢é também utilizada para o reconhecimento anual dos custos com
abandono.

A Galp prepara a suas estimativas relativas as reservas de petréleo
bruto, tendo em conta as regras estabelecidas para a indUstria
de 0il & Gas tendo por base informacdo técnica fornecida pelo
Operador dos consorcios em que participa.



A estimativa das reservas provadas estd sujeita a revisdes futuras,
com base em nova informacdo disponivel, por exemplo,
relativamente as actividades de desenvolvimento, perfuraco
ou producao, taxas de cambio, precos, datas de fim de contrato
ou planos de desenvolvimento.

0Os volumes de petrdleo bruto produzidos e o custo dos activos
$30 conhecidos, enquanto que as reservas provadas tém uma alta
probabilidade de recuperacdo e se baseiam em estimativas
sujeitas a alguns ajustamentos. O impacto nas amortizacoes
e provisoes para custos de abandono de variacdes nas reservas
provadas estimadas é tratado de forma prospectiva, amortizando
o valor liquido remanescente dos activos e reforcando a provisao
para custos de abandono, respectivamente, em funcdo
da producao futura prevista. Em 2006 e 2005, o Grupo reconheceu
amortizacoes de activos fixos associados a actividade de exploracao
e producao de petréleo bruto nos montantes de meEuros 24.010
e mEuros 18.791, respectivamente. No caso de se proceder a
uma revisao em baixa das reservas provadas, o resultado liquido
poderia ser negativamente afectado, no futuro, por um maior
montante de custos com depreciacoes e provisdes para custos
de abandono.

» GOODWILL

0 Grupo efectua testes de imparidade anuais ao goodwill,
conforme indicado na Nota 2.2. d). Os montantes recuperdveis
das unidades geradoras de caixa foram determinadas baseando-se
no valor de uso. Para o cdlculo do valor de uso, o Grupo estimou
os fluxos de caixa futuros que se esperam obter das unidades
geradoras de caixa, bem como a taxa de desconto apropriada
para calcular o valor presente destes fluxos. O valor do goodwill
em 31 de Dezembro de 2006 ascende a mEuros 17.032 (Nota 12.).

» PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

0 custo final de processos judiciais, liquidacoes e outros litigios
pode variar devido a estimativas baseadas em diferentes
interpretacdes das normas, opinides e avaliacdes finais do montante
de perdas. Desse modo, qualquer variacdo nas circunstancias
relacionadas com este tipo de contingéncias poderia ter um efeito
significativo no montante da provisao para contingéncias registado.

» PASSIVOS AMBIENTAIS

A Galp efectua juizos e estimativas para cdlculo das provisoes
para matérias ambientais (essencialmente para obrigacdes
conhecidas com a descontaminacdo de solos), que sdo baseados
na informacdo actual relativa a custos e planos esperados
de intervencao. Estes custos podem variar devido a alteracoes
em legislacdo e requlamentos, alteracbes das condicdes de um
determinado lugar, bem como variacdo nas tecnologias
de saneamento. Desse modo qualquer alteracdo nos factores
circunstanciais a este tipo de provisées, bem como nas normas
e requlamentos poderd ter, como consequéncia, um efeito
significativo nas provisdes para estes assuntos. A provisao para
matérias ambientais é anualmente revista. Em 31 de Dezembro
de 2006 e 2005 o montante de provisdes para fazer face
a passivos ambientais ascendia a mEuros 11.034 (Nota 26.)
e meEuros 11.037, respectivamente.

» PRESSUPOSTOS ACTUARIAIS E FINANCEIROS UTILIZADOS PARA
CALCULO DAS RESPONSABILIDADES COM BENEFiCIOS DE
REFORMA

Ver Nota 2.10.

2.23. GESTAO DE RISCOS E RESPECTIVAS COBERTURAS

As actividades do Grupo levam a uma exposicao a riscos de: (i)
mercado, como consequéncia da volatilidade dos precos de petréleo
e gds natural e seus derivados, taxas de cambio e taxas de juro;
(i) de crédito, como consequéncia da actividade comercial; (iii)
riscos de liquidez, na medida em que o Grupo poderia encontrar
dificuldades em dispor de recursos financeiros necessarios para
fazer frente aos seus compromissos.

0 Grupo dispde de uma organizacao e sistemas que permitem
identificar, medir e controlar os diferentes riscos a que estd
exposto e utiliza diversos instrumentos financeiros para realizar
coberturas, de acordo com directrizes corporativas comuns a todo
0 Grupo. A contratacao destes instrumentos estd centralizada.

A descricdo dessas coberturas encontra-se em mais detalhe
nas politicas contabilisticas elencadas neste capitulo.
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3. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

As empresas incluidas na consolidacdo, suas sedes sociais, de Dezembro de 2006 e 2005 s3o as sequintes:
proporcao do capital e actividades principais detidas em 31

PERCENTAGEM DE CAPITAL DETIDO

SEDE SOCIAL 31.12.2006 31.12.2005

FIRMA LOCALIDADE  PAIS DIRECTO INDIRECTO  TOTAL DIRECTO INDIRECTO  TOTAL PRINCIPAL ACTIVIDADE

A) Empresas do Grupo

Empresa-Mae:

Galp Energia, SGPS, S.A. lisboa  Portugal - - - - - - Gestao de participacoes sociais de outras
sociedades do sector energético, como forma
indirecta do exercicio de actividades econdmicas.

Subsididrias:

Galp Energia, S.A.® lisboa  Portugal 100% - 100% 100% - 100% Prestacao de servicos e consultoria & gestao
empresarial.

Sub-grupo Petrogal

Petroleos de Portugal - Petrogal, S.A. lisboa  Portugal 100% - 100% 100% - 100% Refinacao de petroleo bruto e seus derivados;
Transporte, distribuicao e comercializacao de
petréleo bruto e seus derivados e gas natural;
Pesquisa e exploracao de petrdleo bruto e gas
natural; e quaisquer outras actividades
industriais, comerciais, de investigacao ou
prestacdo de servicos conexos com as referidas
nas alineas anteriores.

Subsididrias:

Galp Energia Espana, S.A. Obtencao, representacao e comercializacao de
e subsididrias:® Madrid  Espanha - 100% 100% - 100% 100% produtos petroliferos, de produtos quimicos e
tudo o que |hes seja conexo.

Galpgest - Petrogal Estaciones Gestao e exploracao de estacoes de servico.

de Servicio, S.L.U. Madrid  Espanha - 100% 100% - 100% 100%

Estacion de Servicio Alcald, L. Madrid  Espanha - b) b) - 100% 100% Exploracao de estacoes de servico.

Gasolinera Gon, S.L. Huelva  Espanha - b) b) - 100% 100% Armazenagem, distribuicao, comercializacao
venda de gasolinas de qualquer tipo, gasoleos,
oleos industriais para uso de veiculos automaveis
e todos os sistemas de estacdo de servico.

(LG - Compariia Logistica Armazenagem e distribuicao de produtos

del Gas, SA. Madrid  Espanha - 100% 100% - 100% 100% derivados do petrdleo.

Petroleos de Valencia, S.A., Deposito, armazenamento e distribuicao de

Sociedad Unipersonal Valencia  Espanha - 100% 100% - 100% 100% produtos petroliferos e produtos quimicos, seus
derivados e sub-produtos, quer se encontrem
em estado sdlido, liquido ou gasoso.

Galp Serviexpress, S.L.U. Madrid  Espanha - 100% 100% - 100% 100% Deposito, armazenamento e distribuicao de

produtos petroliferos e produtos quimicos, seus
derivados e sub-produtos, quer se encontrem
em estado sdlido, liquido ou gasoso.
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PERCENTAGEM DE CAPITAL DETIDO

SEDE SOCIAL 31.12.2006 31.12.2005
FIRMA LOCALIDADE PAIS DIRECTO  INDIRECTO TOTAL DIRECTO  INDIRECTO TOTAL PRINCIPAL ACTIVIDADE
Sacor Maritima, S.A. e subsididrias: Lisboa Portugal 100%  100% 100%  100% Transportes marftimos em navios préprios ou fretados.
Gasmar - Transportes Maritimos, Lda. ~ Funchal  Portugal 100%  100% 100%  100% Transportes marftimos em navios préprios ou fretados.
Tripul - Soc. de Gestao de Navios, Lda.  Lisboa Portugal 100%  100% 100%  100% Gestdo técnica de navios, tripulacdes e abastecimentos.
S.M. Internacional - Transp. Transportes marftimos em navios préprios ou fretados.
Maritimos, Lda. Funchal  Portugal 100%  100% 100% 100%

Probigalp - Ligantes Betuminosos, SA.  Amarante  Portugal 50% 50% 50% 50% Compra, venda, fabrico, transformacao,
importacdo e exportacao de produtos
betuminosos de aditivos que transformam ou
modificam esses produtos betuminosos.

Soturis - Sociedade Imobilidria Actividade imobilidria, designadamente a

Turfstica, S.A. Lisboa Portugal 100%  100% 100%  100% gestao, compra e venda e revenda de imdveis.

Sopor - Sociedade Distribuidora Distribuicao, venda e armazenagem de combustiveis

de Combustiveis, S.A. Lisboa Portugal 51% 51% 519% 51% liquidos e gasosos, lubrificantes e outros derivados
de petréleo; exploracao de postos de abastecimento,
estacoes de servico e oficinas de reparacdo,
incluindo negécios conexos com estas actividades,
nomeadamente de restauracdo e hotelaria.

Eival - Sociedade de Comeércio por grosso de combustiveis gasosos,

Empreendimentos, Investimentos lubrificantes, termodomésticos, material de queima

e Armazenagem de Gases, S.A. Lisboa Portugal 100%  100% 100%  100% e de instalacao de gds.

Galp Exploracao e Producdo Comércio e indstria de petrdleo, incluindo a

Petrolifera, Lda. e subsidiaria: Funchal  Portugal 100%  100% 100%  100% prospeccao, pesquisa e exploracdo de hidrocarbonetos.

Gite - Galp International Trading Comércio e indstria de petrdleo, incluindo a
Establishment Vaduz  Liechtenstein 24%  24% 24% 24% prospeccao, pesquisa e exploracdo de hidrocarbonetos.

Galp Serviexpress - Serv. de Prestacao de servicos de transporte, armazenagem

Distrib. e Comercializacao e comercializacao de combustiveis liquidos,

de Produtos Petroliferos, S.A. Lisboa Portugal 100%  100% 100%  100% gasosos, 6leos base e outros derivados do petrdleo
a particulares, pequenas empresas e agricultores,
nos mercados interno e externo. A exploracao
directa ou indirecta de centros de distribuicdo de
combustiveis e actividades auxiliares, nomeadamente
estacoes de servico, oficinas, venda de pecas e
acessorios para veiculos motorizados, restauracao
e hotelaria, bern como quaisquer outras actividades
industriais, comerciais e de prestacao de servicos
conexos com o objecto social.

Galpgeste - Gestao de Areas de Exploracdo ou gestdo, directa ou indirecta, dreas

Servico, Lda. e subsididria: Lisboa Portugal 100%  100% 100%  100% de servico e postos de abastecimento de combustiveis
e actividades conexas ou complementares, tais como
estacoes de servico e oficinas, venda de lubrificantes,
pecas e acessorios para veiculos motorizados,
restauracao e hotelaria.

C.L.T. - Companhia Logistica de Exploracao de terminais maritimos e actividades

Term. Maritimos, Lda. Matosinhos  Portugal 100%  100% 100% 100% conexas.
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PERCENTAGEM DE CAPITAL DETIDO

SEDE SOCIAL 31.12.2006 31.12.2005

FIRMA LOCALIDADE PAIS DIRECTO  INDIRECTO  TOTAL DIRECTO INDIRECTO TOTAL PRINCIPAL ACTIVIDADE

Petrogal Brasil, Lda. Recife Brasil - 100%  100% 100%  100% Pesquisa e exploracdo de petréleo bruto e gés natural,
bem como quaisquer outras actividades comerciais,
industriais, de investigacao e prestacao de servicos
conexas com aquelas actividades, podendo, ainda,
participar em outras sociedades, qualquer que seja a
sua natureza e objecto.

Petrogal Trading, Limited Dublin Irlanda - 100%  100% 100%  100% Desenvolvimento da actividade de trading de petréleo
bruto e produtos petroliferos.

Petrogal Mocambique, Lda. Distribuicao, transporte, armazenagem, comercializacao

e subsididria: Maputo  Mogambique 100%  100% 100%  100% de combustiveis liquidos e gasosos, 6leos base e
lubrificantes e exploracdo de postos de abastecimento e
de estaces de servico de assisténcia a automavesis.

Mocacor - Distribuicao Distribuicao, transporte, armazenagem, comercializacdo

de Combustiveis, S.A. Maputo  Mogambique 100%  100% 100%  100% de combustiveis liquidos e gasosos, 6leos base e

lubrificantes e exploracdo de postos de abastecimento e
de estacoes de servico.

Petrogal Angola, Lda. Producao, distribuicdo e comercializacdo de

e subsididria: luanda  Angola - 100%  100% 100%  100% combustiveis liquidos e gasosos, dleos base e
lubrificantes e também a exploracao de postos
de abastecimento e estacoes de servico.

Agran - Agroquimica de Angola, SARL ~ Luanda  Angola ) @] 9] 999% 99% Exploracao da industria e comércio de pesticidas.
Petrogal Guiné-Bissau, Lda. Distribuicdo, transporte, armazenagem, comercializacdo
e subsididrias: Bissau  Guiné-Bissau - 100%  100% 100%  100% de combustiveis liquidos e gasosos, 6leos base e

lubrificantes e outros derivados do petréleo e
a exploracdo de postos de abastecimento e de
estacoes de servico de assisténcia a automaveis,
bem como quaisquer outras actividades industriais,
comerciais, de investigacao ou de prestacao
de servicos conexos com este objecto principal.

Petromar - Sociedade de Comeércio de bancas maritimas, podendo

Abastecimentos de acessoriamente exercer quaisquer outras

Combustiveis, Lda. Bissau  Guiné-Bissau - 80%  80% 80% 80% actividades relacionadas com derivados de petrdleo.

Petrogds - Importacdo, Importacdo, armazenagem e distribuicao de

Armazenagem e Distribuicao GPL podendo acessoriamente exercer quaisquer

de Gas, Lda. Bissau  Guiné-Bissau - 65%  65% 65% 65% outras actividades, preferencialmente relacionadas

com derivados do petroleo.
Galp Acores - Distrib. Distribuicao, armazenagem, transporte e
e Comercializacdo de comercializacdo de combustiveis liquidos
Combustiveis e Lubrificantes, Lda. e gasosos, lubrificantes e outros derivados
e subsididria: P Delgada Portugal - 100%  100% 100%  100% do petréleo.

Saaga - Sociedade Acoreana Construcao e ou exploracao de estacoes de

de Armazenagem de Gés, S.A. P Delgada Portugal - 68%  68% 68% 68% enchimento e respectivos parques de
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armazenagem de GPL e de outros combustiveis
na Regido Auténoma dos Acores.



PERCENTAGEM DE CAPITAL DETIDO

SEDE SOCIAL

FIRMA LOCALIDADE  PAIS

Galp Madeira - Distrib.

e Comercializ. de Combustiveis

e Lubrificantes, Lda.

Funchal

e subsididrias: Portugal

DIRECTO

31.12.2006

INDIRECTO

100%

TOTAL

100%

DIRECTO

31.12.2005

INDIRECTO

100%

TOTAL

100%

PRINCIPAL ACTIVIDADE

Distribuicao, armazenagem, transporte e
comercializacao de combustiveis liquidos
e gasosos, lubrificantes e outros derivados

do petrdleo.

CLCM - Companhia Logistica
de Combustiveis
da Madeira, S.A.

Funchal  Portugal

75%

75%

75%

75%

Instalacao e exploracao de parques de
armazenagem de combustiveis liquidos e
gasosos, bem como das respectivas estruturas
de transporte, recepcao, movimentacao,
enchimento e expedicao; e outras actividades
industriais, comerciais, de investigacao ou
prestacao de servicos, conexas com aquelas
actividades.

Gasinsular - Combustiveis

do Atlantico, S.A. Funchal  Portugal

100%

100%

100%

100%

A sociedade tem por objecto principal
distribuicao, armazenagem, transporte,
comercializacao de combustiveis liquidos

e gasosos, 6leos base e lubrificantes e outros
derivados do petroleo e a exploracdo directa
ou indirecta de postos de abastecimento e de
dreas de servico e actividades complementares,
nomeadamente estacdes de servico e oficinas
de reparacdo e manutencao automovel,
venda de pecas e acessorios para veiculos
motorizados, restauracao e hotelaria, bem
como quaisquer outras actividades industriais,
comerciais, de investigacdo ou de prestacao
de servicos conexos com as actividades
mencionadas no seu objecto.

Galpmed - Mediacao de Seguros

Sociedade Unipessoal, Lda. Lisboa  Portugal

100%

100%

Mediacao de sequros.

Tanquisado - Terminais

Maritimos, S.A. Setubal  Portugal

100%

100%

100%

100%

Desenvolvimento e exploracdo de terminais
maritimos.

Sempre a Postos - Produtos

Alimentares e Utilidades, Lda. Lisboa  Portugal

75%

75%

75%

75%

Comércio retalhista de produtos alimentares,
utilidades domésticas, presentes e artigos
vérios onde se incluem jornais, revistas, discos,
videos, brinquedos, bebidas, tabacos, cosméticos,
artigos de higiene, de viagem e acessorios
para veiculos.

Combustiveis Liquidos, Lda.”! Lisboa  Portugal

99,8%

99,8%

75%

75%

Comércio de combustiveis, lubrificantes e
acessorios de automdveis, podendo explorar
qualquer outro ramo de negécios em que 0s
sdcios acordem e que nao dependa de
autorizacao especial.
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PERCENTAGEM DE CAPITAL DETIDO

SEDE SOCIAL 31.12.2006 31.12.2005
FIRMA LOCALIDADE PAIS DIRECTO  INDIRECTO TOTAL DIRECTO INDIRECTO TOTAL PRINCIPAL ACTIVIDADE
Blue Flag Navigation - A sociedade tem por objecto o exercicio da actividade
Transportes Maritimos, Lda. Funchal Portugal - 100%  100% - 100%  100% de transporte maritimo, a exploracao comercial de
navios em nome proprio, na qualidade de proprietaria
ou afretadora, ou em nome alheio, enquanto operadora.
Galp Investment - Fundo Lisboa Portugal (h) (h) (h) (h) (h) (h) Securitizacdo de créditos.
Galp Investment - Fund, PLC Dublin Irlanda (i) (i) (i) (i) (i) (i) Securitizacdo de créditos.
Fast Acess - Operacoes Realizacao de operacoes e a prestacao de
e Servicos de Informacao informacao e comércio electrénico para
e Comércio Electrénico, S.A. Lisboa Portugal - 66,66% 66,66% - 66,66% 66,66% utilizadores em mobilidade, bem como a
prestacao de servicos de gestao e
operacionalizacao de comércio on-line.
Tagus Re, SA. Luxemburgo Luxemburgo - 100%  100% - 100%  100% Operacoes de resseguro em todos 0s ramos,
com exclusao das operaces de sequro directas.
Galp Exploracao Servicos Brasil, Lda. Recife Brasil - 100%  100% - 100%  100% Prestacao de servicos de apoio a gestao empresarial.
Petrogal Cabo Verde, Lda. 530 Vicente  Cabo Verde - 100% 100% - 100%  100% Distribuicao e comercializacdo de combustiveis
liquidos e gasosos, dleos base e lubrificantes e
também a exploracao de postos de abastecimento
e estacoes de servico.
Sub-grupo GDP:
GDP - G3s de Portugal, SGPS, S.A. Lisboa Portugal 100% - 100% 100% - 100% Gestao de participacoes sociais.
Subsididrias:
Driftal - Plastificantes de Portugal, S.A. Lisboa Portugal - 100%  100% 100% - 100% Comercializacao de plastificantes ftélicos.
GDP Distribuicao, SGPS, S.A. Gestdo de participacoes sociais.
e subsidirias:®@ Lisboa Portugal - 100%  100% 100% - 100%
Beiragds - Companhia de Gas Exploracao, construcao e manutencao de redes
das Beiras, S.A. Viseu Portugal - 59% 59% - 59% 59% regionais de distribuicao de gds natural.
Gasfomento - Sistemas e Concepcao de sistemas de distribuicao
Instalacoes de Gas, S.A.0 Lisboa Portugal - 20% 20% - 100%  100% e utilizacdo de gads combustivel, montagem e
conversao de equipamentos e assisténcia
técnica a consumidores.
Dianagds - Soc. Distrib. de Gas Exploracao, construcao e manutencao de redes
Natural de Evora, S.A. Bucelas  Portugal - 100%  100% - 100%  100% regionais de distribuicao de gds natural e outros gases.
Paxgds - Soc. Distrib. de Gas Exploracao, construcao e manutencao de redes
Natural de Beja, S.A. Bucelas  Portugal - 100%  100% - 100%  100% regionais de distribuicao de gds natural e outros gases.
Medigas - Soc. Distrib. de Gés Exploracao, construcao e manutencao de redes
Natural do Algarve, S.A. Bucelas  Portugal - 100%  100% - 100%  100% regionais de distribuicdo de gds natural e outros gases.
Duriensegds - Soc. Distrib. de Gas Exploracao, construcao e manutencao de redes
Natural do Douro, S.A.© Bucelas  Portugal - 100%  100% - 75% 75% regionais de distribuicdo de gds natural e outros gases.
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PERCENTAGEM DE CAPITAL DETIDO

SEDE SOCIAL 31.12.2006 31.12.2005
FIRMA LOCALIDADE PAIS DIRECTO  INDIRECTO TOTAL DIRECTO  INDIRECTO TOTAL PRINCIPAL ACTIVIDADE

Lusitaniagds - Companhia de Gas Exploracao, construcao e manutencao de redes

do Centro, S.A. Aveiro Portugal 85% 85% - 85% 85% regionais de distribuicao de gds natural e outros gases.

Lisboagds GDL - Sociedade Distrib. Obtencao, armazenagem e distribuicdo de gds

de Gas Natural de Lisboa, S.A. Lisboa Portugal 100%  100% - 100%  100% combustivel canalizado.

Transgds, SGPS, S.A. e subsididrias: Bucelas Portugal b) b) b) 100% - 100% Gest3o de participacoes sociais.

Transgds, S.A. e subsididrias” Lisboa Portugal 100%  100% - 100%  100% Importacao de gds natural, armazenagem,
distribuicdo através de rede de alta pressao,
construcao e manutencdo de redes.

Gasoduto de Campo Maior - Transporte de gds natural em alta pressao

Leiria - Braga, S.A.Y Bucelas Portugal j) j) j) - 88% 88% entre Campo Maior - Leiria - Braga.

Gasoduto Braga - Tuy, S.A.0 Bucelas Portugal j) j) j) - 51% 51% Transporte de gds natural em alta pressao
entre Braga e Tuy.

Transgds Atlantico - Soc. Construcao, instalacao e exploracdo das

Portuguesa de Gds Liquefeito, S.A.” Sines Portugal j) j) j) 100%  100% infra-estruturas e equipamentos necessarios para
a fecepcao, armazenagem, tratamento e
regaseificacdo de gas natural liquefeito em
regime de subconcessao de servico publico.

Transgds Armazenagem - Soc. Armazenagem de gds natural em regime de

Portuguesa de Armazenagem subconcessao de servico publico, incluindo

de Gds Natural, S.A. Lisboa Portugal 100%  100% 100%  100% 3 construcdo, manutencdo, reparacao e exploracao
de todas as infra-estruturas e equipamentos conexos.

Transgds Industria - Soc. Fornecimento de energia a empresas.

Portuguesa de Fornec. de Gas

Natural a Industria, S.A. Lisboa Portugal 100%  100% 100%  100%

Sub-grupo Galp Power
Galp Power, SGPS, S.A. A gestao de participacoes sociais como forma
e subsididrias: Lisboa Portugal 100% - 100% 100% 100% indirecta de exercicio da actividade econdmica.

Carrico Cogeracao - Sociedade Producao sob a forma de cogeracdo e venda de

de Geracao de Electricidade energia eléctrica e térmica.

e Calor, S.A. Lisboa Portugal 65% 65% - 65% 65%

Powercer - Sociedade de A sociedade tem por objecto a producdo sob a

Cogeracao da Vialonga, S.A. Lisboa Portugal 70% 70% - 70% 70% forma de cogeracao e a venda de energia eléctrica
e térmica, incluindo a concepcao, construcao,
financiamento e exploracao de instalacoes de
cogeracao, bem como o exercicio de todas as
actividades e a prestacao de servicos conexos.

Sinecogeracdo - Cogeracdo da A sociedade temn por objecto a producdo, transporte e

Refinaria de Sines, S.A. Lisboa Portugal 100%  100% - 100%  100% distribuicao de energia eléctrica e térmica proveniente

de sistemas de cogeracao e energias renovaveis,
incluindo concepcao, construcao e operacao de
sistemas ou instalacdes, bem como o exercicio de
todas as actividades e a prestacao de servicos conexos.
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PERCENTAGEM DE CAPITAL DETIDO

SEDE SOCIAL 31.12.2006 31.12.2005
FIRMA LOCALIDADE PAIS DIRECTO INDIRECTO TOTAL DIRECTO  INDIRECTO TOTAL PRINCIPAL ACTIVIDADE
Porten - Portugal Energia, S.A. Promover, executar e operar directa ou
e subsididria: Lisboa Portugal 100% - 100% 100% - 100% indirectamente projectos de producao de

energia eléctrica, de producdo combinada de
energia eléctrica e térmica mediante processo
de cogeracdo, assim como projectos associados
3 utilizacao de energias renovaveis, bem como
a sua comercializacdo por via directa ou indirecta.

B) Empresas controladas conjuntamente
Sub-grupo Petrogal:

C.L.C. - Companhia Logistica Aveiras de Instalacdo e exploracdo de parques de armazenagem de

de Combustiveis, S.A. Cima Portugal - 65% 65% - 65% 65% combustiveis liquidos e gasosos, bem como das res-
pectivas estruturas de transporte. Outras actividades
industriais, comerciais, de investigacao ou de prestacao
de servicos, conexas com aquelas actividades.

Caiageste - Gestao de Areas Gestao e exploracdo de duas dreas de servico

de Servico, Lda. Elvas Portugal - 50% 50% - 50% 50% localizadas na zona do Caia, incluindo o exercicio
de quaisquer actividades e a prestacao de
quaisquer servicos conexionados com tais
estabelecimentos ou instalacdes, nomeadamente:
0 abastecimento de combustiveis e lubrificantes,
a comercializacdo de produtos e artigos dos
ramos da conveniéncia e dos supermercados, a
gestdo e a exploracao de restaurantes e outras
unidades de natureza hoteleira ou similar, estacoes
de servico e pontos de venda de lembrancas
e utilidades.

Sigds - Armazenagem de Gds, A.C.E. Sines Portugal - 60% 60% - 60% 60% Concepcao construcao de caverna subterranea de
armazenagem de GPL, das instalacoes de superficie
complementares necessarias & movimentacao de produtos.
Gestdo e exploracao operacional de caverna incluindo
instalacoes de superficie, tanques e esferas de GPL.

Asa - Abastecimento e Servicos Prestacdo de servico de abastecimento petrolifero
de Aviacdo, Lda. Lisboa Portugal - 50% 50% - 50% 50% aerondutico.

As empresas CLC, Sigas, Caixageste e Asa sao consolidadas pelo método de consolidacao proporcional.

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, 0 perimetro de com efeitos a 1 de Janeiro de 2006, (i) a subsididria Estacion

consolidacdo foi alterado face ao exercicio precedente conforme seque: de Servicio Alcald, S.L. e a Gasolinera Gon S.L. detidas pelo

Grupo a 100%, na Galp Energia Espafia, S.A; e (ii) a Transgds, SGPS,

(a) Com efeitos a Julho de 2006, foi alterada a denominacdo S.A. detida pelo Grupo a 100%, na GDP Distribuicao, SGPS, S.A.;
social da empresa Galp Servicos - Servicos e Consultoria de

Apoio & Gestao Empresarial, S.A. para Galp Energia, S.A.; (c) Durante o exercicio de 2006, a subsididria Petrogal Angola, Lda.

alienou a participacdo da Agran - Agro-quimica de Angola, SARL,

(b) No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, foram tendo gerado uma mais valia no montante de mEuros 1.290,

integradas através de um processo de fusao por incorporacao, reconhecidos na rubrica de resultados relativos a participacoes
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financeiras em empresas associadas (Nota 4.);

(d) No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, foi dissolvida
a empresa Galpmed - Mediacdo Sequros, Sociedade Unipessoal,
Lda. do sub-grupo Petrogal;

(e) A subsididria Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. adquiriu,
em Dezembro de 2006, 24,83% do capital da Combustiveis
Liquidos, Lda., passando a deter 99,8% do capital desta
subsididria por aumento de capital social;

(f) No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006,
0 Grupo alienou 80% da participacao detida no capital da Gasfomento
- Sistenas e Instalacdes de Gas, S.A. pelo valor de mEuros 359,
a qual gerou uma menos valia no montante de mEuros 23 (Nota 4.),
reduzindo assim a sua participacao de 100% para 20%. Uma vez
que a referida alteracao ocorreu em 21 de Dezembro de 2006,
a Empresa foi considerada no perimetro até essa data. Posteriormente,
a participacao financeira encontra-se a ser tratada de acordo com
as politicas contabilisticas relativas a empresas associadas;

(g) A subsididria GDP Distribuicao, SGPS, S.A. adquiriu, em
Dezembro de 2006, 25% do capital da Duriensegds - Soc.
Distribuidora de G3s natural do Douro, S.A. passando a deter
100% do capital desta subsididria (Nota 12.);

(h) e (i) No decurso do exercicio de 2003, a Petrogal celebrou uma
operacdo de titularizacdo de contas a receber com o Galp
Investment Fund, PLC (Fundo) no montante maximo de mEuros
210.000 (Nota 23.), 0 qual tem um prazo de maturidade esperada
de 5 anos e um prazo de maturidade legal de 7 anos. Para fazer face
a este montante o Fundo emitiu mEuros 199.500 de obrigactes
Notes A e mEuros 10.500 de obrigacdes Notes B, as quais Sao
remuneradas a taxa Euribor acrescida de 0,5% e 0,95%,
respectivamente. As transaccoes sao efectuadas com recurso a um
outro veiculo com sede em Portugal - Galp Investment - Fundo - o
qual procede a compra dos recebfveis e 3 sua colocacao junto do
Galp Investment Fund, PLC. Dado estes Fundos se configurarem
como veiculos constituidos unicamente para esta operacao
e atendendo as disposicdes contabilisticas ao nivel das IAS/IFRS,
relativamente a este tipo de operacoes, 05 activos e passivos
dos Fundos, que sao constituidos essencialmente pelas contas a
receber de clientes da Petrogal e as obrigacbes emitidas pelo
Fundo, respectivamente, sao consolidados nas demonstracdes
financeiras do Grupo;

(j) No exercicio findo a 31 de Dezembro de 2006, Grupo alienou
a participacdo no capital da Transgds Atlantico - Sociedade
Portuguesa de G3s Liquefeito, S.A. pelo montante de mEuros
29.974 (Nota 31.), a qual gerou uma menos valia no montante
de mEuros 1.823 (Nota 4.). No ambito da venda de parte dos
activos e passivos da empresa Transgads, S.A., através do destaque
das actividades de transporte e armazenagem, as participacoes
no capital do Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. e Gasoduto
Braga - Tuy, S.A. foram transferidas para a REN - Rede Eléctrica
Nacional, S.A., pelo montante de mEuros 16.648 (Nota 31.),
a qual gerou uma menos-valia de mEuros 18.210 (Nota 4.).

A liquidacdo da empresa Galpmed - Mediacdo Sequros,
SociedadeUnipessoal, Lda. teve o sequinte impacto na demonstracao
de resultados:

-} 2000 J 2005 |

Proveitos financeiros - 147
Gastos operacionais - (167)
Resultados financeiros 67 3
Resultados antes de impostos 67 17)

Com excepcdo da C.L.C. - Companhia Logistica de Combustiveis,
S.A., da Sigds - Armazenagem de Gds, A.C.E, da (aiageste -
Gestao de Areas de Servico, Lda. e da Asa - Abastecimento e
Servicos de Aviacao, Lda., que foram incluidas pelo método
proporcional conforme indicado na Nota 2.2. alinea b), todas as
restantes empresas acima referidas foram incluidas na
consolidacao pelo método de integracao global.

(k) No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, 3
Transgas, SGPS, S.A., detida pelo Grupo em 100%, foi integrada
na GDP Distribuicao, SGPS, S.A., através de um processo de fusao
por incorporacdo, com efeitos a 1 de Janeiro de 2006.
Consequentemente, as anteriores subsididrias da Transgds, SGPS, S.A.
(Transgds, S.A.; Gasoduto de Campo Maior - Leiria - Braga, S.A.;
Gasoduto Braga - Tuy, S.A.; Transgds Atlantico - Sociedade
Portuguesa de G3s Liquefeito, S.A; Transgds Armazenagem - Sociedade
Portuguesa de Armazenagem de Gds Natural, S.A. e Transgas
IndUstria - Sociedade Portuguesa de Fornecimento de Gas Natural
3 Industria, S.A.) sdo apresentadas como sendo detidas pela GDP
Distribuicao, SGPS, S.A..
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4. PARTICIPACOES FINANCEIRAS
EM EMPRESAS ASSOCIADAS

As participacoes financeiras em empresas associadas, suas sedes de Dezembro de 2006 e 2005 s3o as sequintes:
sociais, proporcao de capital e suas actividades detidas em 31

PERCENTAGEM DE CAPITAL DETIDO

SEDE SOCIAL 2006 2005

FIRMA LOCALIDADE  PAIS DIRECTA  INDIRECTA TOTAL DIRECTA INDIRECTA TOTAL
Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.00 Madrid  Espanha - 5,00%  5,00% - 5,00% 5,00%
EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd.®) Madrid  Espanha - 27,40%  27,40% - 27,40%  27,40%
Gasoducto Al Andaluz, S.A.© Madrid  Espanha - 33,04% 33,04% - 33,04%  33,04%
Gasoducto Extremadura, S.A.@ Madrid  Espanha - 49,00%  49,00% - 49,00%  49,00%
Setgds - Soc. de Producao e Distrib. de Gds, S.A.0 Setubal  Portugal - 45,00%  45,00% - 45,00%  45,00%
Enacol - Empresa Nacional de Combustiveis, 5.A." Mindelo  Cabo-Verde - 32,50% 32,50% - 32,50%  32,50%
Taqusgds - Empresa de Gds do Vale do Tejo, S.A.© Santarém  Portugal - 41,27%  41,27% - 4127%  41,27%
Metragaz, S.A.©@ Tanger  Marrocos - 26,99% 26,99% - 26,99%  26,99%
Terparque - Armazenagem de Combustiveis, Lda.” Angra do

Heroismo  Portugal - 23,50%  23,50% - 23,50% 23,50%
NUmero Um - Reparacdo de Automdveis, Lda.® Lisboa  Portugal - 49,00%  49,00% - 49,00%  49,00%
Brisa Access, S.A.% Cascais  Portugal - 7,50%  7,50% - 7,50% 7,50%
Energin - Sociedade de Producao de Electricidade
e Calor, S.A. 0 Lisboa Portugal - 35,00%  35,00% - 35,00% 35,00%
Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, S.A.© Bucelas  Portugal - 35,00%  35,00% - 35,00% 35,00%
Gasfomento - Sistemnas e Instalacdes de Gas, S.A.© Lisboa Portugal - 20% 20% - 100% 100%
Imopetro - Importadora Mocambicana de Petréleos, Lda."” Maputo  Mogambique - 1538%  15,38% - 22,22% 22,22%
Gasfomento Sur Andalucia, S.A.0© Seviha  Espanha - 447%  447% - 30,00% 30,00%
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VALOR CONTABILISTICO  INFORMACAO FINANCEIRA DA EMPRESA ASSOCIADA

2006 2005 ACTIVOS  PASSIVOS  PROVEITOS RESULTADO PRINCIPAL ACTIVIDADE
EXERCiCIO
61.933 - 1.665.610 1395449  490.518 121.430  Instalacdo e exploracdo de parques de armazenagem de combustiveis liquidos
e gasosos, bem como das respectivas estruturas de transporte.
33.418  37.349 517.525 395563  211.686 115.291 Construcdo e operacao de gasodutos para transporte de gas natural entre
Marrocos e Espanha.
16.286 16.387 106.985 57.691 26.280 6.951  Construcao e exploracao do gasoduto Tarifa - Cérdoba.
13.570 13.547 48.195 20.502 18.457 6.134  Construcdo e exploracao do gasoduto Cordoba - Campo Maior.
8.055 5.348 106.952 89.374 35.503 6.008  Producdo e distribuicao de gds natural e dos seus Gases de Substituicao.
7.073 6.644 98.425 76.663 58.947 2356  Comercializacdo de hidrocarbonetos e actividades acessorias.
2.720 1.715 48.990 42.400 12.701 (144)  Producdo distribuicao de gas natural e outros gases combutiveis canalizados.
1.306 1.567 8.286 3.446 14.091 506  Construcdo, manutencao e exploracdo do gasoduto Maghreb - Europa.

Construcdo e/ou exploracao de parques de armazenagem, tanto de
1.297 880 14.823 9.277 18 (105)  combustiveis liquidos como de gases de petréleo liquefeitos e respectivas
estacoes de enchimento.

555 526 3.004 2.250 4.971 (7)  Revisdo e reparacao de automdveis e venda de pecas e acessorios de automaveis.

535 393 13113 5.979 8.126 1.890 Prestacao de quaisquer servicos de assisténcia e apoio a automobilistas, prestacao
de servicos de fornecimento, instalacao, colocacdo em servico e manutencao de
equipamentos e sisternas electrénicos, para utilizacdo em infra-estruturas rodovidrias.

Producao sob a forma de cogeracao e venda de energia eléctrica e térmica.

303 - 48.353 47.422 45.585 2.251

265 - 817 60 57 (218)  Prestacao de servicos de importacao e exportacao, comercializacao e fornecimento
de equipamentos de producao de energia eléctrica em baixa tensao e ainda a
prestacao de servicos conexos.

46 - 1.754 1.523 5.919 (529)  Transporte e armazenagem de produtos petroliferos - fundamentalmente gasolinas,
fueldleos e carburantes de aviacao - por conta das companhias petroliferas
operadoras suas clientes.

- 10 n.d. n.d. n.d. nd.  Prestacdo de servicos de abastecimento petrolifero.
- 95 580 243 16 (120)  Instalacdo e manutencao de gds, realizacao de projectos de gestao energética, servicos

de fiscalizacao e inspeccao periodica de instalacoes de gés e construcdo e manutencao
de redes de gds.
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PERCENTAGEM DE CAPITAL DETIDO

SEDE SOCIAL 2006 2005

FIRMA LOCALIDADE PAIS DIRECTA  INDIRECTA TOTAL DIRECTA INDIRECTA TOTAL
Enerfin - Sociedade de Eficiencia Energética, S.A.9™ Porto Portugal - (m) (m) - 25,12%  25,12%
TIGS - Engenharia e Manutencao, S.A.0© Sintra Portugal - 9,74% 9,74% - 48,70%  48,70%
Gasfomento Energia, S.A.0MO Sevilha  Espanha - 4,40% 4,40% - 22,00%  22,00%
Central E, S.A.® Lisboa Portugal 20,30% - 20,30% 20,30% - 20,30%
Sonangalp - Sociedade de Distribuicdo e Comercializacao

Combustiveis, Lda.@® Luanda Angola - 49,00%  49,00% - 49,00%  49,00%

Menos: Provisao para responsabilidades conjuntas (Nota 26.)

a) Participacao detida pela Transgas, S.A.

b) Participacoes detidas pela Gasfomento - Sistemas e Instalacoes de Gds, S.A.

) Participacao detida pela GDP Distribuicao, SGPS, S.A.

d) No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, a GDP Distribuicdo, SGPS, S.A. alienou 80% da participacdo no capital da Gasfomento - Sistemas e Instalacoes de Gas, S.A.,
reduzindo assim a sua participacao de 100% para 20% (Nota 3.).

e) Participacao detida pela Galp Power, SGPS, S.A.

f) Participacao detida pela Saaga - Sociedade Acoreana de Armazenagem de Gas, S.A.

g) Participacao detida pela Petrogal Angola, Lda.

h) Participacdo detida pela Petrogal Mocambique, Lda. Empresa considerada em Empresas Associadas, em Dezembro 2005, e incluida em Dezembro de 2006, em Empresas
Participadas (Nota 5.).

) Participacdo detida pela Galp Energia Espana, S.A.

(j) Empresa considerada em Empresas Participadas, em Dezembro 2005 (Nota 5.), e incluida, em Dezembro de 2006, em Empresas Associadas.

(k) Participacoes detidas pela Petrdleos de Portugal - Petrogal, S.A.

(1) Participacao detida pela GDP Distribuicao, SGPS, S.A. e pela Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A.

(

(

(
(
(
(

(
(
(
(

m) No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, foi dissolvida a empresa Enerfin - Sociedade de Eficiéncia Energética, S.A. do sub-grupo Petrogal.
n) Em 31 de Dezembro de 2006, a provisao para partes de capital das empresas associadas, representante do compromisso soliddrio do Grupo junto das associadas que apresentavam
capitais proprios negativos, detalha-se conforme segue (Nota 26.):
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VALOR CONTABILISTICO  INFORMACAO FINANCEIRA DA EMPRESA ASSOCIADA

2006 2005 ACTIVOS ~ PASSIVOS  PROVEITOS  RESULTADO PRINCIPAL ACTIVIDADE
EXERCICIO
- 51 116 - 65 56 Exercicio de actividade no dominio de eficiéncia energética e de produtividade.
- 32 96 38 51 (7)  Prestacao de servicos nas dreas de engenharia e servicos de manutencao industrial.
- - 109 70 39 2 Trabalhos diversos no ambito de auditorias, fiscalizacao, estudos de viabilidade

economica e de eficiéncia energética, elaboracao de manuais de procedimentos,
assisténcia técnica de instalacoes e equipamento e ensaios de funcionamento.

- - 860 1.374 1.125 (389)  Disponibilizacdo e operacoes de informacao e comércio electronico.

Distribuicao e comercializacdo de combustiveis liquidos, lubrificantes e outros
- - 35.805 39.831 n.d. (2.440)  derivados de petroleo e exploracao de postos de abastecimento e estactes de
servico, de assisténcia a automaoveis e outras conexas.

147362 84.545
(5332)  (5.330)

142.030 79.215

A (ETTER AR

Central E, S.A. 2.632 2.553
Energin - Sociedade de Producdo de Electricidade e Calor, S.A. - 678
Gasfomento Energia, S.A. - 10
Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, S.A. - 276
Sonangalp - Sociedade de Distribuicao e Comercializacao de Combustiveis, Lda. 2.700 1.813

5.332 5.330

(o) Em resultado do referido na alinea (d) acima, estas participacoes financeiras deixaram de ser reconhecidas pelo método de equivaléncia patrimonial. O efeito da variacdo dos
seus capitais proprios encontra-se reflectido indirectamente nas demonstracdes financeiras consolidadas pela aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial a associada
Gasfomento - Sistemas e Instalacoes de Gds, S.A..

Na participacdo na CLH - Compania Logistica de Hidrocarburos,
S.A., apesar de o Grupo deter apenas 5% do capital, é exercida
uma influéncia significativa, pelo que é valorizada tal como
descrito na Nota 2.2. ¢) (Nota 5.). Assim, durante o exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2006, procedeu-se a reclassificacdo desta
participacao para a rubrica participacdes financeiras em empresas
associadas.
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0 movimento ocorrido na rubrica de participacdes financeiras
em empresas associadas no exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2006 foi o sequinte:

Saldo em 1 de Janeiro de 2006 sem reservas de conversao 81.731

Reservas de conversao cambial imputadas ao saldo inicial 2.814

Reservas de cobertura imputadas ao saldo inicial

Saldo em 1 de Janeiro de 2006 84.545
Saldo em 1 de Janeiro de 2006 para provisao para responsabilidades conjuntas (Nota 26.) (5.330)
79.215

Reclassificacdo das participacoes financeiras:

Gasfomento - Sistemas e Instalacdes de Gas, S.A. e subsididrias 54
Imopetro - Importadora Mocambicana de Petréleos, Lda. (8)
Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. 62.596
Saldo em 1 de Janeiro de 2006 141.857

Efeito da aplicacao do método de equivaléncia patrimonial aos resultados do exercicio:

Positivos 47.904
Negativos (1.564)
46.340

Efeito da aplicacao do método de equivaléncia patrimonial relativo a outras variacdes nos capitais proprios das subsididrias:

Ajustamento de conversdo cambial

Positivos 264
Negativos (5.249)
(4.985)

Ajustamentos de reservas de cobertura

Positivos 239

Negativos
239

Dividendos distribuidos:

Gasoducto Al Andaluz, S.A. (2.398)
Gasoducto Extremadura, S.A. (2.983)
Metragaz, S.A. (369)
EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd. (30.367)
Enacol - Empresa Nacional de Combustiveis, S.A. (354)
Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. (7.577)

(44.048)
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Prestacoes acessorias realizadas na:

Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, S.A. 642

Aumento de capital na:

Tagusgds - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A. 825

Terparque - Armazenagem de Combustiveis, Lda. 447

Acerto no preco de compra:

Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. 777

Dissolucdo da empresa e devolucdo de prestacoes acessorias:

Enerfin - Sociedade de Eficiéncia Energética, S.A. (64)
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 sem reservas de conversao 149.294
Reservas de conversao cambial imputadas ao saldo final (2.177)
Reservas de cobertura imputadas ao saldo final 239
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 147.362
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 para provisdo para responsabilidades conjuntas (Nota 26.) (5.332)

142.030

A rubrica de resultados relativos a participacoes financeiras
em empresas associadas registadas na demonstracao dos resultados
consolidados por natureza, para o exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2006, tem a seguinte composicao:

Efeito de aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial: 46.340

Efeito da alienacao de partes de capital em empresas do Grupo:

Menos-valia na alienacao da participacao no Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. e Gasoduto Braga - Tuy, S.A. (Nota 3.) (18.210)
Menos-valia na alienacao da participacdo na Transgds Atlantico, S.A. (Nota 3.) (1.823)
Menos-valia na alienacao de 80% da participacdo na Gasfomento, S.A. (Nota 3.) (23)
Mais-valia na alienacdo da participacdo na Agran, SARL (Nota 3.) 1.290
Gratificacdes de balanco atribuidas aos empregados da subsididria Petrogal, S.A. (2.800)
Outros (3.659)
21.115
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Resultante do contrato de compra estabelecido para a aquisicao
da participacao detida na CLH - Compafiia Logistica de Hidrocarburos,
S.A., 0 custo da participacdo é anualmente revisto, até 10 anos
a partir da data do contrato, face ao valor de vendas efectuado.
0 valor pago no exercicio como adicional ao custo de compra
ascende a mEuros 777.

0 valor recebido de dividendos no exercicio de 2006 foi
de meEuros 43.591, no entanto, foi reflectido na rubrica
de participacoes financeiras em empresas associadas 0 montante
de mEuros 44.048, que foi 0 montante aprovado em Assembleia
Geral das respectivas empresas. A diferenca de mEuros 457
reparte-se entre meuros 103, referente a diferencas cambiais que
ocorreram no momento do pagamento e que foram reflectidas
na rubrica de ganhos (perdas) cambiais, na demonstracdo
de resultados e mEuros 354 3o montante ainda por receber
que se encontra registados em outras contas a receber.

Conforme referido na Nota 2.2. d) o goodwill positivo relativo
a empresas associadas encontra-se incluido na rubrica
de participacoes financeiras em empresas associadas, cujo
detalhe, em 31 de Dezembro de 2006, é como se seque:

Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. 48.521
Setgds - Sociedade de Producao e Distribuicdo de Gas, S.A. 143
NUmero Um - Reparacao de Automoveis, Lda. 186

48.850

116 » ANEXOS AS CONTAS CONSOLIDADAS » RELATORIO & CONTAS 2006



5. PARTICIPACOES FINANCEIRAS
EM EMPRESAS PARTICIPADAS

As participacoes financeiras em empresas participadas, suas de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, s3o as sequintes:
sedes sociais e proporcao do capital detido, em 31 de Dezembro

SEDE SOCIAL PERCENTAGEM DE CAPITAL DETIDO  VALOR CONTABILISTICO
FIRMA LOCALIDADE PAIS 2006 2005 2006 2005
ONI, SGPS, S.A.© Oeiras Portugal - 4,10% - 19.865
Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.© Madrid Espanha - 5,00% - 62.594
PME Capital - Sociedade Portuguesa de Capital de Risco, S.A. Porto Portugal 1,82% 1,82% 499 499
PME Investimentos - Sociedade de Investimento, S.A. Lisboa Portugal 1,82% 1,82% 499 499
ADENE - Agéncia para a Energia, S.A. Amadora Portugal 10,98% 10,98% 114 114
Omegds - Soc. D'Etude du Gazoduc Magreb Europe Tanger Marrocos 5,00% 5,00% 35 35
Ambelis - Agéncia para a modernizacao economica de Lisboa, S.A. Lisboa Portugal 2,00% 2,00% 20 20
Clube Financeiro de Vigo Vigo Espanha - - 19 19
PI.M. - Parque Industrial da Matola, SARL Maputo  Mocambique 1,50% 1,50% 19 24
Imopetro - Importadora Mocambicana de Petrdleos, Lda. Maputo  Mocambique 15,38% 22,22% 8 -
OEINERGE - Agéncia Municipal Energia e Ambiente de Oeiras Oeiras Portugal 1,45% 1,45% 1 1
Cooperativa de Habitacdo da Petrogal, CRL Lisboa Portugal 0,07% 0,07% 7 7
(CCP - Cooperativa de Consumo de Pessoal da Petrogal, CRL Lisboa Potugal 0,07% 0,07% (a) (a)
EDEL - Empresa Editorial Electronica, Lda. Lisboa Portugal 2,22% 2,22% (a) (a)
1.221 83.677
Imparidades de Empresas Participadas
ONI, SGPS, S.A.® - (19.865)
Ambelis - Agéncia para a modernizacao economica de Lisboa, S.A. 7) 7)
PME Capital - Sociedade Portuguesa de Capital de Risco, S.A. (52) (52)
PME Investimentos - Sociedade de Investimento, S.A. (145) (145)
(204) (20.069)
1.017 63.608

(a) Valores das participadas inferiores a mEuros 1.

(b) Participacao detida pela Galp Energia, S.A. que foi alienada a EDP Energias de Portugal, S.A., durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, por mEuros 1, valor
correspondente & mais valia gerada, dado esta participacao financeira se encontrar totalmente provisionada.

(c) Empresa considerada em Empresas Participadas em Dezembro 2005, e incluida em Dezembro de 2006, em Empresas Associadas (Nota 4.), tendo em conta a existéncia de
influéncia significativa conforme o 1AS 28.

(d) Empresa considerada em Empresas Associadas em Dezembro 2005, e incluida em Dezembro de 2006, em Empresas Participadas (Nota 4.).

As participacdes em participadas foram reflectidas contabi- avaliadas ao justo valor (nota 2.2. alinea ¢)). O valor liquido
listicamente ao custo de aquisicao por impossibilidade de serem contabilistico dessas participacdes ascende a mEuros 1.017.

RELATORIO & CONTAS 2006 » ANEXOS AS CONTAS CONSOLIDADAS » 117



6. PROVEITOS OPERACIONAIS

Sequidamente, apresenta-se detalhe dos rendimentos operacionais
do Grupo, durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006
e 31 de Dezembro de 2005:

Vendas:
de mercadorias 4.004.133 4.026.310
de produtos 8.041.904 6.959.082
12.046.037  10.985.392
Prestacao de servicos 163.682 151.916

Qutros proveitos operacionais:

Proveitos suplementares 53.088 33.915
Ganhos em imobilizacoes 246.084 4.780
Subsidios a exploracdo 5.589 5.471
Outros 62.148 39.200

366.909 83.366

12.576.628  11.220.674

As vendas de combustiveis incluem o valor de Imposto sobre
o0s Produtos Petroliferos (ISP).

A reparticdo geogrdfica das vendas estd expressa na Nota 8.

A rubrica de proveitos suplementares inclui essencialmente
proveitos relativos a taxas de exploracdo, taxas de espacos
publicitdrios, taxas de lavagens automdticas, entre outras
debitadas a revendedores por utilizacdo da marca GALP.

A rubrica de outros proveitos operacionais - outros inclui o montante
de mEuros 38.919 relativo a reposicdo do terminal Ocednico
de Leixdes (“Monobdia”) no imobilizado da subsidiaria Petrogal,
como consequéncia dos sequintes eventos ocorridos:

+ No decurso do exercicio de 1996, a Petrogal adjudicou o contrato
de construcao da Monobdia;

- No decurso do exercicio de 2002, a Petrogal reconheceu como
custo o montante de mEuros 36.129, correspondente a
desvalorizacdo excepcional daquele equipamento, em virtude
da sua inadequacao ao local em que 0o mesmo deveria operar,
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nomeadamente em virtude das condicdes climatéricas

e dos fenémenos naturais que se faziam sentir em Leixdes;

Como consequéncia da situacao anteriormente verificada,
a Petrogal e a empresa encarregada da construcdo da
Monobaia iniciaram um processo de arbitragem, com vista ao
apuramento das responsabilidades e da viabilidade da
Monobéia, tendo a sentenca proferida pelo tribunal sido
favordvel a Petrogal;

.

No decurso do exercicio de 2006, a construcao da nova
Monoboia e respectivos testes de operatividade foram
concluidos com sucesso, pelo que a Petrogal procedeu ao
reconhecimento deste equipamento na rubrica de activos fixos
tangiveis por contrapartida da rubrica de outros proveitos
operacionais, no montante de mEuros 38.919.

Adicionalmente, relativamente ao processo acima descrito,
no decurso de 2006, o Grupo foi notificado do indeferimento
do pedido de aceitacdo pela autoridades fiscais da desvalorizacao
excepcional daquele equipamento abatido em 2002, pelo
que procedeu 3o pagamento da respectiva liquidacdo adicional
em sede de IRC, no montante de mEuros 12.968, o qual
se encontra registado em custos do exercicio de 2006 na rubrica
de imposto sobre o rendimento (Nota 10.). Contudo, encontra-se
por outro lado reconhecido como um ganho, no exercicio de 2006,
o0 efeito fiscal da nao tributacdo em sede de IRC do proveito
no montante de mEuros 38.919 relativo 3 incorporacao
da Monoboia em 2006 nos activos fixos tangiveis do Grupo.

A rubrica de ganhos em imobilizacoes inclui essencialmente
ganhos relativos ao processo denominado de Unbundling,
nomeadamente as mais-valias no montante de mEuros 237.282
resultantes da alienacao dos activos fixos associados a alienacao
dos activos requlados na drea do gds natural (Nota 31.).



/7. CUSTOS OPERACIONAIS

0 resultado dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005
foram afectados pelas sequintes rubricas de gastos operacionais:

RUBRICAS 2006 2005

Custo das vendas:

Mercadorias 2.180.840 2.285.841
Matérias-primas e subsididrias 5.683.292 4.798.149
Imposto sobre petréleo (Nota 17.) 2.351.304 2.290.837
Variacao da producao (Nota 17.) 184.194 (203.185)
Reducdes ao inventdrio (Nota 17.) 548 (9.550)
10.400.178 9.162.092

Fornecimentos e servicos externos:

Subcontratos 51.087 13.385
Electricidade, dgua e comunicacoes 23.416 22.254
Limpeza e vigilancia 8.479 9.253
Combustiveis 1.781 1.359
Material escritério 1.509 1.541
Rendas e alugueres 58.500 51.537
Conservacao e reparacao 56.990 57.475
Publicidade 32.257 38.091
Deslocacdes e estadas 5.811 8.130
Transportes de pessoal 964 971
Transporte de mercadorias 71.568 70.673
Sequros 41.966 37.343
Servicos informdaticos 26.680 28.290
Estudos e projectos 10.739 11.239
Comissoes 10.189 11.007
Honordrios e contencioso 3.370 2.665
Servicos juridicos 311 1311
Servicos de consultadoria 4.746 3.968
Servicos de leitura, facturacdo e cobranca 7.332 6.145
Servicos de assisténcia técnica e inspeccao 5.776 4.776
Armazenagem e enchimento 29.251 32.220
Servicos e taxas portudrias 18.790 15.948
Outros servicos especializados 28.732 26.042
Outros custos 66.888 69.951

567.132 525.574
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RUBRICAS 2006 2005

Custos com pessoal:

Remuneracdes dos 6rgaos sociais 5.597 3.886
Remuneracdes do pessoal 191.744 173.903
Encargos sociais 39.248 37.695
Beneficios de reforma - pensoes e sequros (Nota 24.) 51.905 39.789
Outros seqguros 8.705 9.008
Outros gastos 9.339 5.353

306.538 269.634

Amortizacoes, depreciacdes e imparidades:

Amortizacoes e imparidades de activos fixos tangiveis (Nota 13.) 228.923 272.068
Amortizacoes e imparidades de activos fixos intangiveis (Nota 13.) 27.716 34.728
256.639 306.796

Provisdes e imparidade de contas a receber:

Provisdes e reversoes (Nota 26.) 18.700 14.420
Perdas de imparidade de contas a receber de clientes (Nota 16.) 16.570 7.618
Perdas de imparidade de outras contas a receber (Nota 15.) (453) 505

34.817 22.543

Outros custos operacionais:

Outros impostos 8.294 8.662
Perdas em imobilizacoes 3.955 13.865
Outros custos operacionais 49.861 48.759
62.110 71.286

11.627.414 10.357.925
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A rubrica de outros custos operacionais inclui o montante
de mEuros 22.889 relativos ao Imposto sobre o Rendimento
do Petroleo (IRP) associado as vendas de petréleo bruto
efectuadas pela subsididria Galp Exploracao e Producao
Petrolifera, Lda., o qual foi determinado com base no regime
fiscal Angolano aplicado a contratos de partilha de producao,
onde o Grupo participa.

8. INFORMACAO POR SEGMENTOS

» SEGMENTOS DE NEGOCIO

Por questdes estratégicas, o Grupo estd actualmente organizado
em quatro segmentos de negdcio, com as sequintes unidades
de negocio:

- Gas & Power;
- Refinacdo e Distribuicao de Produtos Petroliferos;
- Exploracao & Producao;

- Outros.

Na sequéncia do Unbundling (Nota 1.), foi descontinuado o
segmento de aprovisionamento e transporte de gas natural, bem
como alterada a composicao da unidade de negdcio outros, uma
vez que a empresa holding GDP - Gds de Portugal, SGPS, S.A.,
passou a fazer parte do segmento do Gas & Power.

Sequidamente, apresenta-se a informacao financeira relativa aos
segmentos identificados anteriormente, em 31 de Dezembro de
2006 e 2005, em que se desdobram para melhor detalhe o
segmento de Gas & Power nas dreas natural e electricidade:
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GAS NATURAL REFINACAO E DISTRIBUICAO EXPLORACAO E PRODUCAQ
DE PRODUTOS PETROLIFEROS

2006 2005 2006 2005 2006 2005
Proveitos
Vendas e prestacoes de servicos 1.365.509 1.100.685 10.837.818 10.029.800 140.509 66.639
Inter-segmentais 44.416 34.017 2.452 4.046 136.738 66.582
Externas 1.321.093 1.066.668 10.835.366 10.025.754 3771 57
EBITDA @ 575.173 298.876 586.564 848.685 79.124 40.181
Gastos nao desembolsdveis
Amortizacoes e ajustamentos (34.065) (53.600) (194.444) (229.539) (24.002) (18.668)
Provisaes (lig.) 2.974 (2.194) (24.489) (17.255) (9.934) (3.312)
Resultados segmentais 544.082 243.082 367.631 601.891 45.188 18.201
Resultados financeiros 13.226 63.194 (21.621) (26.129) (630) 2.212
Imposto sobre o rendimento (92.433) (55.380) (89.263) (133.835) 310 (53)
Interesses minoritarios (3.375) (4.863) 263 944 -
Resultados liquido IFRS/IAS 461.500 246.033 257.010 442.871 44.868 20.360
GAS NATURAL REFINACAO E DISTRIBUICAQ EXPLORACAO E PRODUCAO

DE PRODUTOS PETROLIFEROS

2006 2005 2006 2005 2006 2005
Outras informacoes
Activos do segmento®
Investimentos financeiros © 73.191 74.550 74.349 73.584 13 1383
Outros activos 1.660.503 1.906.057 3.464.859 3.672.536 434.717 272.762
Activos totais consolidados 1.733.694 1.980.607 3.539.208 3.746.120 434.730 274.145
Passivos totais consolidados 739.102 1.228.370 2.393.637 2.334.501 129.812 33.128

(1) Total dos resultados operacionais acrescidos das amortizacoes, ajustamentos e provisoes.
(2) Quantia liquida.
(3) Pelo Método da Equivaléncia Patrimonial.
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ELECTRICIDADE OUTROS ELIMINACOES CONSOLIDADO
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
30.287 24.780 119.470 101.038 (283.874) (185.634) 12.209.719 11.137.308
100.268 80.989 (283.874) (185.634) - -
30.287 24.780 19.202 20.049 - - 12.209.719 11.137.308
5.503 3.680 (5.694) 666 - - 1.240.670 1.192.088
(2.943) (2.899) (1.185) (2.090) - - (256.639) (306.796)
27) (3.368) 244 - - (34.817) (22.543)
2.560 755 (10.247) (1.180) - - 949.214 862.749
(1.070) (1.337) (456) (7.297) - - (10.551) 30.643
(276) 251 1.641 180 - - (180.021) (188.836)
(756) (487) - 507 - - (3.868) (3.899)
458 (817) (9.062) (7.790) - - 754.774 700.657
ELECTRICIDADE OUTROS ELIMINACOES CONSOLIDADO
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
568 - 258 - - (1.362) 148.379 148.155
67.067 48.945 816.123 268.454 (1.349.838) (382.637) 5.093.431 5.786.117
67.635 48.945 816.381 268.454 (1.349.838) (383.999) 5.241.810 5.934.272
63.394 47.327 1.229.029 289.094 (1.349.838) (383.999) 3.205.136 3.548.421
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» SEGMENTOS GEOGRAFICOS

0 proveito das vendas e das prestacoes de servicos e 0s activos
totais para o0s exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006
e 2005 respeitam essencialmente a actividade desen-
volvida em Portugal. A actividade de exploracao e producao

¢é essencialmente desenvolvida em Angola. Adicionalmente,
existe uma componente da actividade localizada em Espanha,
respeitante a actividade de distribuicdo e comercializacao
de combustiveis, cujo proveito das vendas e prestacoes
de servicos e 0s activos totais para os exercicios findos em 31
de Dezembro de 2006 e 2005 s3o como seque:

AREA GEOGRAFICA PROVEITO DAS VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS ACTIVOS TOTAIS
2006 2005 2006 2005
Espanha 2.040.720 2.243.489 694.024 722.668

9. PROVEITOS E CUSTOS FINANCEIROS

0 detalhe do valor apurado relativamente a proveitos e custos
financeiros para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006
e 2005 é como segue:

. J 20 e

Proveitos financeiros:

Juros de depositos bancarios 8.390 5.033
Outros proveitos financeiros 20.198 86
Juros obtidos e outros proveitos relativos a empresas relacionadas (Nota 29.) 3.746 3.837
32.334 8.956
Custos financeiros:
Juros de empréstimos e descobertos bancdrios (35.708) (41.477)
Juros capitalizados nos activos fixos 148 1.905
Securitizacao de contas a receber - encarqos financeiros (Nota 23.) (8.020) (6.353)
Outros custos financeiros (17.058) (14.034)
Juros suportados relativos a empresas relacionadas (Nota 29.) (1.368) (2.059)
62.006 62.018
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A rubrica de outros proveitos financeiros no montante de mEuros
20.198 inclui essencialmente:

i) mEuros 10.760 respeitantes a juros moratdrios recebidos pela
Transgds, S.A. relativamente ao Contrato de Cessao de Direitos
de Utilizacao da Infra-estrutura de Telecomunicacoes,
celebrado em 1 de Junho de 1999, por um periodo de 20 anos
com a ONITELECOM, S.A., no ambito da resolucao favoravel do
processo julgado em tribunal arbitral (Nota 15.);

iiymEuros 3.846 relativos a juros vencidos no exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2006 relativos ao Contrato de Cessao
de Direitos anteriormente mencionado.

De acordo com a Nota 2.14., a politica do Grupo é capitalizar
nos activos fixos tangiveis e intangiveis em construcao 0s juros
suportados com a obtencdo de empréstimos. A percentagem
de capitalizacao dos juros suportados é proporcional ao montante
do investimento efectuado, de acordo com o preconizado
no normativo dos custos dos empréstimos obtidos.

Durante o exercicio findo a 31 de Dezembro de 2006, o0 Grupo
procedeu a capitalizacdo, na rubrica de imobilizado em curso,
do montante de meEuros 148, relacionados com encargos
financeiros incorridos com empréstimos para financiamento
de investimentos em activos fixos tangiveis e intangiveis durante
0 seu periodo de construcao.

10. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

As empresas do Grupo com sede em Portugal Continental e cuja
percentagem de participacao detida pelo Grupo é superior a 90%
passaram, a partir de 31 de Dezembro de 2001, a ser tributadas
através do regime especial de tributacdo de grupos de sociedades,
sendo o resultado fiscal apurado na Galp Energia, SGPS, S.A., com
excepcao das sequintes empresas: Beiragds - Companhia
de Gds das Beiras, S.A.; Duriensegds - Sociedade de Distribuicao
de G3s Natural do Douro, S.A.; Lusitaniagds - Companhia de G3s
do Centro, S.A.; Galp Exploracdo e Producdo Petrolifera, Lda,;
Sacor Maritima, S.A.; S.M. Internacional - Transportes Maritimos,
Lda.; Gasmar - Transportes Maritimos, Lda.; TRIPUL - Sociedade
de Gestdo de Navios, Lda.; CLCM - Companhia Logistica
de Combustiveis da Madeira, S.A.; CLC - Companhia Logistica
de Combustiveis, S.A.; Galp Madeira - Distribuicao e Comercializacao
de Combustiveis e Lubrificantes, Lda.; Galp Acores - Distribuicao
e Comercializacao de Combustiveis e Lubrificantes, Lda.;
Saaga - Sociedade Acoreana de Armazenagem de Gas, S.A.;
Combustiveis Liquidos, Lda.; Gasinsular - Combustiveis
do Atlantico, S.A.; Sempre a Postos - Produtos Alimentares
e Utilidades, Lda.; Sopor - Sociedade Distribuidora de
Combustiveis, S.A.; Caiageste - Gestao de Areas de Servicos, Lda.;
Probigalp - Ligantes Betuminosos, S.A.; Blue Flag Navigation -
Transportes Nauticos, Lda.; FastAcess — Operacbes e Servicos
de Comeércio Electronico, S.A.; A.S.A. - Abastecimento e Servicos
de Aviacdo, Lda.; Carrico Cogeracao - Sociedade de Geracdo
de Electricidadade e Calor, S.A.; Powercer - Sociedade de Cogeracao
de Vialonga, S.A.

Contudo, a estimativa de imposto sobre o rendimento da Empresa
e suas subsididrias é registado com base nos seus resultados
fiscais que, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006,
representa um imposto a pagar no montante de meuros 78.399.

As sequintes situacoes podem afectar 0s impostos sobre 0s lucros
a pagar no futuro:

i) De acordo com 3 legislacdo em vigor, as declaracoes fiscais
estdo sujeitas a revisao e correccdo por parte das autoridades
fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para
a Sequranca Social até 2000, inclusivé, e cinco anos a partir
de 2001), excepto quando tenham havido prejuizos fiscais,
tenham sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso
inspeccaes, reclamacoes ou impugnacoes, casos estes em que,
dependendo das circunstancias, 0s prazos sao prolongados
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ou suspensos. Verificou-se, durante o exercicio de 2001,
a ocorréncia de uma inspeccao por parte das autoridades fiscais
apresentadas pela Petrogal cujas propostas de correccao
se encontram resumidas no ponto ii) abaixo. Adicionalmente,
no decurso do exercicio de 2004, as declaracoes fiscais da Petrogal
dos exercicios de 2000 a 2002 foram objecto de uma inspeccao
por parte das autoridades fiscais, cujas propostas de correccao
se encontram resumidas no ponto iii) abaixo. As declaracdes
fiscais das empresas do Grupo, relativas aos exercicios de 2003
a 2006, poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisao. A administracao
da Galp considera que as correccdes resultantes de
revisoes /inspeccoes por parte das autoridades fiscais aquelas
declaracbes de impostos nao terdo um efeito significativo
nas demonstracoes financeiras consolidadas em 31 Dezembro
de 2006;

i) Conforme mencionado no ponto i) acima, ocorreu, durante
0 exercicio de 2001, uma inspeccao das autoridades fiscais
as declaracoes de IRC dos exercicios de 1997, 1998 e 1999
da qual resultaram propostas de correccao a matéria colectavel
comunicada pela Petrogal, S.A. nos montantes de mEuros 68,
mEuros 429 e m Euros 3.361, respectivamente. Por ndo
concordar com as mesmas, a Petrogal, S.A. apresentou
reclamacoes graciosas para os exercicios de 1998 e 1999,
contestando as correccoes proferidas pelas autoridades fiscais,
sendo conviccdo da Administracdo da Petrogal, S.A. que os
fundamentos apresentados naquelas reclamacdes sao validos.
No decorrer do exercicio de 2006, a reclamacdo relativa ao
exercicio de 1998 foi indeferida. Por ndo concordar com o
indeferimento, a Petrogal, S.A. apresentou impugnacdo judicial
da decisao proferida. Em consequéncia, as demonstracdes
financeiras em 31 de Dezembro de 2006 nao incluem qualquer
provisao para fazer face a esta contigéncis;

iiyA administracdo do Grupo entende que as correccoes
resultantes de revisoes/inspeccoes por parte das autoridades
fiscais aquelas declaracdes de impostos nao terdo um efeito
significativo nas demonstracdes financeiras em 31 de
Dezembro de 2006;

iv)Conforme mencionado no ponto i) acima, ocorreu, durante

0 exercicio de 2004, uma inspeccao das autoridades fiscais as
declaracbes de IRC dos exercicios de 2000, 2001 e 2002 da
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qual resultaram liquidacoes adicionais a matéria colectavel
comunicada pela Petrogal nos montantes de mEuros 740,
mEuros 10.806 e mEuros 2.479, respectivamente, que se
encontram parcialmente pagas no montante de mMEuros
11.865. Adicionalmente, e com referéncia ao exercicio de
2001, a Petrogal procedeu s impugnacdo judicial da liquidacdo
emitida. Nessa medida, e atendendo ao principio da prudéncis,
a Petrogal procedeu 3 constituicdo de uma provisao para fazer
face as referidas liquidacdes no montante de meEuros 7.394
(Nota 26.);

v) Derivado das operacoes de pesquisa e producao petrolifera

em Angola, o Grupo encontra-se ainda sujeito ao pagamento
do Imposto sobre 0 Rendimento do Petrdleo (IRP) determinado
com base no regime fiscal Angolano, aplicado aos contratos
de partilha de producdo onde o Grupo participa. Em 31 de
Dezembro de 2006, encontravam-se pendentes de pagamento,
liquidacoes adicionais recebidas em sede de IRP relativas aos
exercicios de 2002, 2003, 2004 e 2005 nos montantes de
1.668.042 Usd, 3.650.434 Usd, 4.500.922 Usd e 5.373.961 Usd,
respectivamente. Em 31 de Dezembro de 2006, 0 Grupo tem
constitufida uma provisao para este efeito, no equivalente a
cinquenta por cento dos valores comunicados pelo Ministério
das Financas de Angola, no montante global de mEuros 5.768
(Nota 26.), dado que o Grupo entende que aquelas liquidaces
se encontram em discussao;

vi)Nos termos da legislacdo em vigor, 0s prejuizos fiscais sao

reportdveis durante um periodo de seis anos apdés a sua
ocorréncia e susceptiveis de deducdo a lucros fiscais gerados
durante esse perfodo. No que refere aos prejuizos fiscais das
empresas do Grupo com sede em terfitério espanhol, o periodo
de reporte dos prejuizos fiscais é de 15 exercicios. Em 31 de
Dezembro de 2006, 0s prejuizos fiscais reportdveis ascendiam
a aproximadamente mEuros 43.873. O Grupo entendeu
registar impostos diferidos activos por prejuizos fiscais
reportdveis apenas para as subsididrias em que existem
perspectivas sequras de recuperacao. Assim sendo, o Grupo
apenas registou mEuros 11.823 de imposto diferido activo,
cujo detalhe é como se seque:



PREJUIZOS FISCAIS MONTANTEJ ANO LIMITE | CONTABILIZADO
DE UTILZACAO l  ID ACTIVO

Gerados no exercicio de 1997 1.121 2012

Gerados no exercicio de 2000 12.628 2015 3.789

Gerados no exercicio de 2001 3.690 2007

Gerados no exercicio de 2002 33 2008

Gerados no exercicio de 2003 62 2009

Gerados no exercicio de 2003 1.443 2018 433

Gerados no exercicio de 2004 30 2010

Gerados no exercicio de 2004 2.998 2019 900

Gerados no exercicio de 2005 13.714 2020 4.245

Gerados no exercicio de 2006 8.154 2021 2.456
43.873 11.823

vii) De acordo com a legislacdo fiscal em vigor, 0s ganhos
e perdas resultantes da apropriacdo de resultados de
empresas do Grupo e associadas pelo método da equivaléncia
patrimonial ndo sdo considerados rendimentos ou gastos,
respectivamente, para efeitos de tributacao em sede de IRC,
no exercicio em que sao reconhecidos contabilisticamente,
sendo tributados os dividendos no exercicio em que sao
atribuidos. Nao foram registados impostos diferidos passivos
relacionados com lucros nao distribuidos pelas subsididrias.

Os impostos sobre o rendimento, reconhecidos nos exercicios

findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, sdo detalhados
como seque:

-} 2006 _J 2005 |

Imposto corrente 196.409 140.057

Insuficiéncia (excesso) estimativa

imposto anos anteriores 13.613 (8.124)

Imposto diferido (30.001) 56.903
180.021 188.836

0 montante de insuficiéncia de estimativa de imposto inclui
0 montante de mEuros 12.968 referente a ndo aceitacdo como
custo para efeitos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC) referente a amortizacdo extraordindria
decorrente da desvalorizacdo excepcional do Terminal Oceanico
de Leixdes (Nota 6.). Como consequéncia, em COMPensacao
daquele custo, o Grupo nao procedeu em 2006 a tributacao
em sede de IRC do proveito registado com a reposicao daquele
imobilizado que teve o efeito fiscal de mEuros 10.703.

Sequidamente, apresenta-se a reconciliacdo do imposto
do exercicio sobre o rendimento dos exercicios findos em 31
de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, e o detalhe
dos impostos diferidos:
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Y s Y oos

Resultado Antes de Impostos de acordo com o normativo IFRS/IAS: 938.663 893.392
Ajustamento para o normativo POC 50.490 (334.046)
Resultado Antes de Impostos de acordo com o normativo POC 989.153 559.346
Ajustamento para efeitos fiscais (efeito cumulativo)® 1.398.273 872.664
Resultado agregado para efeitos fiscais antes de impostos 2.387.426 1.432.010
Acréscimos a matéria colectdvel 371.672 424.907
Provisdes ndo aceites fiscalmente 131.246 93.480
Realizacbes de utilidade social ndo dedutiveis 13.585 13.498
Outros Acréscimos® 210.086 283.763
Equivaléncia Patrimonial 16.755 34.166
Decréscimos a matéria colectavel (2.018.284) (1.331.723)
Reducao/utilizacao de provisdes tributadas em exercicios anteriores (96.805) (61.614)
Excesso de estimativa impostos (4.530) (8.720)
Outras deducdes” (476.182) (345.122)
Equivaléncia Patrimonial (1.432.544) (911.542)
Resultados negativos para efeitos fiscais (8.223) (4.725)
Matéria colectdvel 740.814 525.194
IRC liquidado 179.065 128.296
Derrama 16.682 11.275
Tributacoes auténomas 662 486
Estimativa de imposto corrente do exercicio 196.409 140.057
Imposto diferido e excesso de estimativa do exercicio (16.388) 48.779
Imposto sobre o rendimento 180.021 188.836
Taxa efectiva de imposto 19,18% 21,14%

(a) Este montante foi obtido pela soma do resultado antes de imposto, de acordo com o normativo POC, de todas as empresas incluidas no perimetro de consolidaco durante
0 exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

(b) Este montante corresponde essencialmente a menos valias contabilisticas no valor de mEuros 171.676.

(c) Este montante corresponde essencialmente: (i) ao resultado antes de imposto da subsididria Galp Exploracao e Producao Petrolifera, Lda. no valor de mEuros 44.173, o qual ndo
é sujeito a tributacao por esta se encontrar abrangida pelo Decreto-lei n.° 215/89, de 1 de Julho; (i) ao montante de mEuros 38.918 que corresponde ao proveito reconhecido
pela reposicao da Monobdia o qual nao foi sujeito a tributacao, conforme acima mencionado e (iii) ao montante de mEuros 368.481 referente a mais-valias contabilisticas.
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De acordo com o artigo 15.° do Decreto-lei n.° 35/2005 de 17 sao obrigadas a manter a contabilidade organizada de acordo
de Fevereiro, para efeitos fiscais, nomeadamente de apuramento com a3 normalizacdo contabilistica em Portugal e demais
do lucro tributdvel, as entidades que elaborem as contas disposicoes legais em vigor para o respectivo sector de actividade.
em conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade

IMPOSTO DIFERIDO

IMPOSTOS DIFERIDOS 2006 IMPOSTOS DIFERIDOS 2005
ACTIVOS PASSIVOS ACTIVOS PASSIVOS

Reavaliactes contabilisticas - (4.338) - (5.898)
Provisdes nao aceites fiscalmente 39.129 - 49.911
Prejuizos fiscais reportdveis 11.823 - 9.084 -
Beneficios de pensoes 60.855 (5.300) 54.284 (5.500)
Ajustamentos em acréscimos e diferimentos 7.637 (3.495) 11.801
Mais valias reinvestidas - (1.625) - (1.876)
Ajustamentos LIFO/FIFO 161 (76.204) (110.263)
Instrumentos financeiros 771 (1.543) 1138
Ajustamentos em activos tangfveis e intangiveis 16.728 - 26.237
Dupla tributacdo econdmica 7.605 - 4.952 -
outros 788 (422) 1517 (8.738)

145.497 (92.927) 158.924 (132.275)
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IMPOSTO DIFERIDO

IMPOSTOS DIFERIDOS 2006 IMPQSTOS DIFERIDOS 2005
ACTIVOS PASSIVOS ACTIVOS PASSIVOS
saldo inicial 158.924 (132.275) 138.062 (53.908)
Efeito em resultados:
Reavaliacoes contabilisticas - 1.560 - 1.414
Provisoes nao aceites fiscalmente (10.782) - 16.366 -
Prejuizos fiscais reportaveis 2.739 - 3.417
Beneficios de pensoes 6.602 200 3.778 (439)
Ajustamentos em acréscimos e diferimentos (4.164) (3.495) (679)
Mais valias reinvestidas - 251 - (763)
Ajustamentos LIFO,/FIFO 161 34.059 - (72.236)
Instrumentos financeiros 823 (1.543) (1.737) 997
Ajustamentos em activos tangiveis e intangiveis (6.650) - (2.452)
Dupla tributacdo econdmica 2.653 - 4.952
Outros (729) 8316 (2.181) (7.340)
(9.347) 39.348 21.464 (78.367)
Efeito em capital proprio:
Derivados financeiros (1.190) - (602)
Variacdes do perimetro de consolidacgo:© (2.890) - -
saldo final 145.497 (92.927) 158.924 (132.275)

(a) Esta variacdo de perimetro corresponde as safdas por alienacao da Gasfomento - Sistemas de Instalacoes de Gds, S.A., da Transgds Atlantico - Sociedade Portuguesa de Gas
Liquefeito, S.A., do Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. e do Gasoduto Braga - Tuy, S.A. no decurso do destaque das actividades de transporte e armazenagem para
3 REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. (Nota 3. f) e g)).
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11. RESULTADOS POR ACCAO

Foi aprovado em Assembleia Geral, de 31 de Maio de 2006, a inalterado o valor do capital social da sociedade (Nota 20.).
alteracdo do valor nominal das accoes representativas do capital
social da Empresa, de Euros 5 para Euros 1, mediante a substituicao Consequentemente, o resultado por accdo em Dezembro 2006
de cada uma das actuais accoes por cinco novas accoes, mantendo-se e 2005 foi 0 sequinte:
)
Resultados
Resultados para efeito de cdlculo do resultado liquido por accdo (resultado liquido do exercicio) 754.774 700.659

Numero de accdes

NUmero médio ponderado de accdes para efeito de cdlculo do resultado liquido por accdo (nota 20.) 829.250.635 829.250.635

Resultado por accao basico (valores em Euros): 0,91 0,84

3) Resultado por accao reexpresso para o novo nimero de accoes a Dezembro de 2006.

Pelo facto de ndo existirem situacdes que originam diluicdo,
o resultado liquido por accdo diluido é igual ao resultado liquido
por accao basico.

12. GOODWILL

A diferenca entre os montantes pagos na aquisicao de participacoes das empresas adquiridas era, em 31 de Dezembro de 2006,
em empresas do Grupo e o justo valor dos capitais proprios conforme seque:

PROPORCAO DOS CAPITAIS PROPRIOS  DIFERENCAS DE CONSOLIDACAQ
ADQUIRIDOS A DATA DE AQUISICAO

SUBSIDIARIAS ANO DE CUSTO % MONTANTE 2006 2005
AQUISICAO AQUISICAO
Petroleos de Valencia, S.A. 2005 13.937 100,00% 6.099 7.838 7.838
Galpgest - Petrogal Estaciones de Servicio, S.A. 2003 16.290 100,00% 9.494 6.723 6.795
Transgds - Sociedade Portuguesa de Gds Natural, S.A. a) a) a) a) - 5.063
Gasinsular - Combustiveis do Atlantico, S.A. 2005 50 100,00% (353) 403 403
Saaga - Sociedade Acoreana de Armazenagem de Gds, S.A. 2005 858 67,65% 580 278 278
Lusitaniagds - Companhia Gas do Centro, S.A. 2002 e 2003 365 0,871% 207 99 99
Beiragds - Companhia de Gds das Beiras, S.A. 2003 e 2006 145 0,91% 94 51 4
Duriensegds - Soc. Distrib. de Gds Natural do Douro, S.A. 2006 3.094 25,00% 1.454 1.640 -
17.032 20.480

a) 0 montante mEuros 5.063 resulta de ajustamentos efectuados (para efeitos de preparacao e apresentacdo das demonstracoes financeiras consolidadas do grupo Galp Energia)
nas demonstracoes financeiras originais consolidadas da Petrogal - Petréleos de Portugal, S.A. e GDP, SGPS, S.A., pelo reconhecimento da diferenca de consolidacao no activo
correspondente a diferenca entre o custo de aquisicao desta participacao e os respectivos capitais proprios, na data da sua aquisicao.
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Estas diferencas de consolidacdo foram reconhecidas na
demonstracao dos resultados, em 2006, resultado da alienacao
de parte dos activos da Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas
Natural, S.A., 3 REN, realizada em 26 de Setembro de 2006.

0 goodwill gerado, em aquisicoes anteriores a data da Transicao
para IFRS, encontra-se registado tal como referido na Nota 2.2. d).

0 movimento do goodwill durante o ano de 2006 e 2005
é apresentado como se seque:

Saldo em 1 de Janeiro de 2005 11.961

Aumento devido a aquisicdo de participacdes financeiras:

Petroleos de Valencia, S.A. 7.838
Gasinsular - Combustiveis do Atlantico, S.A. 403
Saaga - Sociedade Acoreana de Armazenagem de Gds, S.A. 278
8.519
Saldo em 1 de Janeiro de 2006 20.480
Abates:
Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. (Nota 31.) (5.063)
(5.063)

Aumento devido a aquisicdo de participacdes financeiras:

Beiragds - Companhia de Gas das Beiras S.A. 47
Duriensegds - Soc. Distrib. de Gas Natural do Douro, S.A. 1.640
1.687

Ajuste do preco de aquisicao da Galpgest - Petrogal Estaciones de Servicio, S.A. 541

Imputacdo de perdas por imparidade ao valor liquido das estacoes de servico:

Galpgest - Petrogal Estaciones de Servicio, S.A. (613)

Saldo em 31 de Dezembro de 2006 17.032
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No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, ocorreu
um aumento do goodwill registado no montante de mEuros 8.519,
que resultou da aquisicao das sequintes participacoes financeiras:

+ A subsididria Galp Energia Espafa, S.A. adquiriu em Fevereiro
de 2005, 100% do capital da Petrdleos de Valencia, S.A.
Sociedad Unipersonal cuja actividade é o depdsito,
armazenamento e distribuicao de produtos petroliferos e
produtos quimicos, seus derivados e subprodutos, pelo
montante de meEuros 13.937, gerando um goodwill no
montante de mEuros 7.838;

+ A subsididria Galp Madeira - Distribuicdo e Comercializacdo
de Combustiveis e Lubrificantes, Lda. adquiriu em Maio de 2005
100% do capital da Gasinsular - Combustiveis do Atlantico, S.A.,
cuja actividade principal é a distribuicao, armazenagem,
transporte e comercializacdo de combustiveis liquidos e
gasosos, 6leos base, lubrificantes e outros derivados do petréleo,
pelo montante de mEuros 50, gerando um goodwill no montante
de mEuros 403;

- A subsididria Galp Acores - Distribuicdo e Comercializacdo
de Combustiveis e Lubrificantes, Lda. adquiriu no decurso
do exercicio de 2005 12,17% de participacdo da empresa
Saaga - Sociedade Acoreana de Armazenagem de Gas, S.A. pelo
valor de mEuros 858, tendo gerado um goodwill de mEuros 278.

No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006,
ocorreu um aumento do goodwill no montante de mEuros 2.228,
que resultou da aquisicao e ajustamentos ao valor de aquisicao
das sequintes participacoes:

- A GDP Distribuicao, SGPS, S.A. adquiriu, em Julho de 2006, 25%
do capital da empresa Duriensegas - Soc. Distrib. de Gas Natural
do Douro, S.A. pelo montante de mEuros 3.094, gerando um
goodwill de mEuros 1.640;

+ A GDP Distribuicao, SGPS, S.A. adquiriu, em Fevereiro de 2006,
0,43% do capital da empresa Beiragds - Companhia de Gds
das Beiras S.A. pelo montante de mEuros 90, tendo gerado
um aumento de goodwill de mEuros 47.

Adicionalmente, o Grupo procedeu ao reconhecimento de um
ajustamento final ao preco de compra da empresa Galpgest -
Petrogal Estaciones de Servicio, S.A., resultante do cumprimento
da cldusula estabelecida no Contrato de Compra, no montante
de mEuros 541. Associado a este goodwill foi reconhecida uma
perda por imparidade sobre o goodwill resultante do estudo
da imparidade das estacoes de servico realizado em 2006, qual
ascendeu a mEuros 613.
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13. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

» ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

TERRENOS E EDIFICIOS E OUTRAS  EQUIPAMENTO ~ EQUIPAMENTO ~ FERRAMENTAS  EQUIPAMENTO

RECURSOS NATURAIS CONSTRUCOES BASICO DE TRANSPORTE  E UTENSILIOS ~ ADMINISTRATIVO

Custo de aquisicao:

Saldo em 01 de Janeiro 267.060 739.295 4.923.016 27.810 5.437 131.512
Adicoes 658 4973 91.372 309 209 1.149
Abates/vendas (67.986) (52.375) (899.271) (4.807) (1.246) (4.696)
Reqularizacoes - (1.121) 4.496 (91) (4) 369
Transferéncias 5.024 20.266 330.946 61 108 4.540
Variacdo de perimetro - (6.799) (251.813) (122) (174) (843)

Custo aquisicao bruto em

31 de Dezembro 204.756 704.239 4.195.196 23.160 4.330 132.032

Saldo de imparidades em 01 de Janeiro (6.707) (6.308) (22.133) (120) = (4.181)
Aumento de imparidades (388) (8.397) (9.819) - (23) (1)
Reversdes de imparidades 1.987 - 6.942 - - 95
Utilizacao de imparidades - - -

Saldo de imparidades em

31 de Dezembro (5.108) (14.704) (21.461) (120) (23) (4.087)

Saldo de subsidios ao investimento

em 01 de Janeiro (20.205) (15.834) (633.935) - (21) (811)
Aumento subsidios ao investimento (46) (90) (3.967) - - (39)
Diminuicao subsidios ao investimento - - 7.038
Abates/vendas 18.968 7.504 258.168
Variacdo de perimetro - 2.347 89.175 - 13 82

Saldo de subsidios ao investimento

em 31 de Dezembro (1.283) (6.073) (283.520) - (8) (769)

Saldo em 31 de Dezembro 198.365 683.462 3.890.215 23.040 4.299 127.176
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2006 2005

TARAS E OUTROS ACTIVOS ACTIVOS TANGIVEIS ADIANTAMENTOS POR TOTAL DE ACTIVOS TOTAL DE ACTIVOS
VASILHAME TANGIVEIS EM CURSO CONTA DE ACTIVOS TANGIVEIS FIXOS TANGIVEIS FIXOS TANGIVEIS
145.200 99.543 409.447 2310 6.750.630 6.568.579
1232 4.464 207.232 927 312.525 337.299
(1.595) (3.458) (1.221) (219) (1.036.874) (178.702)
(439) (524) 9.979 9) 12.656 (6.909)
5.039 5373 (342.824) - 28.533 (7.336)
(81) @) - (259.839) 37.699
149.437 105316 282.607 3.008 5.804.081 6.750.630
(538) (35.517) - (75.504) (50.095)
(431) (117) - (19.176) (25.409)
429 - 9.453 -
- (968) (35.205) - (81.676) (75.504)
- @) (38.521) - (709.329) (691.145)
(5.347) - (9.489) (18.184)
7.038 -
30.267 - 314.907 -
2 - - 91.619 -
- - (13.601) - (305.254) (709.329)
149.436 104.348 233.801 3.008 5.417.150 5.965.797
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» ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

TERRENOS E EDIFICIOS E OUTRAS  EQUIPAMENTO ~ EQUIPAMENTO ~ FERRAMENTAS  EQUIPAMENTO

RECURSOS NATURAIS CONSTRUCOES BASICO DE TRANSPORTE  E UTENSILIOS ~ ADMINISTRATIVO

Amortizacdes acumuladas:

Saldo em 01 de Janeiro (9.374) (396.140)  (2.840.882) (25.077) (4.738) (108.683)
Amortizacdo do exercicio (198) (26.061) (182.388) (1.038) (267) (7.789)
Abates/venda 6.297 18.116 126.271 4.740 1.186 4.308
Reqularizacoes - 405 6.732 75 1 56
Transferéncias - - (1.089) - - (197)
Variacao de perimetro - 713 32.641 94 105 640

saldo em 31 de Dezembro (3.275) (402.967)  (2.858.715) (21.206) (3.713) (111.665)

Saldo de reconhecimento de subsidios

em 01 de Janeiro 2.184 5.126 138.314 - 11 760
Aumento subsidios ao investimento - 247 11.884 - - 15
Diminuicdo subsidios ao investimento - - (7.038)

Abates/vendas (2.020) (2.462) (35.604)
Variacdo de perimetro - (190) (9.671) - (4) (39)

Saldo de reconhecimento de subsidios

em 31 de Dezembro 164 2.721 97.885 = 7 736

Saldo acumulado (3.111) (400.246)  (2.760.830) (21.206) (3.706) (110.929)

Valor liquido:
em 31 de Dezembro 195.254 283.216 1.129.385 1.834 593 16.247
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2006 2005

TARAS E OUTROS ACTIVOS ACTIVOS TANGIVEIS ADIANTAMENTOS POR TOTAL DE ACTIVOS TOTAL DE ACTIVOS
VASILHAME TANGIVEIS EM CURSO CONTA DE ACTIVOS TANGIVEIS FIXOS TANGIVEIS FIXOS TANGIVEIS
(126.616) (54.575) - - (3.566.085) (3.343.422)
(6.596) (7.009) - - (231.346) (283.706)
1.595 2.862 - - 165.375 81.303
156 53 - - 7.478 (1.150)
213 - - (1.073)
42 - - 34.235 (19,110)
(131.461) (58.414) - - (3.591.416) (3.566.085)
- 1 - - 146.396 118.013
12.146 28.383
(7.038)
(40.086)
(1) - - (9.905)
= = = - 101.513 146.396
(131.461) (58.414) - - (3.489.903) (3.411.025)
17.975 45.934 233.801 3.008 1.927.247 2.554.772
0s activos fixos tangiveis estdo registados de acordo com aos respectivos bens, e reconhecidos na demonstracdo
a politica contabilistica definida na nota 2.3. As taxas dos resultados consolidados, como deducao as amortizacoes
de amortizacao que estdo a ser aplicadas constam na mesma nota. do exercicio, proporcionalmente as amortizacdes respectivas

dos activos subsidiados, conforme explicado na nota 2.8.
0s subsidios atribuidos ao Grupo, a fundo perdido, para
financiamento de activos tangiveis e activos intangiveis
(reconversdes) sao registados no activo, como deducao
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» ACTIVOS FIXOS INTANGIVEIS

DESPESAS DE DESPESAS INVESTIGACAO PROPRIEDADE INDUSTRIAL TRESPASSES
INSTALACAO E DE DESENVOLVIMENTO E OUTROS DIREITOS
Custo de aquisicao:
Saldo em 01 de Janeiro 4.550 11.778 250.584 26.314
Adicoes - 5 8.860
Abates/vendas (1.925) (100) (11.530) (94)
Reqularizacoes 125 (14) (348) 1
Transferéncias 325 87 10.794 (15.247)
Variacdo de perimetro - - (13.095)
Custo aquisicao bruto em
31 de Dezembro 3.074 11.756 245.265 10.974
Saldo de imparidades em 01 de Janeiro = (1) (9.074) =
Aumento de imparidades - (4) (713)
Reversdes de imparidades - - 2.478
Utilizacao de imparidades -
Saldo de imparidades em
31 de Dezembro = (4) (6.596) (713)
Saldo de subsidios ao investimento
em 01 de Janeiro (181) (8.811) (570) =
Aumento subsidios ao investimento -
Diminuicdo subsidios ao investimento
Abates/vendas 181 3
Variacdo de perimetro -
Saldo de subsidios ao investimento
em 31 de Dezembro = (8.808) (570) =
Saldo em 31 de Dezembro 3.074 2.943 238.099 10.261
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2006 2005

RECONV. DE CONSUMOS ACTIVOS INTANGIVEIS ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES TOTAL DE ACTIVOS TOTAL DE ACTIVOS
PARA GAS NATURAL EM CURSO DE ACTIVOS INTANGIVEIS INTANGIVEIS INTANGIVEIS
254338 42.428 - 589.992 522.455
410 27.810 - 37.085 58.448
(186) - - (13.835) (23.956)
(1.186) 130 - (1.292) (2.137)
30.008 (54.651) - (28.684) 34.365
(13.095) 816
283384 15.717 - 570.170 589.991
- - - (9.075) (1.283)
(717) (7.599)
2.478
- - - (7.313) (8.882)
(31.323) - - (40.885) (37.415)
(10.434) 45 - (10.389) (3.470)
6.640 - - 6.640
184
(35.116) 45 - (44.449) (40.885)
248.268 15.762 - 518.407 540.224

RELATORIO & CONTAS 2006 » ANEXOS AS CONTAS CONSOLIDADAS » 139



» ACTIVOS FIXOS INTANGIVEIS

DESPESAS DE

DESPESAS INVESTIGACAO

PROPRIEDADE INDUSTRIAL TRESPASSES

INSTALACAO E DE DESENVOLVIMENTO E OUTROS DIREITOS

Amortizacoes acumuladas:

Saldo em 01 de Janeiro (3.456) (7.686) (111.063) (10.975)
Amortizacao do exercicio (501) (655) (19.888) (527)
Abates/venda 1.630 58 8.721 94
Reqularizacoes (667) 16 2.784 -
Transferéncias 15 (22) (24) 1.256
Variacao de perimetro 4.326 -

Saldo em 31 de Dezembro (2.979) (8.289) (115.144) (10.152)

Saldo de reconhecimento de subsidios

em 01 de Janeiro 181 6.591 355 =
Aumento subsidios ao investimento 27 57
Diminuicdo subsidios ao investimento -
Abates/vendas (180)

Variacdo de perimetro

Saldo de reconhecimento de subsidios

em 31 de Dezembro 1 6.618 412 -

Saldo acumulado (2.978) (1.670) (114.731) (10.153)

Valor liquido:
em 31 de Dezembro 97 1.273 123.368 108

0s activos fixos intangiveis estao registados de acordo com a politica
contabilistica definida na nota 2.4.. As respectivas taxas de amortizacao
que estao a ser praticadas encontram-se definidas na mesma nota.

» PRINCIPAIS INCIDENCIAS DURANTE O EXERCiCIO DE 2006:

0s aumentos do ano, verificados nas rubricas de activos fixos
tangiveis e intangfveis, no montante de mEuros 349.610, incluem
essencialmente:

Segmento de Exploracao & Producao petrolifera

- Custos de exploracdo e desenvolvimento da actividade
de exploracdo de petroleo bruto em Angola no Bloco 14,
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no montante de mEuros 61.385, e nos Blocos 32 e 33, nos
montantes de mEuros 13.354 e mEuros 4, respectivamente;

- Custos de desenvolvimento da actividade de exploracao
de petroleo bruto no Brasil, nas Bacias de Espirito Santo, Potiguar,
Sergipe/Alagoas e Santos no montante de mEuros 26.347.

Segmento de Gas & Power

+ mEuros 74.979 relativos a construcao de infra-estruturas (redes,
ramais, lotes e outras infra-estruturas) de gas natural;

+ mEuros 23.705 relativo a investimentos na comparticipacao em
redes partilhadas e reconversdo de consumos para gas natural;



2006 2005

RECONV. DE CONSUMOS

ACTIVOS INTANGIVEIS

ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

TOTAL DE ACTIVOS

TOTAL DE ACTIVOS

PARA GAS NATURAL EM CURSO DE ACTIVOS INTANGIVEIS INTANGIVEIS INTANGIVEIS
(54.944) - - (188.124) (164.357)
(13.249) (34.820) (32.311)

15 10.518 19.426
7 2.140 (10.304)
- 1.225
- 4326 (578)
(68.171) - - (204.735) (188.124)
5.443 - - 12.570 10.012
5.259 5.343 2.558
(6.640) (6.640)
- (180)
4.062 - - 11.093 12.570
(64.108) - - (193.640) (172.930)
184.159 15.762 - 324.767 367.294

- mEuros 13.441 relativos a construcdo de infra-estruturas
de armazenagem subterranea.

Segmento de Refinacdo & Distribuicao de produtos petroliferos

- mEuros 26.054 relativos a drea do retalho essencialmente
em remodelacdo dos postos, lojas de conveniéncia, expansao
de actividades, desenvolvimento dos sistemas de informacao;

- As refinarias de Sines e Porto efectuaram investimentos totais
no montante de mkuros 15.512, dos quais mEuros 5.676 sao
relativos a projectos de Conformidade (visam dar cumprimento
a normas legais, designadamente em matérias de ambiente,
higiene e sequranca ou especificacdo de produtos, bem como

0s que antecipam o cumprimento de normas futuras), mEuros
109 relativos ao projecto de armazenagem e expedicao
de betumes, substituicdo de tubagem e revamping de unidades
nos montantes de mEuros 3.202 e mEuros 437, respectivamente;

<A drea de GPL (G3s) realizou investimentos no montante
de mEuros 10.759 em modernizacdo de enchimento de
garrafas, nomeadamente para adaptacdo de redes, requalificacdo
e aquisicao de novas garrafas para o projecto do parque de Sines;

- mEuros 1.476 relativos a custos adicionais com a instalaco
da Monobdia (Nota 6.).

No decurso do exercicio de 2006 foram abatidos bens de natureza
tangivel e intangivel, 0s quais se encontravam, na sua maioria,
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totalmente amortizados, como consequéncia da actualizacdo
do cadastro de activos levada a cabo neste exercicio pela Petrogal.

Em 31 de Dezembro de 2006, encontram-se constituidas
imparidades de activos no montante de mEuros 88.989 relativo
a ajustamentos ao valor dos activos imobilizados, 0s quais dizem
respeito nomeadamente a:

i) mEuros 33.325 para fazer face 3 imparidade do Bloco 33;

i) mEuros 17.674 para fazer face a imparidade de postos
de abastecimento na rede de Espanha;

» ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

iil) mEuros 7.253 para fazer face a imparidade de postos
de abastecimento em Portugal;

iv) mEuros 3.876 para fazer face a imparidade do parque de Aveiro;
v) mEuros 7.051 para fazer face a imparidade da Monoboia;
vi) mEuros 256 para fazer face a imparidade dos terrenos da Soturis;
vii)mEuros 60 para fazer face a imparidade das redes de GPL.
Em 31 de Dezembro de 2006, os activos tangiveis afectos

a actividade de exploracdo de petréleo bruto e respectivas
amortizacoes e perdas de imparidade acumuladas sao como segue:

[ W VALORES BRUTOS [ AMORTIZACOES E IMPARIDADES ACUMULADAS J VALORES LiQUIDOS

Custos de exploracao e desenvolvimento 326.905 (97.315) 229.590

relativos a éreas ja em producao

Bonus de assinatura de éreas ja em producao 993 993

Imobilizado em curso 106.388 (33.325) 73.063
434.286 (130.640) 303.646

142 » ANEXOS AS CONTAS CONSOLIDADAS » RELATORIO & CONTAS 2006



A reparticao dos activos fixos tangiveis e intangiveis em curso e intangiveis, deduzido de subsidios e perdas de imparidade),

(incluindo adiantamentos por conta de activos fixos tangiveis em 31 de Dezembro de 2006, é composto como se segue:
I

BRUTO INVESTIMENTO LiQuiDo
Pesquisa e exploracao de petrdleo nos blocos 32 e 33 em Angola 84.6129 84.612
Pesquisa e exploracao de petroleo nas bacias de Potiguar, Sergipe/Alagoas, Espirito Santo e Santos - Brasil 38.460 - 38.460
Renovacao e expansao da rede 25.943 - 25.943
Pesquisa e exploracao de petrdleo no Bloco A - IMI & Bloco 14 - Congo e Angola 21.776 - 21.776
Armazenagem subterranea de gds natural 25.620 (4.224) 21396
Construcao de redes e reconversoes de gas natural 14.827 (155) 14.672
Central de cogeracao em Sines 14.330 - 14.330
Investimentos industriais afectos as refinarias 12.138 - 12.138
Leixdes - substituicao de tubagens - Refinaria do Porto 7.255 - 7.255
Estudos e licenciamentos - Refinaria do Porto 2.676 - 2.676
Monoboia - instalacdo e pecas de reserva 1.007 - 1.007
Inspeccao e beneficiacdo de drenos - 22 fase - Refinaria do Porto 913 - 913
Remodelacdo armazenagem/expedicao betume - Refinaria de Sines 906 - 906
Pesquisa de petrdleo na Costa Portuguesa 711 - 711
Substituicao de pipelines - Refinaria do Porto 593 - 593
Estudos e licenciamentos - Refinaria de Sines 579 - 579
Scheduling e Blend. + Perform. Manag. 564 - 564
Revamping das unidades de Claus 382 - 382
Construcao de redes e reconversoes de gas natural - UAG's 1.258 (923) 335
Enchimento de produtos quimicos - Refinaria do Porto 228 - 228
Outros projectos 87 - 87

254.865 (5.302) 249.563

(a) Este valor encontra-se liquido da imparidade de mEuros 33.325 referente ao Bloco 33.
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14. SUBSIDIOS

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os valores recebidos e por
receber de subsidios era o seguinte:

PROGRAMA PETROGAL OUTROS 2006 2005

Regen
Valor recebido - - - - 79.361
- - - - 79.361
Programa Energia
Valor recebido 116.236 - - 116.236 163.530
Por receber 201 - - 201 -
116.437 - - 116.437 163.530
Interreg Il
Valor recebido 19.275 - - 19.275 143.069
Por receber - - - - -
19.275 - - 19.275 143.069
Trans-Energy
Valor recebido - - - - 90.490
Por receber - - - - 1.128
S S S S 91.618
Protede
Valor recebido 19.708 - - 19.708 19.708
19.708 = : 19.708 19.708
Programa operacional economia
Valor recebido 194.641 - 300 194.941 232.189
Por receber 1.861 - - 1.861 2.864
196.502 - 300 196.802 235.053
Dessulfuracdo de Sines
Valor recebido - 13.203 - 13.203 13.203
Por receber - 26.310 - 26.310 26.310
- 39.513 - 39.513 39.513
Dessulfuracdo do Porto
Valor recebido - 11.797 - 11.797 11.797
Por receber - 23.510 - 23.510 23.510
- 35.307 - 35.307 35.307
Outros
Valor recebido - 11.891 - 11.891 9.592
Por receber - - - - -
- 11.891 - 11.891 9.592
Total 351.922 86.711 300 438.933 816.751
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No decurso do exercicio findo em 31 Dezembro de 2006, foram
reconhecidos em resultados proveitos com subsfdios no montante
de meEuros 46.360 (Nota 13.). As reducbes nos montantes
de subsidios recebidos de meEuros 378.187 sao relativos
a operacao de unbundling da actividade de aprovisionamento
e transporte de gas natural (Nota 31.).

Adicionalmente, no exercicio de 2006 foram recebidos subsidios
no montante de mEuros 19.328.

Do montante de mEuros 51.882 de subsidios por receber, que
se encontra registado na rubrica de outras contas a receber,
0 montante de mEuros 49.820 respeita a subsidios a receber
do Estado Portugués (Nota 15.), resultante do “Acordo
de Accionistas entre o Estado e a Petrocontrol sobre a compensacao
a fazer a Petrogal” datado de 21 de Dezembro de 1998, por
investimentos relativos a dessulfuracdo de gaséleo nas refinarias
de Sines e do Porto. O valor remanescente, no montante
de meEuros 2.062, é relativo a programas de incentivos a
expansdo da rede de gds natural (Nota 15.).
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15. OUTRAS CONTAS A RECEBER

A rubrica de outras contas a receber nao correntes apresentava
0 sequinte detalhe em 31 de Dezembro de 2006 e 2005:

e 2006 2005

RUBRICAS CORRENTE NAO CORRENTE CORRENTE NAO CORRENTE

Estado e outros entes publicos:
IRC - Pagamentos especiais por conta 220 - - -
IVA - Reembolsos solicitados 15.722 - 12.999 -
Seqguranca social 188 - 6 -
ISP 102 - 42 -
Outros 157 - 131 -
Empréstimos a empresas associadas, participadas e relacionadas (Nota 29.) - 55.927 - 60.193
Outras operacdes - empresas associadas, relacionadas e participadas (Nota 29.) 1.243 - 647 -
Outros devedores - empresas associadas, relacionadas e participadas (Nota 29.) 1.940 807 4.289 -
Estado Portugués (Nota 14.) 49.820 - 49.820 -
Operacoes de trading de gas natural 22.496 - - -
Grupo EDP - Electricidade de Portugal 29 - 25.002 -
Meios de pagamento 9.609 - 11.547 -
Contrato de cessao de direitos de utilizacao de infra-estruturas de telecomunicacoes 6.602 13.080 7.162 21.485
Adiantamentos a fornecedores de imaobilizado 11.930 - 6.855 -
Empréstimo & Sonangol no ambito do contrato de producdo do Bloco 14 4.531 - 4.856 -
Subsidios a receber (Nota 14.) 2.062 - 3.992 -
Adiantamentos a fornecedores 2.892 - 3.304 -
Imposto sobre produtos petroliferos (ISP) 19.241 - 3.236 -
Pessoal 2.028 - 3.045 -
Fundo de pensces - recuperacdo de desembolsos 8.676 - 2.060 -
Saldos devedores de fornecedores 1.260 - 784 -
IVA - Reqularizacdes suportado no exterior 1.731 - - -
Empréstimos a clientes 541 2.819 - 2.890
Depdsitos bancarios cativos a empréstimo do BEI - 3.872 - -
Outros 26.245 830 26.456 1.954
189.265 77.335 166.233 86.522

Acréscimos de proveitos:

Vendas e prestacoes de servicos realizadas e nao facturadas 58.815 - 84.883 -
Juros a receber 7.833 - 5.629 -
Venda de produtos acabados a facturar na rede de postos de abastecimento 3.775 - 4.010 -
Swap petréleo bruto Bloco 14 286 - 1.486 -
Rappel a receber sobre compras efectuadas em 2006 1.992 - 1.446 -
Outros acréscimos de proveitos 10.250 - 1.320 -
82.951 - 98.774 -
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[ 2006 2005

RUBRICAS CORRENTE NAO CORRENTE CORRENTE NAO CORRENTE
Custos diferidos:
Despesas relativas a contratos de concessao de dreas de servico 39.624 - 39.171
Beneficios de reforma (Nota 24.) 4 28.998 - 9.711
Juros e outros encargos financeiros 1.967 33 2.678 15
Custos com catalizadores 3.063 - 4.615 -
Encargos com rendas pagas antecipadamente 341 - 336 -
Sequros pagos antecipadamente 2 - 5.401 -
Outros custos diferidos 6.033 390 10.612 -
51.034 29.421 62.813 9.726
Imparidade de outras contas a receber (4.548) = (5.303)
318.702 106.757 322.517 96.248

Seguidamente apresenta-se 0 movimento ocorrido, durante 0 ano
de 2006, na rubrica de imparidades de outras contas a receber:

RUBRICAS SALDO INICIAL AUMENTOS

Outras contas a receber 5303 718

5.303 718

0 aumento e diminuicdo da rubrica de imparidades de outras
contas a receber no montante liquido negativo de mEuros 453
foi reconhecido na rubrica de provisdes e imparidades de contas
a receber (Nota 7.).

No ambito do “Acordo de Accionistas entre o Estado e a Petrocontrol
sobre a compensacao a fazer a Petrogal” datado de 21 de Dezembro
de 1998, a Petrogal, em 31 de Dezembro de 2006, tem ainda
direito a receber mEuros 49.820 do Ministério da Economia. Este
montante destina-se a subsidiar os investimentos efectuados
pela Petrogal, nas refinarias do Porto e Sines, relativos
a dessulfuracdo de gasoleo. A contrapartida desta conta a receber
foi registada como deducdo ao valor do imobilizado (Nota 14.).
E entendimento do Grupo que vird a receber este montante no
decurso de 2007, dado que este pagamento se encontra inscrito
no Orcamento Geral do Estado para 2007.

DIMINUICOES UTILIZACAO REGULARIZACAO SALDO FINAL

(1.177) (64) (238) 4548

(1.171) (64) (238) 4548

A rubrica de meios de pagamento, no montante de mEuros
9.609, diz respeito a valores a receber por vendas efectuadas
através de cartoes visa/multibanco, que 3 data de 31 de Dezembro
de 2006 se encontravam pendentes de recebimento.

0 montante de meEuros 1.243, registado no activo relativo
a empresas associadas - outras operacdes, refere-se a empresas
que ndo foram consolidadas pelo método de integracao global,
incluindo essencialmente contas a receber da Enacol - Empresa
Nacional de Combustiveis, S.A..

0 montante de meEuros 1.940, registado no activo relativo
a empresas associadas - outros devedores, refere-se a empresas
que ndo foram consolidadas pelo método de integracao global,
incluindo essencialmente contas a receber da Tagusgds -
Empresa Gas do Vale do Tejo, S.A.
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0 montante de mEuros 22.496 respeita a contas a receber relativas
a venda de gds natural na realizacdo de uma operacdo de trading.

No decurso do exercicio de 2006, o Grupo recebeu o montante
de mEuros 17.984 por parte da EDP Energias de Portugal, S.A.,
correspondente ao direito protestativo da opcao de venda
de 217.655 accoes da Oni, SGPS, S.A., exercido no ano de 2003,
no montante de meEuros 14.964, acrescido de mEuros 3.020
relativo a juros. Adicionalmente, a Empresa recebeu o montante
de meEuros 2.323, relativos a juros contados no perfodo de 2
de Agosto de 2003 a 27 de Setembro de 2006.

0 montante de mEuros 19.241 na rubrica de outros devedores
- ISP refere-se 3o montante a receber pela Alfandega relativo
a isencao de ISP para os biocombustiveis que se encontram
em regime de suspensao de imposto conforme circular n.° 79,/2005
de 6 de Dezembro.

0 montante de mEuros 6.602, no activo corrente, e 0 montante
de mEuros 13.080, no activo ndo corrente, correspondem
aos contratos de Cessao de Direitos de Utilizacdo de Infra-
-estruturas de Telecomunicacoes, celebrados em 1 de Julho
de 1999 por um periodo de 20 anos, e encontra-se a ser recebido,
em prestacdes iguais anuais e sucessivas, no valor unitdrio
de mEuros 5.903 até 31 de Julho de 2009, sendo cada uma das
prestacoes acrescida de juros a taxa de mercado. Os proveitos,
decorrentes deste contrato de cessao de direitos de utilizacao,
encontram-se diferidos na rubrica de outras contas a pagar
no passivo e sao reconhecidos em resultados pelo método
das quotas constantes durante o periodo dos contratos,
que terminam em 1 de Junho de 2019. Durante o exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2006, ocorreu a resolucdo do litigio
pendente em tribunal arbitral, relativamente a estes contratos
tendo a Empresa recebido todos os créditos judicialmente
declarados acrescidos de juros moratérios no montante
de mEuros 10.760 (Nota 9.).

No decorrer do exercicio de 2006 e em consequéncia
da resolucdo do litigio anulou-se a provisao, constituida em 2004,
no montante de mEuros 5.835 relativo a juros reconhecidos
em proveitos em anos anteriores, face a probabilidade
de cessacdo antecipada do actual contrato em vigor (Nota 26.).
0 saldo dos proveitos diferidos, em 31 de Dezembro de 2006,
por reconhecer em exercicios futuros é de meuros 62.917 (Nota 25.).
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0 empréstimo a Sonangol, no montante de meEuros 4.531,
corresponde ao acordo contratual estabelecido entre todas
as entidades que compbdem a joint Venture do Bloco 14.
Este empréstimo encontra-se a ser amortizado através
da apropriacdo pela Galp Exploracdo de parte da producdo
petrolifera no Bloco 14 correspondente a Sonangol.

0 montante de mEuros 2.062 registado na rubrica de subsidios
a receber refere-se a recebimentos de subsidios referentes
a programas de incentivo a expansao da rede de gds natural
(Nota 14.).

A rubrica de outros devedores - fundo de pensdes - recuperacao
de desembolso no montante de meEuros 8.676 diz respeito
a0s valores a receber do BPI Pensdes pelos montantes de pensoes
processados em Dezembro e ainda nao reembolsados.

A rubrica de acréscimos de proveitos - vendas ainda nao facturadas
refere-se essencialmente a facturacdo de consumo de gés natural
a emitir a clientes no més sequinte.

0 montante de mEuros 7.833 registado na rubrica de acréscimos
de proveitos - juros a receber inclui mEuros 7.285 correspondente
a juros de cessao de direitos de utilizacao de infra-estruturas
a debitar a E3G - Telecomunicacoes, S.A..

A rubrica de acréscimos de proveitos - venda de produtos
acabados a facturar na rede de postos de abastecimento,
no montante de mEuros 3.775, diz respeito a consumos efectuados
no exercicio de 2006 através do cartdo Galp Frota e apenas
facturados em 2007.

0s montantes indicados em acréscimos de proveitos e em acréscimos
de custos referentes aos swaps sobre commodities destinam-se
a cobrir transaccoes realizadas no més de Dezembro de 2006,
mas cujo fluxo monetdrio apenas se realiza no més de Janeiro de
2007. Estas operacoes foram realizadas com a intencdo de fazer
um “alisamento” do preco do Brent, para as transaccoes de venda
do bloco 14 durante o exercicio econdmico de 2006, e uma vez
que se trata de swaps indexados ao preco mensal do Brent, gera
fluxos financeiros reais mensais, existindo a necessidade
do reconhecimento do custo/proveito, no més a que a operacao
de cobertura respeita.



As despesas registadas em custos diferidos relativas a contratos
de arrendamento de dreas de servico sao reconhecidas como
custo durante o respectivo periodo de concessao, o qual varia
entre 20 e 25 anos.

16. CLIENTES

A rubrica de clientes, nos exercicios findos em 31 de Dezembro
de 2006 e 2005, apresentava o sequinte detalhe:

(lientes conta corrente 939.331 877.160
Clientes de cobranca duvidosa 73.503 65.297
(lientes - titulos a receber 7.410 6.085

1.020.244 948.542
Imparidades de contas a receber (59.965) (50.179)

960.279 898.363

No quadro sequinte apresenta-se o movimento ocorrido durante
0 ano de 2006 na rubrica de imparidades de contas a receber
de clientes:

RUBRICAS SALDO INICIAL AUMENTOS DIMINUICOES UTILIZACAO W AJUSTES PERIMETRO SALDO FINAL

Imparidade de contas 50.179 35.528 (18.958) (6.418) (366) 59.965
a receber

50.179 35.528 (18.958) (6.418) (366) 59.965

0 aumento e diminuicdo da rubrica de imparidades de contas
a receber de clientes, no montante liquido de mEuros 16.570,
foi reconhecido na rubrica de provisdes e imparidades de contas
a receber (Nota 7.).
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17. INVENTARIOS

A rubrica de inventdrios apresentava o sequinte detalhe,
nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005:

RUBRICAS 2006 2005

Matérias-primas, subsididrias e de consumo:

Petroleo bruto 194.568 149.691
Outras matérias-primas e materiais diversos 32913 37.793
Matérias-primas em transito 83.662 84.329
311.143 271.813
Ajustamentos de matérias-primas, subsididrias e de consumo (5.372) (5.018)
305.771 266.795
Produtos acabados e intermédios:
Produtos acabados 345.982 426311
Produtos intermédios 164.420 232.423
Produtos acabados em transito 55 16.527
510.457 675.261
Ajustamento de produtos acabados e intermédios (8) (8)
510.449 675.253
Produtos e trabalhos em curso 143 328
Mercadorias 249.677 253.476
Mercadorias em transito 497 -
250.174 253.476
Ajustamentos de mercadorias (1.398) (1.323)
248.776 252.153
Adiantamento por conta de compras 125 4.828
1.065.264 1.199.357

Em 31 de Dezembro de 2006, a rubrica de mercadorias, no montante
de mEuros 250.174, corresponde essencialmente ao gds natural
que se encontra no gasoduto, no montante de mEuros 72.165,
e a existéncias de produtos derivados de petréleo bruto
da subsididria Galp Energia Espafia, S.A., no montante de mEuros
160.672.

Em 31 de Dezembro de 2006, os valores relativos a existéncias

a consignacdo nos postos de combustivel (incluindo ISP),
essencialmente do produto acabado, ascendiam a mEuros 17.466.
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Em 31 de Dezembro de 2006, as responsabilidades do Grupo
perante concorrentes por reservas estratégicas, que s6 poderdo
ser satisfeitas através da entrega de produtos, ascendiam a mEuros
252.862 e encontram-se registadas na rubrica adiantamentos
por conta de vendas (Nota 25.).

Em Novembro de 2004, a Petrogal em conjunto com a Petrogal
Trading Limited, celebraram um contrato de compra, venda
e permuta de crude por produtos acabados para constituicao
de reservas estratégicas, com a Entidade Gestora de Reservas
Estratégicas de Produtos Petroliferos, EPE (EGREP) ao abrigo



do previsto no Decreto-lei n.° 339-D/2001, de Dezembro.
No ambito deste contrato celebrado em 2004, o crude adquirido
pela EGREP, 0 qual ndo se encontra registado nas demonstracoes
financeiras do Grupo, encontra-se armazenado nas instalacdes
da Petrogal, de uma forma ndo segregada e deverd permanecer
armazenado de modo a que a EGREP 0 possa auditar, sempre
que entender, em termos da quantidade e qualidade respectivas.

De acordo com o referido contrato, a Petrogal obriga-se a permutar
o crude vendido por produtos acabados, quando a EGREP o exigir,
recebendo por tal permuta um valor representativo da margem
de refinacdo a data da permuta.

No quadro sequinte apresenta-se o detalhe da rubrica de
inventarios consumidos e vendidos durante o exercicio de 2006:

MERCADORIAS W MATERIAS-PRIMAS PRODUTOS ISP - IMPOSTO PRODUTOS E TOTAL
SUBSIDIARIAS E ACABADOS E | SOBRE PRODUTOS @ TRABALHOS
DE CONSUMO INTERMEDIOS PETROLIFEROS EM CURSO

Saldo inicial + 250.106 256.260 675.261 18.923 328 1.200.878
Compras + 2.091.255 5.605.679 - 2.355.696 - 10.052.630
Producdo + 139.784 - - 139.784
Reqularizacoes +/- 100.214 (1.881) (355) - - 97.978
Transferéncias para
imobilizado + (15.936) (3.239) - - (19.175)
Saldo final - 244.714 311.143 492.602 23.315 143 1.071.917
Custo da mercadoria
vendida e da matéria
consumida 2.180.840 5.545.213 138.079 2.351.304 - 10.215.436
Variacao de producdo 184.009 - 185 184.194
Ajustamentos de inventarios 85 - - - 548
Inventdrios consumidos
e vendidos (nota 7.) 2.180.925 5.545.676 322.088 2.351.304 185 10.400.178

0 saldo inicial de ISP - Imposto sobre produtos petroliferos,
no montante de mEuros 18.923, foram reclassificados dos saldos
iniciais da rubrica mercadorias, no montante de mEuros 3.370,
e da rubrica de matérias-primas subsididrias e de consumo,
no montante de mEuros 15.553.

0 montante de mEuros 2.355.696, que se encontra na rubrica
de compras de ISP - Imposto sobre produtos petroliferos, mEuros
1.783.219 referem-se ISP relativo a introducdo de consumo
dos produtos acabados j& despachados sujeitos aquele imposto
e mEuros 572.477 referem-se ao ISP de mercadorias adquiridas.
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0 movimento ocorrido nas rubricas de imparidades de inventdrios
no perfodo findo a 31 de Dezembro de 2006 foi 0 sequinte:

RUBRICAS SALDO INICIAL AUMENTOS DIMINUICOES | UTILIZACOES [l VARIACAO NO PERIMETRO SALDO FINAL

Ajustamentos de 5.018 687 (224) - (109) 5.372
matérias-primas,
subsididrias e de consumo

Ajustamentos de produtos 8 7 (7) - - 8

acabados e intermédios

Ajustamentos de mercadorias 1323 139 (54) (1) 9) 1.398
6.349 333 (285) (1) (118) 6.778

0 montante de aumento de imparidades liquido de diminuicdes,
no montante de mEuros 548, foi registado por contrapartida
da rubrica de gastos operacionais - inventarios consumidos
e vendidos da demonstracao de resultados (Nota 7.).

18. OUTROS INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 a rubrica outros investimentos
financeiros apresentava o sequinte detalhe:

RUBRICAS 2006 2005

Commodities 6.874 2.145
Financeiros 269 32
Instrumentos financeiros (Nota 28.) 7.143 2177
Accdes em empresas participadas 11 12
Outros titulos negocidveis 904 1223
Depositos a prazo 1.793 6.779
Outras aplicacdes de tesouraria 4172 -
Outros investimentos correntes (Nota 19.) 6.880 8.014
14.023 10.191
Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 os instrumentos financeiros As outras aplicacbes de tesouraria no montante mEuros 4.172
encontram-se registados pelo seu justo valor respectivo dizem respeito a aplicacbes de curto prazo de excedentes
reportado aquelas datas (Nota 28.). de tesouraria, da subsididria Galp Serviexpress, S.L.U..
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19. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005,
a rubrica de caixa e seus equivalentes apresentava o seqguinte
detalhe:

RUBRICAS 2006 2005

Numerario 6.435 7.167
Depositos a ordem 83.537 122.158
Depo6sitos a prazo 11.133 28.310
Outras aplicacoes de tesouraria 111.363

Caixa e seus equivalentes no balanco 212.468 157.635
Outros investimentos correntes (Nota 18.) 6.880 8.014
Descobertos bancarios (Nota 23.) (218.526) (72.015)
Caixa e seus equivalentes na demonstracao de fluxos de caixa 822 93.634

A rubrica de Outras aplicacdes de tesouraria inclui diversas
aplicacdes de excedentes de tesouraria das sequintes empresas
do Grupo:

Galp Energia, SGPS, S.A. 90.000
CLCM - Companhia Logistica de Combustiveis da Madeira, S.A. 8.000
Petrogal Brasil, Lda. 5.751
(arrico Cogeracdo - Sociedade de Geracdo de Electricidade e Calor, S.A. 3.000
Galp Exploracdo Servicos do Brasil, Lda. 2.956
Powercer - Sociedade de Cogeracdo da Vialonga, S.A. 900
Galp Exploracdo e Producdo Petrolifera, Lda. 756

111.363
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20. CAPITAL SOCIAL

» ESTRUTURA DO CAPITAL

A estrutura do capital social ndo sofreu alteracoes durante
0 exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006. O capital social,
integralmente subscrito e realizado, estd representado por
829.250.635 accoes (Nota 11.) de valor nominal de 1 Euro®,
e estd subdividido nas sequintes categorias de accdes:

TIPO DE ACCOES DEZEMBRO 2006 | DEZEMBRO 2005

Accoes tipo A 40.000.000 8.000.000
Accoes tipo B 789.250.635 157.850.127
Numero total de accoes 829.250.635 165.850.127
Valor nominal accoes 829.251 829.251

(3) Em Assembleia Geral de 31 de Maio de 2006 foi aprovada a alteracdo do valor
nominal das accoes representativas do capital social da Empresa, de Euros 5 para
Euros 1, mediante a substituicdo de cada uma das actuais accoes por cinco novas
accoes, mantendo-se inalterado o valor do capital social da sociedade (Nota 11

As accoes de categoria A estdo associados alguns direitos
especiais, nomeadamente:

i) A eleicao do Presidente do Conselho de Administracdo s6 poderd ser
aprovada com a maioria dos votos inerentes as accdes de categoria A;

ii) Quaisquer deliberacoes que visem autorizar a celebracdo
de contratos de grupo paritdrio ou de subordinacdo e ainda, quaisquer
deliberacoes que, de algum modo, possam por em causa a
sequranca do abastecimento do Pafs de petréleo, de gas e de
electricidade, ou produtos derivados dos mesmos, nao poderao
ser aprovadas, nem em primeira, nem em sequnda convocacao,
contra @ maioria dos votos inerentes as accoes de categoria A.

» ESTRUTURA ACCIONISTA

Ano de 1999

0 capital inicial da Galp, no montante de 411.383.565 Euros, foi
integralmente realizado em espécie, pela entrega das participacoes
financeiras detidas pelo Estado na Petréleos de Portugal - Petrogal,
S.A., GDP - Gds de Portugal, SGPS, S.A. e Transgas, S.A., Nas empresas
acima mencionadas. Em Setembro de 1999 foi efectuado pelo Estado
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outro aumento de capital social passando este para 502.164.785 Euros.
Através do Decreto-lei n.° 261-A/99, de 7 de Julho, é dado inicio
a0 processo de privatizacao da Galp, com a abertura do capital
da Empresa aos restantes accionistas da Petroleos de Portugal -
Petrogal, S.A. e da Transgds, S.A.. Para tal foi efectuado novo
aumento de capital a eles reservado, essencialmente, em espécie,
através da entrega das suas participacoes nas referidas empresas.

Assim, em 31 de Dezembro de 1999, foi concretizado um aumento
do capital social no montante de 327.085.850 Euros, subscrito
pela Petrocontrol, SGPS, S.A. (Petrocontrol), EDP - Electricidade de
Portugal, S.A. (actualmente denominada EDP - Energias
de Portugal, S.A. (“EDP")), Caixa Geral de Depbsitos, S.A., Portgds
- Sociedade de Producao e Distribuicdo de Gas, S.A. e Setgds -
Sociedade de Producdo e Distribuicdo de Gds, S.A., passando este
para 829.250.635 Euros.

Ano de 2000 a 2002

Em 13 de Julho de 2000, na sequéncia dos acordos celebrados
em 17 de Janeiro do mesmo ano, as empresas definidas como
parceiros estratégicos - ENI Portugal Investment, S.p.A. (“ENI”)
e Iberdrola, S.A. (“Iberdrola”) - assinaram com o Estado Portugués
0s Contratos de Compra e Venda de Accoes e Acordos de Parceria
Estratégica, adquirindo 11% e 4%, respectivamente, do capital
da Galp. Simultaneamente, a Petrocontrol alienou a totalidade da
sua participacao na Galp Energia, tendo o grupo ENI adquirido
22,34% e a EDP 11%.

Ano de 2003 a 2005

Através do Decreto-lei n°. 124,/2003 de 20 de Junho, foi aprovada
a terceira fase do processo de privatizacdao da Galp Energia.
Na sequéncia deste Decreto, 3 REN - Rede Eléctrica Nacional,
S.A. (“REN") adquiriu 18,3% do capital social da Galp,
dos quais 13,5% foram adquiridos a Caixa Geral de Depdsitos
e os restantes 4,8% ao Estado Portugués. Adicionalmente
a Parpublica - Participacdes Publicas, SGPS, S.A. adquiriu 0,75%,
3,48% em 2004, e, no decurso do exercicio de 2005, adquiriu
uma participacao adicional de 8,06% do capital social da Galp,
a0 Estado Portugués.



Ano de 2006

No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005,
a Amorim Energia, B.V. celebrou um contrato para compra de
accoes da Galp Energia, SGPS, S.A., detidas pela EDP - Energias
de Portugal, S.A., representativas de 14,27% do capital,
assequrando na mesma operacdo Uma opcao de COmMPpra
de 18,3% do capital detido pela REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.
0 registo da venda das accdes entre as entidades supra referidas
ocorreu no final do més de Janeiro de 2006.

Adicionalmente, em Janeiro de 2006, a Amorim Energia, B.V.,
adquiriu 3 Portgds - Sociedade de Producdo de Gds, S.A. 3 Sua
participacao no capital social da Empresa, representativa de 0,04%.

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 o Estado
Portugués transferiu para a Parpublica - Participacoes Publicas,
SGPS, S.A. accoes representativas de 12,72% do Capital Social da
Empresa.

Em 24 de Outubro de 2006, a Empresa colocou o seu capital
em Bolsa, tendo o Estado Portugués e a Parpublica - Participacoes
Puablicas, (SGPS), S.A. alienado 173.388.769 accoes ordindrias,
estatutais e nominativas, da categoria B, das quais 82.925.000
através da Oferta Publica de Venda e 90.463.769 através
da venda directa de accoes. Adicionalmente, foi alienado um lote
suplementar de 17.338.877 accdes. Toda esta operacao
representa uma alienacao de aproximadamente 23% do capital
social da Empresa, encontrando-se desta forma a Empresa cotada
na Euronext Lisbon.

0 capital da Empresa, em 31 de Dezembro de 2006, encontrava-
-se totalmente subscrito e realizado e era detido pelas sequintes
entidades:

e e Accoes ) VALORNOWINAL b GAPITAL

ENI, S.p.A 276.472.160 1 Euro 33,34%
Amorim Energia, B.V. 276.472.161 1 Euro 33,34%
Estado Portugués 41.494.501 1 Euro 5,00%
Iberdrola, S.A. 33.170.025 1 Euro 4,00%
Banco BPI, S.A. 17.150.010 1 Euro 2,07%
(XG Corporacion Caixa Galicia, S.A.U. 16.585.013 1 Euro 2,00%
Parpublica - Participacdes Publicas, (SGPS), S.A. 16.585.012 1 Euro 2,00%
Caixa Geral de Depositos, S.A. 8.292.510 1 Euro 1,00%
Restantes accionistas 143.029.243 1 Euro 17,25%

829.250.635 100,00%
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271. OUTRAS RESERVAS

De acordo com a legislacdo nacional, Cédigo das Sociedades
Comerciais, o Grupo é obrigado a transferir para a rubrica
de reservas legais, incluida na rubrica outras reservas, no capital
proprio, no minimo, 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio até que esta mesma atinja 0s 20% do capital social.
A reserva legal ndo pode ser distribuida aos accionistas, podendo
contudo, em determinadas circunstancias, ser utilizada para
aumentos de capital ou para absorver prejuizos depois
de esgotadas todas as outras reservas.

Em 2006 esta rubrica teve uma variacdo positiva no montante
de mEuros 22.098, decorrente da aplicacdo de resultados do ano
de 2005. Salientamos o facto deste montante ser inferior a 5%
do resultado do exercicio, do ano de 2005, apurado de acordo
com as IFRS/IAS. Tal situacao decorre do facto de se tratar de uma
imposicao legal Portuguesa, devendo consequentemente
a reserva legal ser apurada com base no resultado liquido
do exercicio de 2005 de acordo com o normativo nacional (Plano
Oficial de Contabilidade), que no referido ano foi mEuros 441.959.

Esta rubrica pode ser detalhada da sequinte forma, para 0s periodos
findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005:

C____________J 200 _J 2005 |

Reservas legais 79.047 56.949
Reservas livres 27.977 27.977
107.024 84.926
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22. INTERESSES MINORITARIOS

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o detalhe dos interesses
minoritdrios incluidos no Capital Proprio refere-se as sequintes
empresas subsididrias:

Y s Y oos

Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro, S.A. 9.125 7.602
Beiragds - Companhia de Gas das Beiras, S.A. 4.846 4.135
Sopor - Sociedade Distribuidora de Combustiveis, S.A. 3.068 3.030
S3aga - Sociedade Acoreana de Armazenagem de Gas, S.A. 1.699 1.611
Carrico Cogeracdo - Sociedade de Geracao de Electricidade e Calor, S.A. 976 289
Probigalp - Ligantes Betuminosos, S.A. 951 914
Sempre a Postos - Produtos Alimentares e Utilidades, Lda. 507 405
Powercer - Sociedade de Cogeracao da Vialonga, S.A. 233 45
Petromar - Soc. Abastecimentos Petroliferos, Lda. 164 112
Gite - Galp International Trading Establishment 40 44
Combustiveis Liquidos, Lda. 2 (48)
Duriensegds - Sociedade Distribuidora de Gas Natural do Douro, S.A.® - 966
Gasoduto Braga - Tuy, S.A.© - 3.357
Gasoduto de Campo Maior - Leiria - Braga, S.A.© - 4.565
Petrogal Guiné-Bissau, Lda. - (160)
Agran - Agroquimica de Angola, SARL - (8)
Fast Access - Operacdes e Servicos de Informacao e Comeércio Electrénico, S.A. (51) 165
Petrogds - Guiné-Bissau Importacao, Armazenagem e Distribuicao de Gés, Lda. (260) (207)
CLCM - Companhia Logistica de Combustiveis da Madeira, S.A.@ (2.763) (2.172)

18.537 24.645

(3) Em 31 de Dezembro de 2006 esta subsididria apresenta capitais proprios negativos. O Conselho de Administracdo desta subsididria efectuou uma proposta de realizacdo de
prestacoes suplementares, acompanhada do reembolso de suprimentos, no montante de mEuros 7.267, a ser efectuado pela totalidade dos accionistas na proporcao do capital
detido. Deste modo, 0 Grupo apenas reconheceu as perdas acumuladas na proporcao do capital detido naquela subsididria, motivo pelo qual os interesses minoritarios apresentam um
saldo devedor.

(b) A subsididria GDP Distribuicao, SGPS, S.A. adquiriu, em Dezembro de 2006, os restantes 25% do capital da Duriensegds - Sociedade Distribuidora de Gdas natural do Douro, S.A.
passando a deter 100% do capital desta subsididria (Nota 3.).

(c) No ambito da venda de parte dos activos e passivos da Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A., através do destaque das actividades de transporte e armazenagem,
as participacoes no capital do Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. e Gasoduto Braga - Tuy, S.A. foram transferidos para a REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. (Nota 3. e 31.).

(d) Esta participacdo foi alienada no decurso de 2006.
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23. EMPRESTIMOS

» DETALHE DOS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 os empréstimos obtidos
detalham-se, como se seque:

) 2006 2005

CORRENTE NAO CORRENTE CORRENTE NAO CORRENTE

Empréstimos bancarios:

Empréstimos internos 284.574 90.064 99.045 119.178

Empréstimos externos 59.682 195.721 84.776 644.988

Descobertos bancdrios (Nota 19.) 218.526 - 72.015

Desconto de letras 1.716 - -

Linhas de crédito renovdveis - - 250 16.000
564.498 285.785 256.086 780.166

Outros empréstimos obtidos:

IAPMEI 1.583 2.149 1.304 2.816
566.081 287.934 257.390 782.982
Project Finance Fees - (845) - (986)
566.081 287.089 257.390 781.996

Empréstimos por obrigacdes:

Emissao de 1997 - GDP, SGPS, S.A. 20.435 - - 49.880
Emissao de 1998 - Lisboagds, S.A. - 15.772 - 49.880
Emissao de 2003 - Galp Investment Fund - 210.000 - 210.000
20.435 225.772 - 309.760

586.516 512.861 257.390 1.091.756

Os empréstimos nao correntes, em 31 de Dezembro de 2006,
apresentavam o sequinte plano de reembolso previsto:

2008 245216
2009 37.950
2010 37.299
2011 25.576
2012 e sequintes 167.665

513.706
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Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 a totalidade dos empréstimos
obtidos encontram-se titulados em Euros, em Dolares dos Estados
Unidos da América, em Meticais e em Francos de Cabo Verde.

As taxas de juro médias dos empréstimos e descobertos
bancdrios suportadas pela Empresa, incluindo comissoes e outros
encargos no ano de 2006 e 2005, foram 3,40% e 4,35%
respectivamente.

» CARACTERIZACAO DOS PRINCIPAIS EMPRESTIMOS
Sequidamente apresenta-se uma descricdo sucinta dos principais
empréstimos considerados nas rubricas apresentadas nos
quadros anteriores:

Empréstimos bancérios

Os principais empréstimos bancérios a 31 de Dezembro de 2006
podem ser caracterizados como segue:

EMPRESA MONTANTE GLOBAL  DIVISA INiCIO TERMO MONTANTE EM DiVIDA

Beiragds - Companhia de Gds das Beiras, S.A. 27.000 EUR 27.12.2005  15.12.2020 21.155
Carrico Cogeracao - Sociedade de Geracao de Electricidade e Calor, S.A. 20.000 EUR 03.04.2003  20.09.2012 13.606
Powercer - Sociedade de Cogeracao da Vialonga, S.A. 5.175 EUR 22.11.2004  20.11.2013 4.502
Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. 80.000 EUR 20.06.2000  15.06.2020 80.000
Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro, S.A. 54.868 EUR 28.10.1995  15.03.2020 42.805
Galp Energia, SGPS, S.A. 92.909 usb 13.02.2002  06.12.2007 23.515
Galp Energia, SGPS, S.A. 39.000 EUR 21.12.2006  15.09.2021 39.000
Galp Energia, SGPS, S.A. 275.000 EUR 28.12.2006  29.01.2007 275.000
Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. 230.000 usD 21.12.1992  15.12.2007 5.083
Petréleos de Portugal - Petrogal, S.A. 10.323 usD 13.12.2002  06.12.2007 2.613
C.L.C. - Companhia Logistica de Combustiveis, S.A. 89.783 EUR 02.12.1996  15.09.2008 14.343
C.L.C. - Companhia Logistica de Combustiveis, S.A. 64.101 EUR 20.03.1997  15.03.2007 668
C.L.C. - Companhia Logistica de Combustiveis, S.A. 10.000 EUR 15.12.2006  15.06.2014 3.049
CLCM - Companhia Logistica de Combustiveis da Madeira, S.A. 58.000 EUR 20.07.2005  15.12.2023 56.508
Mocacor - Distribuicdo de Combustiveis, S.A. 2.320 usb 31.10.2003  31.10.2013 1.529
Petrogal Angola, Lda. 700 usb 31.12.2006  31.12.2011 493
Transgds - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. 80.983 EUR 15.12.1994  15.03.2011 42.873
Probigalp - Ligantes Betuminosos, S.A. 150 EUR 2006 2007 150
Petrogal Mocambique, Lda. 96.485 MZM 2006 2007 2.799
Petromar - Soc. Abastecimentos Petroliferos, Lda. 229.585 CFA 2006 2007 350
630.041
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Em Setembro de 2006, a Empresa subscreveu quatro Programas
de Papel Comercial a um ano e renovaveis por igual periodo,
no montante total de mEuros 275.000, distribuindo-se da sequinte
forma:

BANCO AGENTE BANCO PAGADOR MONTANTE

(aixa Banco de Investimento (aixa Geral de Depositos 100.000
Banco Santander Negdcios Banco Santander Totta 100.000
Banco Millennium BCP Investimento  Banco Comercial Portugués 50.000
Banco Popular Portugal Banco Popular Portugal 25.000

275.000

Estes empréstimos sao remunerados a taxa Euribor para o prazo
de emissdo respectivo em vigor no seqgundo dia Util anterior
a data de subscricao, adicionada de spreads varidveis definidos
nas condicdes contratuais dos programas de papel comercial
subscritos pela Empresa. A taxa de juro referida incide sobre
o montante de cada emissdo e mantém-se inalterada durante
0 respectivo prazo de emissao.

No decorrer do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006,
a Empresa contraiu um empréstimo no montante de mEuros
39.000, de médio e longo prazo, com o Banco Europeu
de Investimento que é garantido pela Petrogal, S.A. destinado
exclusivamente 3 concretizacao de um projecto de construcao e
exploracdo de uma instalacdo de cogeracao na refinaria de Sines.
0 empréstimo é remunerado a taxa de juro Euribor a seis meses,
acrescido de um spread varidvel.

Devido a operacdo denominada “Unbundling” ocorreu uma
diminuicdo nos empréstimos bancarios no montante de mEuros
469.630 (Nota 31.) dos quais mEuros 431.255 sdao referentes
a0 pagamento do empréstimo ao Banco Central de Investimentos
(BEL).

Os financiamentos com o Banco Europeu de Investimento, no
montante de mEuros 185.105, sao garantidos por Sindicatos Bancarios.

A Petrogal emitiu cartas de conforto perante terceiros a favor

de empresas do Grupo e associadas, relativas a linhas de crédito
de curto prazo no montante total de mEuros 639.101.
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» EMPRESTIMOS OBRIGACIONISTAS

i) Emissdo de 1997 - GDP - Gas de Portugal, SGPS, S.A.

Em 25 de Junho de 1997, a GDP - G3s de Portugal, SGPS, S.A.
procedeu a emissdao de Obrigacdes, no montante de mEuros
49.880, a0 par, destinadas a subscricao privada, as quais foram
integralmente subscritas e realizadas.

0 reembolso do empréstimo serd efectuado ao valor nominal
e de uma s6 vez, no final do prazo de emissao que ¢ de dez anos.

Poderd, no entanto, ser efectuado o reembolso antecipado
do empréstimo por iniciativa do emitente (“Call Option”), total
ou parcialmente. No caso do reembolso parcial este serd feito por
reducdo ao valor nominal, em qualquer data de pagamento
de juros a partir do 6° cupao. Neste caso, haverd lugar a um prémio

de reembolso sobre o valor nominal reembolsado antecipadamente.

Deixando o Estado Portugués de deter, directa ou indirectamente,
a maioria do capital social da GDP e/ou no caso da GDP deixar
de deter, directa ou indirectamente, alguma participacdo
de dominio que, a data de emissao do empréstimo, detenha no
capital social das empresas do seu Grupo que tenham por objecto
social a distribuicdo de gas canalizado, os obrigacionistas poderao
exigir o reembolso antecipado das obrigacoes.

Como o Estado deixou de ser accionista maioritdrio da Galp
Energia, SGPS, S.A., 3 Empresa procedeu a publicacdo respectivo
anuncio em 22 de Setembro de 2006 e recebeu pedidos para
o reembolso antecipado destas obrigacdes, no montante
de meEuros 29.445, pelo que actualmente o montante total
da emissao obrigacionista é de mEuros 20.435.

Este empréstimo vence juros semestral e postecipadamente,
3 uma taxa indexada a taxa Euribor a 6 meses, adicionada
de 0,075%, arredondada para 0 1/16 de ponto percentual igual

ou imediatamente superior.

Esta Emissao foi liderada pelo Banco Millennium BCP Investimento
(ex-CISF) e Banco Portugués de Investimento, tendo a sua
colocacao sido garantida por um Sindicato Bancario constituido
pelas sequintes Instituicdes Bancarias:



INSTITUICOES FINANCEIRAS MONTANTE %

Millennium BCP Investimento (ex-CISF) 13.592 27,25
Banco Portugués de Investimento 13.592 27,25
(Caixa Banco de Investimento (ex-Banco Chemical Finance) 4.988 10,00
Caixa Geral de Depositos 4.988 10,00
Banco Finantia 3.492 7,00
Deutsche Bank de Investimento 3.492 7,00
Millennium BCP (ex-Mello) 1.995 4,00
Caixa Geral de Depositos (ex-BNU) 1.247 2,50
Banco Santander de Negdcios 1.247 2,50
Banco Bilbao Vizcaya y Argentaria 1.247 2,50

49.880 100,00

ii) Emissao de 1998 - Lisboagas GDL - Sociedade Distribuidora
de Gas Natural de Lisboa, S.A.

Em 12 de Agosto de 1998, a Lisboagds GDL - Sociedade
Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. procedeu a emissao
de Obrigacbes, no montante de mEuros 49.880, ao par,
destinadas a subscricdo privada, as quais foram integralmente
subscritas e realizadas.

0 reembolso do empréstimo serd efectuado ao par, em cinco
prestacdes anuais de igual montante, 8 data de vencimentos
do 22°, 240, 26°, 28° e 30° cupdes.

Poderd, no entanto, ser efectuado o reembolso antecipado,
ao par, de parte ou da totalidade do capital em divida, por opcao
do emitente (“Call Option”), a partir da data de vencimento do 10°
cupdo, inclusivé, e nas respectivas datas de pagamento de juros.

Os obrigacionistas poderdo também exigir o reembolso
antecipado do empréstimo ou do valor remanescente do capital
em divida, ao par, nas datas de vencimentos do 20°, 22°, 24°,
26° e 28° cupoes.

Deixando o Estado Portugués de deter, directa ou indirectamente,
a maioria do capital social da GDP - Gas de Portugal, SGPS, S.A.
ou deixando a GDP - Gdas de Portugal, SGPS, S.A. de deter uma
posicdo maioritdria directa no capital da Lisboagds GDL -

Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A.,
0s obrigacionistas poderdo exigir o reembolso antecipado do
presente empréstimo.

Como o Estado deixou de ser accionista maioritdrio da Galp
Energia, SGPS, S.A., a3 Empresa procedeu a publicacdo do respectivo
anuncio em 22 de Setembro de 2006 e recebeu pedidos para
o reembolso antecipado destas obrigacdes, no montante
de meEuros 34.107, pelo que actualmente o montante total
da emissdo Obrigacionista ¢ de mEuros 15.772.

0 pagamento de juros serd feito semestral e postecipadamente,
com base numa taxa correspondente a taxa Euribor a 6 meses,
em vigor no penultimo dia Util anterior ao inicio de cada periodo
de contagem, acrescida de 0,08%.
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A tomada firme da emissdo foi assequrada por um Sindicato
Bancdrio composto pelas sequintes Instituicdes Financeiras:

INSTITUICOES FINANCEIRAS MONTANTE %

Banco Espirito Santo Investimento 13.517 27,10
Banco Portugués de Investimento 13.567 27,20
Millennium BCP (ex-CISF) 13.567 27,20
(aixa Geral de Depdsitos (ex-BNU) 7.482 15,00
BMI 1.247 2,50
Banco Bilbao Vizcaya y Argentaria 500 1,00

49.880 100,00

iii) Emissdo 2003 - Galp Investment Fund

No decurso de 2003, a Petrogal celebrou uma operacédo
de titularizacdo de contas a receber com o Galp Investment Fund,
PLC no montante de mEuros 210.000, a qual tem um prazo
de maturidade esperada de 5 anos e um prazo de maturidade
legal de 7 anos. Para fazer face a este montante, o Fundo emitiu
mEuros 199.500 de obrigacoes Notes A e meEuros 10.500
de obrigacoes Notes B, as quais sao remuneradas a Euribor
acrescida de 0,5% e 0,95%, respectivamente. Com esta operacao,
e relativamente ao presente exercicio, a Petrogal incorreu
em custos financeiros no montante de mEuros 8.020 (Nota 9.).

24. RESPONSABILIDADES COM BENEFICIOS
DE REFORMA E OUTROS BENEFiCIOS

Conforme referido na Nota 2.10. a Petrogal, Sacor Maritima
e algumas empresas do grupo GDP (GDP Distribuicdo, SGPS, S.A.;
Lisboagds - Sociedade Distribuidora de G3s Natural de Lisboa, S.A.
e Driftal - Plastificantes de Portugal, S.A.) transferiram para
fundos de pensoes auténomos (Fundo de Pensoes Petrogal,
Fundo de Pensodes Sacor Maritima e Fundo de Pensdes GDP) as
suas responsabilidades pelo pagamento de complementos de
pensoes de reforma por velhice, invalidez e pensdes de
sobrevivéncia. Adicionalmente, por decisao da Petrogal, a partir
de 1997, inclusivé, o Fundo de Pensdes Petrogal passou a cobrir
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as responsabilidades pelo pagamento dos complementos
de reforma para os reformados antecipadamente.

0 Fundo de Pensoes Petrogal ndo cobre as responsabilidades
da Petrogal com o pagamento de pensdes de reforma antecipada,
pré-reforma, Sequranca Social dos pré-reformados, com
0 pagamento do sequro social voluntdrio aos reformados
antecipadamente, do prémio de reforma e outros beneficios
de reforma, tais como cuidados de salde e sequros de vida.
Estas responsabilidades estao cobertas por provisdes especificamente
criadas para o efeito, incluidas no balanco na rubrica
de responsabilidades com beneficios de reforma. Adicionalmente,
0 Fundo de Pensdes GDP ndo cobre as responsabilidades
assumidas pela Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de G3s
Natural de Lisboa, S.A. em reembolsar os complementos
de reforma a pagar pela EDP aos seus reformados e pensionistas
afectos a Empresa, bem como os complementos de reforma
e sobrevivéncia aos reformados existentes a data da constituicao
do Fundo. Estas responsabilidades sdo cobertas através
de provisdes especificas, incluidas no balanco na rubrica
de responsabilidades com beneficios de reforma.

Durante o exercicio de 2006, em virtude do Grupo contabilizar
as suas responsabilidades de beneficios pos-emprego de acordo
com a IAS 19, a qual prevé que a taxa usada para descontar
as obrigacdes de beneficios pos-emprego deva ser determinada
com referéncia aos rendimentos do mercado a data do balanco
em obrigacoes de alta qualidade de sociedades, actualizou-se
a taxa de desconto de 4,25% para 4,60%. A alteracdo deste
pressuposto actuarial implicou uma diminuicao nas responsabilidades
por servicos passados com o Plano de Pensdes da Petrogal
e no Plano de Pensdes do grupo GDP. Adicionalmente, foram
também actualizadas as tdbuas de mortalidade passando
a ser utilizada agora para os reformados a tdbua TV 88/90,
a semelhanca do que j4 era aplicado aos activos e aos pré-reformados.

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, a Petrogal e
as empresas do grupo GDP efectuaram dotacoes para os Fundos de
Pensoes respectivos, Nos montantes de mEuros 21.834 e mEuros 2.132,
respectivamente, para cobertura parcial das suas responsabilidades.
0 valor minimo das responsabilidades do grupo Petrogal e do grupo
GDP em 31 de Dezembro de 2006, calculado de acordo com o
método e pressupostos exigidos pelo Instituto de Sequros de Portugal,
ascende a mEuros 320.194 e mEuros 26.325, respectivamente.



Em 31 de Dezembro de 2006, os patrimoénios do Fundo
de Pensdes Petrogal, do Fundo de Pensdes Sacor Maritima e Fundo
de Pensdes GDP apresentavam a sequinte composicao de acordo
com o relatério apresentado pela sociedade gestora respectiva:

Y oerrocal Y SACOR ARl Gop

0Obrigacoes:
Obrigacoes taxa fixa euro 166.437 3.340 9.002
Obrigacoes taxa varidvel euro 38.981 966 1.421
Outras obrigacdes ndo euro 5.039 - 1.689
Accoes:
Europeias 46.732 1.350 4.556
Outras accoes 20.291 891 3.559
Hedge funds 11.303 353
Derivados - 2
Imobilidrio indirecto 4.290 177 497
Edificio Galp (parte) 23.300
Numerdrio 23.185 36 2.736
Total 339.558 7.115 23.460

A evolucdo do patriménio dos Fundos de Pensdes durante
0 exercicio de 2006 foi a sequinte:

e prooaL Y] SAcoR Al

Saldo inicial 327.557 6.951 21.353
Dotacdes para o fundo 21.834 - 2132
Retorno real dos activos (501) 341 883
Ganhos/(perdas) actuariais 13.439 - 146
Pensdes pagas no exercicio (22.771) (177) (1.056)

Saldo final 339.558 7.115 23.460

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o Grupo tinha as sequintes
provisdes registadas relativas a responsabilidades com beneficios
de reforma e outros beneficios:
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Y s Y oos

Beneficios de reforma

Grupo Petrogal

Pré-reformas 27.793 18.506
Reformas antecipadas 22.516 20.201
Prémio de reforma 5.622 5.479
Sequro social voluntdrio - 126
Flexibilizacdo da idade da reforma 9.623 9.623
65.554 53.935
Grupo Sacor Maritima 94 =
Grupo GDP
Activos 219 -
Pré-reformas 1.955 -
Reformados 5.322 6.004
Flexibilizacdo da idade da reforma 283 309
Afectas ao fundo de pensoes 5.840 5.701
13.619 12.015

Grupo Outras empresas
Beneficios de reforma 323 277

Outros beneficios

Grupo Petrogal

Cuidados de saude 148.662 135.075
Sequro de vida 1.840 1.439
Beneficio minimo do plano de contribuicdo definida 966 909
151.468 137.423
Grupo GDP

Cuidados de saude 9.596 9.296
Sequro de vida 190 191
Beneficio minimo do plano de contribuicdo definida 220 203
10.006 9.690

Grupo Outras empresas

Cuidados de saude 370 313
Sequro de vida 105 71
Beneficio minimo do plano de contribuicdo definida 641 508

1.116 892

Total em balanco 242.180 214.232
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0s pressupostos utilizados para cdlculo dos beneficios pos-
-emprego sao os considerados pelos grupos Petrogal e GDP
e pela entidade especializada em estudos actuariais, como

aqueles que melhor satisfazem os compromissos estabelecidos
no plano de pensdes, e s3o 0s sequintes:

GRUPO PETROGAL 2006 2005

Taxa de rendimento dos activos 5,20% 4,25%
Taxa técnica de juro 4,60% 4,25%
Taxa de crescimento dos salarios 3,00% 3,00%
Taxa de crescimento das pensoes 1,50% 1,50%
Tabua de mortalidade activos e pré-reformados TV 88/90 TV 88/90
Tabua de mortalidade reformados TV 88/90 v 73/77

Tabua de invalidez

EVK80-50%

EVK80-50%

Idade normal de reforma

65

65

Método

Responsabilidades e respectivas coberturas:

Unidade de Crédito Projectada

Unidade de Crédito Projectada

i) Responsabilidades afectas ao fundo de pensdes:

Activos 52.637 49.758
Pré-reformados 11.164 10.456
Reformados antecipadamente 20.796 19.172
Reformados e pensionistas 279.260 264.469
363.857 343.855
Coberturas afectas ao fundo de pensoes:
Pelo patrimonio do fundo de pensoes 346.673 327.557
Por acréscimos e diferimentos (Nota 15.) (28.658) (9.711)
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 2.10.) 45.842 26.009
363.857 343.855
i) Responsabilidades nao afectas ao fundo de pensoes:
Com pré-reformas 31335 21.162
Com reformas antecipadas 20.267 18.235
Com prémio de reforma 6.364 6.491
Com sequro social voluntdrio 440 269
Com flexibilizacao da idade da reforma (DL 9/99) 10.779 10.778
Total 69.185 56.935

RELATORIO & CONTAS 2006 » ANEXOS AS CONTAS CONSOLIDADAS » 165



Coberturas por provisoes:

Pré-reformas 27.793 18.506
Reformas antecipadas 22.516 20.201
Prémio de reforma 5.622 5.479
Seguro social voluntdrio (Nota 15.) (151) 126
Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99) 9.623 9.623
Sub-total 65.403 53.935
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos:
Pré-reformas 3.541 2.655
Reformas antecipadas (2.248) (1.967)
Prémio de reforma 742 1.012
Seguro social voluntdrio 591 144
Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99) 1.156 1.156
Sub-total 3.782 3.000
Total 69.185 56.935

0 grupo Sacor Maritima apresenta responsabilidades por pré-
-reformas no montante de mEuros 94, as quais nao foram sujeitas
a avaliacdo actuarial, no entanto, as mesmas encontram-se
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incluidas no passivo na rubrica de responsabilidades com

beneficios de reforma e outros beneficios.



GRUPO GDP

2006 2005

Taxa de rendimento dos activos 5,00% 4,25%
Taxa técnica de juro 4,60% 4,25%
Taxa de crescimento dos saldrios 3,00% 3,00%
Tabua de mortalidade - activos e pré-reformados TV 88/90 TV 88/90
Tdbua de mortalidade - reformados TV 88/90 v 73/77

Tabua de invalidez

EVK 80-50%

EVK 80-50%

Idade normal de reforma

65

65

Método

Unidade de Crédito Projectada

Unidade de Crédito Projectada

Responsabilidades e respectivas coberturas:

i) Responsabilidades afectas ao fundo de pensées:

Activos 20.635 22.192
Pré-reformados 1.962 804
Reformados e pensionistas 10.528 9.751

33.125 32.747

Coberturas afectas ao fundo de pensdes:

Pelo patrimonio do fundo de pensoes 23.048 21.353
Responsabilidades com beneficios de reforma 5.840 5.924
Por acréscimos e diferimentos (Nota 15.) (189) (223)
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 2.10.) 4.426 5.693

33.125 32.747

i) Responsabilidades nao afectas ao fundo de pensdes:

Com activos 335 312
Com pré-reformados 2.027 -
Com reformados 7.159 6.776
Com flexibilizacao da idade da reforma (DL 9/99) 296 322
Total 9.817 7.410

Responsabilidades com beneficios de reforma:

Com activos 219 -
Com pré-reformados 1.955 -
Com reformados 5.322 6.004
Com flexibilizacao da idade da reforma (DL 9/99) 283 309
Sub-total 7.779 6.313
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GRUPO GDP 2006 2005

(Ganhos) e perdas nao reconhecidos:

Com activos 116 -
Com pré-reformados 72 -
Com reformados 1.837 1.084
Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99) 13 13
Sub-total 2.038 1.097
Total 9.817 7.410

GRUPO OUTROS 2006 2005

Taxa técnica de juro 4,60% 4,25%
Taxa de crescimento dos salarios 3,00% 3,00%
Tabua de mortalidade - activos e pré-reformados TV 88/90 TV 88/90
Tabua de mortalidade - reformados TV 88/90 v 73/77

Tabua de invalidez

EVK 80-50%

EVK 80-50%

Idade normal de reforma

65

65

Método

Responsabilidades e respectivas coberturas:

Unidade de Crédito Projectada

Unidade de Crédito Projectada

i) Responsabilidades nao afectas ao fundo de pensoes:

Responsabilidades totais: 263 302

Coberturas:
Responsabilidades com beneficios de reforma 323 277
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 2.10.) (60) 25
263 302

0 Grupo tem taxas de rendimento de activos distintas, 5,20%
para o grupo Petrogal e 5% no grupo GDP. A diferenca deve-se
ao perfil de aplicacdo do patriménio dos respectivos Fundos,
sendo que um tem uma posicdo mais conservadora que o outro,
originando taxas de rendimento distintas.
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A evolucao nas responsabilidades dos grupos Petrogal, GDP e Outros,
com pensdes no exercicio de 2006, foi como segue:

GRUPO PETROGAL

AFECTAS AO FUNDO NAO AFECTAS AO TOTAL
DE PENSOES FUNDO DE PENSOES

Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2005 343.855 56.935 400.790
Custo dos servicos correntes 2.863 252 3.115
Custos dos juros 14.462 1.750 16.212
Beneficios pagos no exercicio (22.948) (12.478) (35.426)
Pré-reformas e reformas antecipadas iniciadas no ano - 21.740 21.740
(Ganhos)/perdas actuariais do exercicio 19.295 986 20.281
Responsabilidades iniciais da Sacor Maritima 6.331 - 6.331
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2006 363.858 69.185 433.043
CUSTOS DO ANO 2006
Custo dos juros e custo dos servicos correntes 17.325 2.002 19.327
Reformas antecipadas iniciadas no ano - 5.637 5.637
Pré-reformas iniciadas no ano - 11.652 11.652
Retorno esperado dos activos (13.817) - (13.817)
Amortizacdo do excesso de “corredor” - 205 205
Responsabilidades iniciais da Sacor Maritima (620) - (620)

2.888 19.496 22.384
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GRUPO GDP

AFECTAS AO FUNDO NAO AFECTAS AO TOTAL
FUNDO DE PENSOES

Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2005 32.747 7.410 40.157
Custo dos servicos correntes 1.104 44 1.148
Custos dos juros 1.345 321 1.666
Beneficios pagos no exercicio (1.056) (1.156) (2.212)
Pré-reformas e reformas antecipadas iniciadas no ano - 2.224 2.224
(Ganhos)/perdas actuariais do exercicio (465) 1.000 535
Alteracoes no perimetro (550) (26) (576)
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2006 33.125 9.817 42.942
CUSTOS DO ANO 2006
Custo dos juros e custo dos servicos correntes 2.449 365 2.814
Pré-reformas iniciadas no ano - 1338 1338
Retorno esperado dos activos (867) (867)
Amortizacdo do excesso de “corredor” 457 59 516
Alteracoes no perimetro 83 83

2.122 1.762 3.884

GRUPO OUTROS

NAO AFECTAS AO

FUNDO DE PENSOES
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2005 302
Custo dos servicos correntes 34
Custos dos juros 13
(Ganhos)/perdas actuariais do exercicio (86)
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2006 263
CUSTOS DO ANO 2006
Custo dos juros e custo dos servicos correntes 47
Amortizacdo do excesso de “corredor” 1

48
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0 custo dos servicos correntes e o custo dos juros, liquido do retorno
esperado dos activos, no montante total de mEuros 7.504,
foi registado na rubrica de custos com o pessoal (Nota 7.).

Na Petrogal, 0 acréscimo das responsabilidades com pré-reformas
e reformas antecipadas, iniciadas no exercicio findo em 31
de Dezembro de 2006, no montante de mEuros 21.740, teve
como contrapartida: (i) a transferéncia do montante de mEuros
4.545 da provisdo para restruturacao ja reconhecida como custo
em exercicios anteriores (Nota 26.); e (ii) a rubrica de custos com
0 pessoal no montante de mEuros 17.195.

Derivado do excesso de “corredor” apurado a 31 de Dezembro
de 2005, foi registado o montante de mEuros 722 a acrescer
a rubrica de gastos com o pessoal, correspondente a amortizacao
do exercicio de 2006 (Nota 7.).

Em 31 de Dezembro de 2002, foi autorizada pelo ISP
a constituicao do Fundo de Pensbes da Galp Energia de contribuicao
definida. Durante o exercicio de 2003, a Galp Energia, SGPS, S.A.
criou um Fundo de Pensdes de contribuicdo definida para

0s seus colaboradores e possibilitou a adesdo a este fundo
de empregados de outras empresas do Grupo. A Petroleos
de Portugal - Petrogal, S.A., @ GDP - Gas de Portugal, SGPS, S.A.,
a Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de G3s Natural
de Lisboa, S.A. e a Galp eNova, S.AA. (em 17 de Dezembro
de 2003, 3 Galp Energia, S.A. incorporou esta empresa por fusao),
como associadas deste Fundo, deram a possibilidade aos seus
colaboradores de optarem entre este novo plano de pensoes
de contribuicao definida e o existente plano de beneficios
definidos. Foi assim reconhecido, durante o exercicio de 2006,
um custo na rubrica de custos com o pessoal, no montante
de mEuros 747, relativo as contribuices do ano das empresas
associadas do Fundo de Pensdes de contribuicao definida da Galp
Energia, a favor dos seus empregados, em contrapartida
de entrega a sociedade gestora deste fundo.

Como mencionado na Nota 2.10., 0s ganhos e perdas actuariais
a0 registados nas demonstracdes financeiras s6 na parte em que
ultrapassam os limites definidos no corredor de 10% e sdo
amortizados, a partir do exercicio subsequente em que apurados,
conforme a sequir descrito.
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De sequida apresenta-se, por plano de beneficios, um quadro
discriminativo das responsabilidades incluidas no mecanismo
do “corredor” e o intervalo maximo (10%) do mesmo.

BENEFICIOS GANHOS E PERDAS
NAO RECONHECIDOS

Grupo Petrogal

INTERVALO DE EXCESSO PARA O VALOR A RECONHECER
CORREDOR (10%) [INTERVALO DE CORREDOR EM 2007

Complemento de reforma (Fundo) 45.842 36.403 9.439 2.495
Pré-reformas 3.541 3.133 408 102
Reformas antecipadas (2.248) 2.027 (227) (56)
Prémio de reforma 742 636 106 27
Sequro social voluntdrio 591 44 547 137
Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99) 1.156 1.078 77 -
49.624 43.321 10.356 2.705
Grupo GDP
Complemento de reforma (Fundo) 4.426 3.312 1.114 241
Activos 116 34 82 8
Reformados da EDP 1.837 716 1.121 231
Pré-reformas 72 203 (131)
Flexibilizacdo da idade da reforma (DL 9/99) 13 32 (19) -
6.464 4.297 2167 480
Grupo Outros
Complemento de reforma (Fundo) 26 (34) (2)

No grupo Petrogal, as responsabilidades com todos os beneficios
de reforma atribuidos excedem o intervalo méaximo do “corredor”
de 10%, no montante liquido de mEuros 10.356. Estes montantes
serdo reconhecidos como custos e/ou proveitos em exercicios
futuros, em funcao do tempo de servico futuro meédio esperado
dos empregados abrangidos nestes planos que, 3 data de 31
de Dezembro de 2006, é de 3,99 anos. Desta forma e no exercicio
de 2007 serdo reconhecidos como gastos, liquidos de proveitos,
0 montante de mEuros 2.705 resultante da amortizacdo do excesso
de “corredor”.

No grupo GDP, as responsabilidades com complementos de reforma

(cobertas e ndo cobertas pelo fundo) excedem o intervalo
maximo do “corredor” de 10%, no montante liquido de mEuros
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2.167. Estes montantes serdo reconhecidos como custos
em exercicios futuros, em funcdo do tempo de servico futuro
médio esperado dos empregados abrangidos neste planos,
que é de 4,84 anos para a Lisboagds GDL - Sociedade
Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. e 10,81 anos para
a GDP Distribuicao, SGPS, S.A.. Desta forma, no exercicio de 2007
serdo registados como gastos, liquidos de proveitos, o montante
de mEuros 480, resultante da amortizacao do excesso de “corredor”.

Nas restantes empresas as responsabilidades com complementos
de reforma (cobertas e ndo cobertas pelo fundo) excedem o
intervalo maximo do “corredor” de 10%, no montante liquido de
mEuros 34. Estes montantes serdo reconhecidos como proveitos
em exercicios futuros, em funcdo do tempo de servico futuro



médio esperado dos empregados abrangidos por estes planos,
que é de 15,09 anos para a Galp Energia, S.A.. Desta forma, no
exercicio de 2007 serdo registados como proveitos,
0 montante de mEuros 2, resultante da amortizacdo do excesso
de “corredor”.

» OUTROS BENEFiCIOS DE REFORMA - CUIDADOS DE SAUDE,
SEGURO DE VIDA E BENEFiCIO MiNIMO DO PLANO DE
CONTRIBUICAO DEFINIDA (INVALIDEZ E SOBREVIVENCIA)

Durante o exercicio de 2003, a Galp Energia, SGPS, S.A. constituiu
um Fundo de Pensdes de contribuicdo definida para
0s seus colaboradores e possibilitou a adesdo a este fundo
a empregados de outras empresas do Grupo. O grupo GDP deu
a possibilidade aos seus colaboradores de solicitarem
a transferéncia das suas responsabilidades para o plano de pensdes
de contribuicao definida da Galp Energia. Foi assim contabilizado,
durante o exercicio de 2006, um custo na rubrica de gastos
com o pessoal, no montante de mEuros 129, relativo as contribuicdes
do ano, em contrapartida de entrega a Sociedade Gestora deste
Fundo.

Conforme referido na Nota 2.11., as empresas do Grupo
tém registado em 31 de Dezembro de 2006 uma obrigacdo
destinada a cobertura das suas responsabilidades relacionadas
com 0s encargos a suportar pelo Grupo, com a prestacdo
de cuidados de saude, sequros de vida e beneficio minimo
do plano de contribuicao definida (invalidez e sobrevivéncia),
sao reconhecidos como custos durante o periodo em que
0s empregados que auferem estes beneficios de reforma
prestem servicos as respectivas empresas, encontrando-se estas
responsabilidades reflectidas no balanco na rubrica de provisoes
para sequros de vida, cuidados de salde e beneficio minimo
de contribuicdo definida. Os pagamentos efectuados aos beneficidrios
no decurso de cada exercicio sao registados como uma reducao
desta provisao.

Conforme mencionado na Nota 2.11., 0 grupo Petrogal apresenta,
nas rubricas de provisdes para outros beneficios de reforma,
o valor actual das suas responsabilidades por servicos passados
com o pagamento de pensoes de reforma antecipada, pré-
-reforma, Sequranca Social dos pré-reformados, com o
pagamento do sequro social voluntdrio aos reformados

antecipadamente e do prémio de reforma ndo cobertas pelo
Fundo de Pensbes Petrogal. Adicionalmente, as empresas
do grupo GDP apresentam, nas rubricas de provisGes para outros
beneficios de reforma, as responsabilidades assumidas pela
Lisboagas GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa,
S.A. em reembolsar 0s complementos de reforma a pagar pela
EDP aos seus reformados e pensionistas afectos a Empresa,
bem como os complementos de reforma e sobrevivéncia
aos reformados existentes a data da constituicdo do Fundo,
05 quais nao se encontram cobertos pelo Fundo de Pensdes GDP.

No final de cada periodo contabilistico, 0 Grupo obtém os estudos
actuariais e compara 0 montante das suas responsabilidades com
0 saldo das provisdes constitufdas, de forma a determinar
0 montante das provisdes adicionais a registar.

Conforme referido na Nota 2.11., 0 Grupo tem registado, em 31
de Dezembro de 2006, uma provisao destinada a cobertura
das suas responsabilidades com cuidados de saude, sequro de vida
por servicos passados dos activos e responsabilidades totais
da restante populacdo e com o beneficio minimo do plano
de contribuicdo definida. O valor actual das responsabilidades
por servicos passados e pressupostos actuariais utilizados no seu
cdlculo sdo o0s sequintes:
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GRUPO PETROGAL

CUIDADOS DE SAUDE SEGURO DE VIDA BENEFICIO MINIMO PLANO
CONTRIBUICAO DEFINIDA
2006 2005 2006 2005 2006 2005

Taxa técnica de juro 4,60% 4,25% 4,60% 4,25% 4,60% 4,25%
Taxa de crescimento dos custos 4,00% 4,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Tébua de mortalidade de activos e pré-reformados TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90
Tébua de mortalidade reformados TV 88/90 v 73/77 TV 88/90 v 73/77 TV 88/90 v 73/77
Tébua de invalidez EVK80-50%  EVK80-50% EVK80-50%  EVK80-50% EVK80-50%  EVK80-50%
Idade normal de reforma 65 65 70 70 65 65

GRUPO PETROGAL 2006 2005

Método Unidade de Crédito Projectada Unidade de Crédito Projectada

Responsabilidades e respectivas coberturas:

i) Cuidados de sadde

Responsabilidades totais: 195.098 198.378

Coberturas:
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 148.662 135.075
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 2.11.) 46.436 63.302
195.098 198.377

ii) Sequro de vida

Responsabilidades totais: 2.552 2.283

Coberturas:
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 1.840 1.440
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 2.11.) 712 843
2.552 2.283

iii) Beneficio minimo do plano contribuicao definida

Responsabilidades totais: 756 680

Coberturas:
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 966 855
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 2.11.) (210) (175)
756 630
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GRUPO GDP

CUIDADOS DE SAUDE SEGURO DE VIDA BENEFICIO MINIMO PLANO
CONTRIBUICAO DEFINIDA
2006 2005 2006 2005 2006 2005

Taxa técnica de juro 4,60% 4,25% 4,60% 4,25% 4,60% 4,25%
Taxa de crescimento dos custos 4,00% 4,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Tébua de mortalidade de activos e pré-reformados TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90
Tébua de mortalidade reformados TV 88/90 v 73/77 TV 88/90 v 73/77 TV 88/90 v 73/77
Tébua de invalidez EVK80-50%  EVK80-50% EVK80-50%  EVK80-50% EVK80-50% EVK80-50%
Idade normal de reforma 65 65 70 70 65 65

GRUPO GDP 2006 2005

Método Unidade de Crédito Projectada Unidade de Crédito Projectada

Responsabilidades e respectivas coberturas:

i) Cuidados de sadde

Responsabilidades totais: 12.365 12.073

Coberturas:
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 9.596 9.296
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 2.11.) 2.769 2.776
12.365 12.073

ii) Sequro de vida

Responsabilidades totais: 257 320

Coberturas:
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 190 191
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 2.11.) 67 129
257 320

iii) Beneficio minimo do plano contribuicdo definida

Responsabilidades totais: 144 152

Coberturas:
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 220 203
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 2.11.) (76) (51)
144 152
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GRUPO OUTROS

CUIDADOS DE SAUDE SEGURO DE VIDA BENEFICIO MINIMO PLANO

CONTRIBUICAO DEFINIDA

2006 2005 2006 2005 2006 2005
Taxa técnica de juro 4,60% 4,25% 4,60% 4,25% 4,60% 4,25%
Taxa de crescimento dos custos 4,00% 4,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Tébua de mortalidade de activos e pré-reformados TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90 TV 88,/90
Tébua de mortalidade reformados TV 88/90 ™ 73/77 TV 88/90 v 73/77 TV 88/90 v 73/77
Tébua de invalidez EVK80-50%  EVK80-50% EVK80-50%  EVK80-50% EVK80-50% EVK80-50%
Idade normal de reforma 65 65 70 70 65 65

OUTROS 2006 2005

Método Unidade de Crédito Projectada Unidade de Crédito Projectada

Responsabilidades e respectivas coberturas:

i) Cuidados de sadde

Responsabilidades totais: 401 357

Coberturas:
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 370 313
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 2.11.) 31 44
401 357

ii) Sequro de vida

Responsabilidades totais: 155 120

Coberturas:
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 105 68
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 2.11.) 50 52
155 120

iii) Beneficio minimo do plano contribuicdo definida

Responsabilidades totais: 605 450

Coberturas:
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 641 508
(Ganhos) e perdas nao reconhecidos (Nota 2.11.) (36) (58)
605 450
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A evolucdo nas responsabilidades da Petrogal, das empresas definida e custos destes contabilizados no exercicio de 2006
do grupo GDP e outras empresas do Grupo, com o0s cuidados foi como seque:
de saude e sequro de vida e beneficio do plano de contribuicdo

GRUPO PETROGAL

CUIDADOS DE SAUDE SEGURO DE VIDA BENEFICIO MINIMO PLANO TOTAL
CONTRIBUICAO DEFINIDA

Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2005 198.377 2.283 680 201.340
Custos dos servicos correntes 3.058 81 87 3.226
Custos dos juros 8.289 101 29 8.419
Beneficios pagos no exercicio (9.395) (94) - (9.489)
(Ganhos)/perdas actuariais do exercicio (6.710) 13 (39) (6.736)
Responsabilidades iniciais da Sacor Maritima 1.478 168 - 1.646
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2006 195.097 2.552 757 198.406
CUSTOS DO ANO 2006
Custos dos juros e custos dos servicos correntes 11.347 182 116 11.645
Amortizacdo do excesso do “corredor” 10.155 144 (5) 10.294
Responsabilidades iniciais da Sacor Maritima 1.478 168 - 1.646

22.980 494 111 23.585
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GRUPO GDP

CUIDADOS DE SAUDE SEGURO DE VIDA BENEFICIO MINIMO PLANO TOTAL
CONTRIBUICAO DEFINIDA

Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2005 12.073 320 152 12.545
Custos dos servicos correntes 246 26 13 285
Custos dos juros 489 13 6 508
Beneficios pagos no exercicio (533) (5) (538)
(Ganhos)/perdas actuariais do exercicio 313 (33) (28) 252
Alteracoes no perimetro (222) (6) - (228)
Liquidacoes, cortes e transferéncias (58) - (58)
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2006 12.366 257 143 12.766
CUSTOS DO ANO 2006

Custos dos juros e custos dos servicos correntes 735 39 20 793
Amortizacao do excesso do “corredor” 227 13 (2) 238
Amortizacao da alteracao de pressupostos 1 - 1
Alteracoes no perimetro 4 2 - 43
Liquidacoes, cortes e transferéncias (40) (40)

1.003 14 18 1.035

GRUPO OUTROS

CUIDADOS DE SAUDE SEGURO DE VIDA BENEFICIO MINIMO PLANO TOTAL
CONTRIBUICAO DEFINIDA

Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2005 357 120 450 927
Custos dos servicos correntes 41 28 112 181
Custos dos juros 15 5 21 41
(Ganhos)/perdas actuariais do exercicio (12) 1 22 11
Responsabilidades totais em 31 de Dezembro de 2006 401 154 605 1.160
CUSTOS DO ANO 2006
Custos dos juros e custos dos servicos correntes 56 33 133 222
Amortizacao do excesso do “corredor” 1 (1)

56 34 132 222
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0 custo dos servicos correntes e o custo dos juros, no montante total
de mEuros 12.660, foram registados pelas empresas acima mencionadas
na demonstracao dos resultados consolidados na rubrica de gastos
com 0 pessoal.

Derivado do excesso de “corredor”, apurado em 31 de Dezembro de
2005, foi contabilizado, durante o ano de 2006, pela amortizacao
desse excesso em funcdo do tempo de servico futuro médio esperado
de cada uma das empresas 0 montante de mEuros 10.532, como
custo na rubrica de gastos com o pessoal.

Como mencionado na Nota 2.11., 0s ganhos e perdas actuariais sao
registados nas demonstracoes financeiras s6 na parte que ultrapassa
os limites definidos no “corredor”, os quais sao amortizados a partir
do exercicio subsequente em que sao apurados conforme abaixo descrito.

De sequida apresenta-se, por plano de beneficios, um quadro
discriminativo das responsabilidades incluidas no mecanismo do
“corredor” e o intervalo do mesmo.

BENEFICIOS GANHOS E PERDAS
NAO RECONHECIDOS | “

Grupo Petrogal

INTERVALO DE
CORREDOR" (10%)

EXCESSO PARA O
INTERVALO DE “CORREDOR”

VALOR A RECONHECER
EM 2007

Cuidados de saude 46.436 19.510 27.117 6.796
Sequro de vida 712 254 478 119
Beneficio minimo do plano contribuicdo definida (210) 76 (133) (6)
46.938 19.840 27.462 6.909
Grupo GDP
Cuidados de saude 2.769 1.237 1.532 318
Sequro de vida 67 26 41 7
Beneficio minimo do plano contribuicdo definida (76) 14 (62) (4)
2.760 1.277 1.511 321
Grupo Outros
Cuidados de saude 31 40 -
Sequro de vida 50 15 35 1
Beneficio minimo do plano contribuicdo definida (36) 61
45 116 35 1
49.743 21.233 29.008 7.231

0s excessos de “corredor” apurados, no montante total de
mEuros 29.008, relativo as responsabilidades com os cuidados de
saude, sequro de vida e o beneficio minimo do plano de
contribuicao definida, serao reconhecidos como custos nos
exercicios futuros, em funcao do tempo de servico futuro médio
esperado dos empregados abrangidos nestes planos (Petrogal
3,99; Lisboagds 4,84; Beiragds 26,76; Galp Energia, S.A. 28,01
para 0 sequro de vida, 16,62 para o sequro de saude; Galp Power
31,50; GDP Distribuicdo 16,84; Lusitaniagds 26,68; Petrogal

Exploracdo 28,06; Transgds 23,97 e Sacor Maritima 5,38). Deste
modo, serd reconhecido no decurso do exercicio de 2007 como
custo, liquido de proveitos na rubrica de gastos com pessoal,
0 montante de mEuros 7.231, resultante da amortizacao do excesso
de “corredor”.
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25. OUTRAS CONTAS A PAGAR

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica outras contas a
pagar nao correntes e correntes pode ser detalhada como seque:

R 2006 2005

RUBRICAS CORRENTES NAO CORRENTES CORRENTES ~ NAO CORRENTES

Estado e outros entes publicos:

ISP - Imposto sobre produtos petroliferos 177.205 - 172.272 -
IVA a pagar 140.393 - 136.001
Outras tributacoes 6.316 - 455
Sequranca social 4.089 - 4137
IRS retencdes efectuadas a terceiros 4.055 - 6.666
Outros - 12 - 21
Adiantamentos por conta de vendas (Nota 17.) 252.862 - 330.595
Fornecedores de imobilizado 69.129 684 86.469 371
Overlifting - parceiros dos Blocos 1 e 14 26.602 - -
Deposito de caucdes e garantias recebidas 14.460 - 13.777 699
Adiantamentos de clientes 8.390 - 6.002
Credores contas de transicao 8.181 - 10.372
Credores contas de ligacao 5.394 - 6.074
Saldos credores de clientes 1.631 - 1.403
Pessoal 1177 - 1.518
Outros credores - empresas associadas, participadas e relacionadas (Nota 29.) 35 - 411
Empréstimos - empresas associadas, participadas e relacionadas (Nota 29.) 84 7.259 36.355 14.779
Outros credores 12.973 4.295 11.023 3.918
732.976 12.250 823.530 19.788

Acréscimos de custos:

Férias, subsidio de férias e respectivos encargos 25.996 - 25.173
Fornecimentos e servicos externos 17.818 - 9.289
Prémios de produtividade 15.099 - 11.354
Descontos, bonus e rappel relacionados com vendas 6.819 - 5.747
Brindes Fast Galp 6.799 - 5.675
Acréscimos de custos com pessoal - outros 3.070 - 210
Custos e perdas financeiros 2.152 - 2.247
Juros a liquidar 1.296 - 2.973
Prémios de sequro a liquidar - - 6.550
Outros acréscimos de custos 14.148 - 8.974
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) 2006 2005

RUBRICAS

Proveitos diferidos:

CORRENTES NAO CORRENTES CORRENTES ~ NAO CORRENTES

Direitos de passagem - fibra dptica (Nota 15.) 4.751 58.166 4.341 67.651

Prestacao de servicos 358 - 5.702

Outros 12172 182 4.617 9.004
110.478 58.348 92.853 76.655
843.454 70.598 916.382 96.443

0 montante de mEuros 26.602, registado na rubrica de outras
contas a pagar - overlifting - parceiros dos blocos 1 e 14,
corresponde a responsabilidade do Grupo pelo levantamento
de barris de crude em excesso face a sua quota de producao
e encontra-se valorizada ao preco de mercado (Nota 2.7. e)).

0 montante de mEuros 14.460, registado na rubrica de depdsitos
de caucdes e garantias recebidas, inclui mEuros 13.643 referente
a responsabilidade da Petrogal, em 31 de Dezembro de 2006,
por caucdes recebidas pela cedéncia de garrafas de gds, foram
registadas ao valor de aquisicdo, o qual corresponde
aproximadamente ao seu justo valor.

A rubrica de credores - contas de transicao inclui o montante
de mEuros 3.500, relativo a indemnizacao acordada em 1988 /89
entre 3 EDP e a PGP - Petroquimica e Gdas de Portugal
(antecessora da GDP), caso se viesse a concretizar em momento
posterior a alienacdo dos terrenos de Cabo Ruivo, entretanto
cedidos pela EDP a PGP Estes terrenos, alienados em exercicios
anteriores, integravam o patrimonio da Cabo Ruivo - Sociedade
de Gestdo de Instalacdo de Equipamentos, S.A., tendo a Lisboagds
GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A.
assumido esta responsabilidade, devido a fusdo por incorporacao
com a empresa Cabo Ruivo ocorrida no exercicio de 2003 com efeitos
a 1 de Janeiro de 2003.

A rubrica de outros credores inclui mEuros 2.419 relativo ao valor
de venda das fraccoes do Bairro da Bobadela, cujas escrituras
ainda nao foram celebradas.

0s montantes registados em 31 de Dezembro de 2006 e 2005,
em acréscimos de custos, na rubrica de fornecimentos e servicos

externos, correspondem a especializacdo naqueles exercicios
de diversos custos, para 0s quais, em 31 de Dezembro de 2005
e 2004, o Grupo ndo dispunha ainda das respectivas facturas.

0 montante de mEuros 6.799, registado na rubrica de acréscimos
de custos - Brindes “Fast Galp”, refere-se as responsabilidades
da Petrogal face aos pontos emitidos a nao rebatidos até 31 de
Dezembro de 2006, referentes ao Cartdo Fast Galp, e que se prevé
que venham a ser trocados por prémios nos exercicios sequintes.

0 montante de mEuros 12.172, na rubrica de proveitos diferidos,
inclui o montante de meEuros 8.237 que corresponde as
comparticipacoes de clientes recebidas pelo Grupo para a construcao
de ramais dedicados de gds natural e encontram-se a ser
reconhecidos em proveitos durante o perfodo de concessao.

0s proveitos decorrentes do contrato de cessao de direitos
de utilizacao de infra-estruturas de telecomunicacoes encontram-se
diferidos na rubrica proveitos diferidos e sao reconhecidos
em resultados durante o perfodo do contrato. O saldo de proveitos
diferidos em 31 de Dezembro de 2006, por reconhecer em exercicios
futuros, ascende a mEuros 62.917.
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26. PROVISOES

0 movimento ocorrido na rubrica de provisdes durante o periodo
findo em 31 de Dezembro de 2006 foi 0 sequinte:

RUBRICAS SALDO INICIAL AUMENTOS DIMINUICOES UTILIZACAO TRANSF./ REGULARIZ. SALDO FINAL

Processos judiciais 20.799 3.596 (2.820) (516) 530 21.589

Investimentos financeiros 5.330 1.246 (1.526) - 282 5332

Impostos 2.948 3.718 (33) 3 6.636

Provisdo para restruturacao 13.353 (328) (3.776) (9.249)

Outros riscos e encargos 30.281 23.823 (9.545) (6.469) 10.996 49.086
72.711 32.383 (14.219) (10.794) 2.562 82.643

0s aumentos de provisdes, liquidos de diminuicoes, foram
registados por contrapartida das sequintes rubricas da demonstracao
consolidada dos resultados:

Provisoes e reversoes (Nota 7.) 18.700
Outros custos com pessoal 554
Resultados relativos a participacoes financeiras (280)
Outros (810)

18.164

» PROCESSOS JUDICIAIS

0 montante de mEuros 21.589 Euros registado em 31 de Dezembro
de 2006, na rubrica de processos judiciais em curso, inclui
essencialmente o montante de mEuros 9.870 (Nota 32.) relativo
a responsabilidades pela liquidacao de taxas de ocupacao do subsolo.
0 aumento verificado na rubrica de provisdes para processos
judiciais inclui o montante de mEuros 306 referentes a juros
moratdrios de 2006, de processos judiciais relacionados com taxas
de ocupacao de subsolo.

» INVESTIMENTOS FINANCEIROS
A provisao para investimentos financeiros, representante do compro-

misso soliddrio do Grupo junto das associadas que apresentavam
capitais proprios negativos, detalha-se conforme seque (Nota 4.):
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Central E, S.A. 2.632
Sonangalp - Soc. Distrib. e Com. Combustiveis, Lda. 2.700

5.332
» IMPOSTOS

A rubrica provisao para impostos, no montante de mEuros 6.636,
inclui essencialmente: (i) mEuros 3.239 referente a Contribuicdo
Autdrquica, actual Imposto Municipal sobre Iméveis (IMI),
dos exercicios de 1998 a 2005 e reforco de 2006, no montante
de mEuros 324, relativo a actividade de transporte de gas natural
entretanto transferida para a REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.
no decurso de 2006, mas cujas responsabilidades pelo seu
pagamento ainda cabem a Transgds, S.A.. Ndo foi ainda fixado,
pelas autoridades competentes, o montante a pagar de IMI; (ii)
mEuros 3.377 para fazer face ao risco fiscal associado 8 alienacdo
da participacao da ONI, SGPS, a Galp Energia, S.A.

A reducdo de mEuros 33 nesta provisao é relativa a utilizacdo
pelo método directo relativo a pagamentos do IMI.

» PROVISOES PARA RESTRUTURACAO

0 montante de mEuros 9.249 inclui uma transferéncia da provisao
para restruturacdo para a rubrica de responsabilidades com
beneficios de reforma e outros beneficios, no montante de mEuros
5.430, correspondente as responsabilidades com o pagamento de



pré-reformas para 0s empregados no activo abrangidos no processo
de reorganizacao do grupo Galp Energia e ao redimensionamento
do pessoal (Nota 24.). 0 montante remanescente de mEuros 3.819
foi transferido para a rubrica de outras provisdes representando
0 montante pré-reformas de 2006 ja negociadas a liquidar em 2007.

0 montante de mEuros 3.776 de utilizacdes directas da provisao
para restruturacao inclui os montantes de mEuros 8 e mEuros
3.768 referentes a pagamentos de indemnizacdes por rescisoes
de contratos de trabalho por mutuo acordo efectuadas no grupo
GDP e no grupo Petrogal, respectivamente.

» OUTROS RISCOS E ENCARGOS

0 total de aumentos de outras provisdes, no montante de mEuros
23.823, refere-se essencialmente a:

i) mEuros 5.768 pela constituicdo de provisao para fazer face
a liquidacoes adicionais de Imposto sobre o Rendimento do
Petréleo (IRP) relativos aos anos de 2002 3 2005, derivado das
operacoes de pesquisa de producdo petrolifera em Angola
(Nota 10. vii));

ii) mEuros 4.375 para constituicdo de provisao para fazer face
a coimas no ambito do direito da concorréncia na UE;

iii) mEuros 2.612 para constituicdo de provisao para fazer um
processo de reclamacao de servicos de flushing da linha do
terminal Ocednico de Leixoes;

iv) mEuros 2.241 referentes ao reforco da provisao para custos de
abandono do Bloco 14, que é estimada através da aplicacdo a
estimativa dos custos totais de abandono, do coeficiente
calculado pela proporcao do volume de producdo verificada em
cada periodo de amortizacao, sobre o volume de reservas
provadas desenvolvidas no final desse periodo, adicionadas da
producdo do periodo;

v) mEuros 1.600 pela constituicdo de provisao para sequros
de transporte de crude e produtos acabados;

vi) mEuros 1.150 relativos a juros compensatdrios relativos a ndo
aceitacao dos custos fiscais de 2002 pelo abate do terminal

oceanico de Leixoes;

vii) mEuros 1.150 para reforco da provisao para custos de abandono

das instalacdes de exploracdo no Bloco 1. Esta provisdo
destina-se a cobrir a totalidade dos custos a suportar pela
Empresa no final da vida util de producdo daquela drea petrolifera;

vilymEuros 899 pela constituicdo de provisao para a descontaminacao
de solos do Parque de Sacavém;

iX) mEuros 180 pela constituicdo de provisao para a descontaminacao
de solos da Fabrica de Lubrificantes.

A reducdo, no montante de mEuros 9.545, na rubrica outros riscos
e encargos inclui o montante de mEuros 5.835 relativo g anulacao
da provisao relativa a juros reconhecidos em proveitos até o ano
de 2003, no ambito do contrato de cessao do direito de utilizacdo
de infra-estruturas de telecomunicacdes, pelo facto do processo
judicial que se encontrava no Tribunal Arbitral ter sido resolvido
de forma favordvel ao Grupo, no decurso do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2006 (Nota 15.).

Em 371 de Dezembro de 2006, o saldo da rubrica provisoes - outras
provisdes por riscos e encargos diversos no montante de mEuros
49.086 refere-se essencialmente a:

i) mEuros 10.539 para fazer face aos custos associados com
descontaminacao de solos de algumas instalacbes ocupadas pela
Empresa onde jd se tomou a decisdo de descontaminacdo por
obrigatoriedade legal;

ii) mEuros 7.394 para fazer face a correccoes a matéria colectdvel
em sede de IRC (Nota 10.);

=

mEuros 7.185 para fazer face a custos de abandono das
instalacoes de exploracao situadas nos Blocos 1 e 14. Esta provisao
destina-se a cobrir a totalidade dos custos a suportar pela Galp
Exploracdo no final da vida Util de producdo daquelas areas
petroliferas. A provisao para custos de abandono do Bloco 14 é
estimada através da aplicacdo a estimativa dos custos totais de
abandono, do coeficiente calculado pela proporcdo do volume de
producdo, verificada em cada periodo de amortizacao, sobre o
volume de reservas provadas desenvolvidas no final desse
periodo adicionadas da producdo do periodo;

iv) mEuros 5.768 para facer face a liquidacoes adicionais de IRP
em Angola (Nota 10.);

v) mEuros 4.375 para fazer face a coimas no ambito do direito
da concorréncia na UE;
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vi) mEuros 3.819 para fazer face a pré-reformas jd negociadas
e a ocorrer em 2007;

vil) mEuros 2.612 para fazer um processo de reclamacdo
de servicos de flushing da linha do terminal Oceanico de
Leixoes;

viimEuros 1.600 para fazer face a divergéncias relativas
a prémios de sequro para transporte de crude e produtos
acabados;

ix) mEuros 1.150 relativos a juros compensatdrios relativos a nao
aceitacao dos custos fiscais de 2002, pelo abate do terminal

oceanico de Leixoes;

X) mEuros 495 para fazer face a custos com descargas de
efluentes da refinaria de Sines.
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27/. FORNECEDORES

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica fornecedores
apresentava o sequinte detalhe:

-} 200 _J 2005 |

Fornecedores ¢/c 414.935 475.520

Fornecedores - facturas em recepcao 277.444 228.850
e conferéncia

Fornecedores - titulos a pagar - 2.006

692.379 706.376

0s saldos das contas a pagar a fornecedores - facturas em recepcao
e conferéncia correspondem essencialmente as compras
de matérias-primas de petréleo bruto e de mercadorias em transito
aquelas datas.



28. OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS -
DERIVADOS FINANCEIROS

Conforme referido na nota 2.17. alinea f), é politica do Grupo
utilizar derivados financeiros para cobrir riscos de taxas de juro
e riscos de flutuacdo da margem de refinacdo, nomeadamente
a0s riscos de variacao do preco de petréleo bruto, produtos acabados
e margens de refinacdo, 0s quais afectam o valor financeiro
dos activos e dos cash flows futuros esperados da sua actividade.

Adicionalmente, o Grupo encontra-se exposto a riscos de flutuacao
de mercado, nomeadamente 3os riscos de variacao do preco
de petréleo bruto, produtos acabados e margens de refinacao,
0s quais afectam o valor financeiro dos activos e dos cash flows
futuros esperados da sua actividade.

A diminuicdo verificada no justo valor reflectido no Activo e
Passivo, consequentemente da variacao do justo valor no Capital
Préprio no exercicio de findo em 31 de Dezembro de 2006, no
montante de mEuros 4.797, refere-se essencialmente a derivados
financeiros de taxa de juro de cobertura de fluxos de caixa. Como
tal, o justo valor da parte eficiente de cobertura desses derivados
é reflectida na rubrica reservas de cobertura, no capital proprio
atribuivel aos accionistas, no montante de mEuros 4.805,
deduzido dos respectivos Interesses minoritarios, no montante
de mEuros 317, e adicionado de mEuros 325 referente a variacao
de justo valor de empresas associadas.

Os instrumentos financeiros derivados em carteira, em 31 de
Dezembro, apresentam as sequintes caracteristicas:

R ACIVO PASSIVO

NAO CORRENTE CORRENTE NAO CORRENTE CORRENTE

Justo valor em 1 de Janeiro de 2005 95 3.532 (9.633) (824)
Aquisicoes durante o0 ano 2.234

Alienacoes durante 0 ano 1.588

Aumento/(diminuicdo) na venda reflectido em resultados (1.588)

Aumento/(diminuicdo) no justo valor reflectido em resultados (95) (3.589) 2.759 (1.040)
Aumento/(diminuicdo) no justo valor reflectido no Capital préprio 52 - 1.417

Justo valor em 31 de Dezembro de 2005 52 2177 (5.457) (1.864)
Aquisicoes durante o0 ano 8.237

Alienacdes durante o ano (5.439) 5.474
Aumento/(diminuicdo) na venda reflectido em resultados 5.629 (5.474)
Aumento/(diminuicdo) no justo valor reflectido em resultados (3.364) 1.340 (1.023)
Aumento/(diminuicdo) no justo valor reflectido no Capital préprio 1.069 (97) 3.865 (40)
Justo valor em 31 de Dezembro de 2006 1.121 7.143 (252) (2.927)
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TIPO DE DERIVADO TAXA DE JURO VALOR NOMINAL  MATURIDADE JUSTO VALOR DE
DE TAXA DE JURO DERIVADOS EM MEUROS
Activo

Cobertura de fluxo de caixa

Caps e Collar Paga entre Cap de 3,25% e 4% e Floor de 1,75% mMEUR 50.000 2008 e 2010 451

Recebe entre Euribor 3m e Euribor 6m

Swap com cap com knock out Paga Euribor 12m com Cap 3,49% com knock-out 5,25%  mMEUR 6.906 2010 83

Recebe Euribor 3m

Swaps de taxa de juro Paga entre 3,17% e 3,89% mMEUR 49.125 2008 a 2011 586

Recebe entre Euribor 3m e 6m

Outros derivados financeiros

Swaps de taxa de juro Paga entre 3,37% e 3,94% mEUR 40.000 2008 e 2009 269

Recebe Euribor 3m

1.389
Passivo
Cobertura de fluxo de caixa
Swaps de taxa de juro Paga entre 4,07% e 6,24% mMEUR 29.140 2008 3 2013 (166)
Recebe entre Euribor 3m e 6m
Caps e Collar Paga entre 3,85% e 4% mMEUR 35.000 2007 e 2008 (126)
Recebe entre Euribor 3m e 6m
Outros derivados financeiros
Caps Paga 4% MEUR 80.000 2008 (627)
Recebe Euribor 3m
(919)
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TIPO DE DERIVADO SOBRE COMMODITIES CARACTERISTICAS MATURIDADE JUSTO VALOR DE DERIVADOS EM mEUROS
Activo
Opcoes Margem de refinacao 2007 6.410
Swaps Margem de refinacao 2007 464
6.874
Passivo
Opcoes Margem de refinacao 2007 (2.028)
Swaps Margem de refinacao 2007 (232)
(2.260)
Total de Activos 8.264
Nao correntes 1.121
Correntes (Nota 18.) 7.143
Total de Passivos (3.179)
Nao correntes (252)
Correntes (2.927)

0 justo valor dos mesmos foi determinado por entidades
bancarias tendo por base modelos e técnicas de avaliacao
geralmente aceites.
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29. SALDOS COM ENTIDADES RELACIONADAS

0Os saldos e transaccoes com entidades relacionadas, verificados
no exercicio de 2006 e 2005, respectivamente, podem ser
resumidos como se seque:

» SALDOS ACTIVOS

ANO 2006 S S

EMPRESAS TOTAL DAS ENTIDADES EMPRESTIMOS A MEDIO ~ OUTROS DEVEDORES A MEDIO
RELACIONADAS E LONGO PRAZO (NOTA 15.)  ELONGO PRAZO (NOTA 15.)

Empresas associadas:

Central E, S.A. 1 - -
Setgds - Sociedade de Producdo e Distribuicdo de Gas, S.A. 13.295 9.296
Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, S.A. 2
Energin - Sociedade de Producdo de Electricidade e Calor, S.A. 15.535 13.007 -
Sonangalp - Sociedade Distribuicdo e Comercializacdo de Combustiveis, Lda. 2.112 666 807
CLC Petrogal Guiné-Bissau, Lda. 29 - -
Brisa Access, S.A. 10 - -
Numero Um - Reparacdo de Automdveis, Lda. 186 - -
Enacol - Empresa Nacional de Combustiveis, S.A. 2111 168 -
Tagusgads - Empresa Gas do Vale do Tejo, S.A. 5.579 2.598
Gasfomento - Sistemas e Instalacbes de Gds, S.A. 218 - -
Metragaz, S.A. 62 - -
EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd. 3.456 - -
Gasoducto Al Andaluz, S.A. 18.841 17.700 -
Gasoducto Extremadura, S.A. 14.001 12.349 -
75.438 55.784 807

Empresas participadas:

Agene - Agéncia para a Energia, S.A. 90 90 -
Cooperativa de Habitacdo da Petrogal, CRL 53 53 -
PME Investimentos - Sociedade de Investimento, S.A. 2 - -

145 143 =

Empresas relacionadas:

ENI Portugal Investment, S.p.A. 16.455 - -

Finerge - Gestao de Projectos Energéticos, S.A. 4

Italgds 8 - -
16.467 - -
92.050 55.927 807
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ACTIVO

1.633 - 197 2.169 -
- - - 2 -
2.519 - - 9 -
634 - 5 -

- - 29 -

9 - 1 -

162 1 10 3 -
670 1.230 35 8 -
932 - 1333 716 -
165 - 41 12 -

- 2 - 32 28

- - 280 3.176 -

- - - 1141 -

- - - 1.652 -
6.724 1.243 1.932 8.920 28
2 - - -

2 - - - -
16.455 - - - -
4 - - -

- - 8 -
16.459 - 8 - -
23.185 1.243 1.940 8.920 28
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AND 2005 S S

EMPRESAS TOTAL DAS ENTIDADES EMPRESTIMOS A MEDIO ~ OUTROS DEVEDORES A MEDIO
RELACIONADAS E LONGO PRAZO (NOTA 15))  ELONGO PRAZO (NOTA 15.)
Empresas associadas:
Brisa Access, S.A. 12 -
Central E, S.A. 2 -
Cooperativa de Habitacdo da Petrogal, CRL -
Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, S.A. 151 149
EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd. 7.462 -
Enacol - Empresa Nacional de Combustiveis, S.A. 1.156 337
Energin - Sociedade de Producao de Electricidade e Calor, S.A. 14.517 12.830
Galp Serviexpress, S.L.U. 51 -
Gdsfomento Energia, S.A. 62 -
Gasfomento Sur Andalucia, S.A. 34 -
Gasoducto Al Andaluz, S.A. 21.281 20.006
Gasoducto Extremadura, S.A. 15.951 14.424
Metragaz, S.A. 76 -
NUmero Um - Reparacao de Automdveis, Lda.® 132 -
PME Investimentos - Sociedade de Investimento, S.A. 1
Qualiwork - Ser. De Gestao Form. Empr,, Lda. 6 -
Setgds - Sociedade de Producao e Distribuicao de G3s, S.A. 12.891 9.085
Sonangalp - Sociedade Distribuicdo e Comercializacdo de Combustiveis, Lda. 696 744
Taqusgads - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A. 4.886 2.475
79.367 60.050 =
Empresas relacionadas:
Ambélis - Agéncia para a3 Modernizacao Econémica de Lisboa, S.A. 90 90
Cooperativa de Habitacdo da Petrogal, CRL 53 53
Enagds, S.A. (1.017) -
ENI Portugal Investment, S.p.A. 54 -
(820) 143
78.547 60.193 <

0s empréstimos a empresas associadas de médio e longo prazo
respeitam, essencialmente, a empréstimos de financiamento
concedidos pelas subsididrias:

- Transgds, S.A., aos Gasodutos Al Andaluz e Extremadura, nos
montantes de mEuros 17.700 e mEuros 12.349, respectivamente.
0s juros relativos aos empréstimos acima referidos no exercicio
de 2006, 0s quais ascenderam a mEuros 1.300, sendo mEuros
755 relativos ao Gasoduto Extremadura e mEuros 545 relativos
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a0 Gasoduto Al Andaluz, foram capitalizados na rubrica de
empréstimos empresas associadas, como investimentos financeiros;

- GDP Distribuicao, SGPS, S.A., a Setgds - Sociedade de Producao e

Distribuicdo de Gds, S.A. e 3 Tagusgas - Empresa Gds do Vale do Tejo S.A,
nos montantes de mEuros 7.166 e MEUros 2.655, respectivamente.
Os juros relativos aos empréstimos acima referidos, no exercicio
de 2006, ascenderam a mEuros 505, dos quais mEuros 324 relativos
a Setgds - Sociedade de Producao e Distribuicdo de Gds, S.A. e mEuros



ACTIVO

CLIENTES, CONTA OPERACOES DE EMPRESAS ASSOCIADAS, OUTROS DEVEDORES ACRESCIMOS DE CUSTOS
CORRENTE PARTICIPADAS E RELACIONADAS (NOTA 15.) (NOTA 15.) PROVEITOS DIFERIDOS
11 - 1 -
1 - 1 -
- - 2
3) 314 3.567 3619 (35)
488 87 229 15
1.678 - - 9
- 51
55 - 7 -
1 - 33 -
- - 1275
- - 1.527
- - 48 28
104 i 10 7
1 X X X
6 : :
2241 - 17 1.559 (11)
(48) - - -
1.353 235 373 450
5.888 647 4.289 8.511 (18)
290 - - (1307)
51 - 3
341 - - (1.304) -
6.229 647 4.289 7.207 (18)
181 relativos ao Tagusgds - Empresa Gas do Vale do Tejo, S.A., e foram - Galp Power, SGPS, S.A., 3 Energin - Sociedade de Producao
capitalizados na rubrica de empréstimos a empresas associadas, de Electricidade e Calor, S.A. no montante de mEuros 13.007.
como investimentos financeiros; Os juros relativos aos empréstimos acima referidos no exercicio

de 2006, ascenderam a mEuros 542.
- Petroleos de Portugal - Petrogal, S.A., a Setgds - Sociedade

de Producao e Distribuicao de Gas, S.A., no montante de mEuros Estes empréstimos vencem juros a taxa normal de mercado
2.446. 0Os juros relativos aos empréstimos acima referidos e nao tém prazo de reembolso definido.
no exercicio de 2006, ascenderam a mEuros 140;
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» SALDOS PASSIVOS

AND 2006 S S
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EMPRESAS TOTAL DAS ENTIDADES EMPRESTIMOS DE MEDIO FORNECEDORES
RELACIONADAS E LONGO PRAZO (NOTA 25.) CONTA CORRENTE
Empresas associadas:
Central E, S.A. 16 - 16
Setgds - Sociedade de Producao e Distribuicao de Gas, S.A. 458 - 29
Sonangalp - Sociedade Distribuicao e Comercializacao de Combustiveis, Lda. 36 - 1
Brisa Access, S.A. 241 - 241
NUmero Um - Reparacao de Automdveis, Lda. 12 - 12
Enacol - Empresa Nacional de Combustiveis, S.A. 177 - 163
Taqusgds - Empresa Gas do Vale do Tejo, S.A. 2276 - 1.581
Gasfomento - Sistemas e InstalacGes de Gds, S.A. 418 30
EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd. 12.723 - 4.438
Gasoducto Al Andaluz, S.A. 875 -
Gasoducto Extremadura, S.A. 839 -
18.121 = 6.511
Empresas relacionadas:
E.E.M. - Empresa de Electricidade da Madeira, S.A. 835 835
ENI, S.p.A. 4.370 2.902 186
Finerge - Gestao de Projectos Energéticos, S.A. 444 443
Companhia Portuguesa de Producao de Electricidade, S.A. 1.827 1.827
AIE - Atlantic Island Electricity (Madeira) Producao, Transporte e Distribuicao de Energia, SA. 417 417
Procomlog - Combustiveis e Logistica, Lda. 835 835
Outros Accionistas - Grupo Sacor Maritima 65 -
8.793 7.259 186
26.914 7.259 6.697



PASSIVO

FORNECEDORES FACTURAS EM FORNECEDORES OUTRAS OPERACOES A EMPRESAS ASSOCIADAS, OUTROS CREDORES ACRESCIMOS PROVEITOS

RECEPCAO E CONFERENCIA DE IMOBILIZADO PARTICIPADAS E RELACIONADAS (NOTA 25.) (NOTA 25.) DE CUSTOS DIFERIDOS
5 - - - 29 395
- 35 -
- ’I4 -
- 137 558
27 354 5 - 2 -
8.285 - - - - -
875 - - - - -
839 - - - - -
10.081 354 19 35 168 953
- - - - 1.282 -
- ’I -
- 65 -
- - 65 - 1.283 -
10.081 354 84 35 1.451 953
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ANO 2005 Y

EMPRESAS TOTAL DAS ENTIDADES EMPRESTIMOS DE MEDIO FORNECEDORES
RELACIONADAS E LONGO PRAZO (NOTA 25.) CONTA CORRENTE
Empresas associadas:
Brisa Access, S.A. 51 - 36
Central E, S.A. 172 - 72
Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, S.A. 1 - 1
EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd. 48.795
Enacol - Empresa Nacional de Combustiveis, S.A. 715 - 360
Gasoducto Al Andaluz, S.A. 915
Gasoducto Extremadura, S.A. 922
NUmero Um - Reparacao de Automdveis, Lda. 12 12
Qualiwork - Ser. De Gestao Form. Empr., Lda. 14 14
Setgds - Sociedade de Producao e Distribuicao de Gas, S.A. 626 - 171
Sonangalp - Sociedade Distribuicao e Comercializacao de Combustiveis, Lda. 1 - 1
Taqusgds - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A. 2.186 - 112
Tigs - Sociedade de Manutencao 8 6
Terparque - Armazenagem de Combustiveis, Lda. 522 441 -
54.940 411 785
Empresas relacionadas:
Enagas, S.A. 8.464 6.760
ENI, S.p.A. 8.423 3.457 178
Finerge - Gestao de Projectos Energéticos, S.A. 420 420
AIE - Atlantic Island Electricity (Madeira) Producao, Transporte e Distribuicao de Energia, S.A. 396 396
E.E.M. - Empresa de Electricidade da Madeira, S.A. 792 792
Companhia Portuguesa de Producao de Electricidade, S.A. 1.721 1.721 -
Procomlog - Combustiveis e Logistica, Lda. 792 792
21.008 14.338 178
75.948 14.779 963

0 montante de mEuros 2.902, registado a médio e longo prazo
a pagar a kni, S.p.A., respeita a suprimentos obtidos pela subsididria
Lusitaniagds - Companhia de Gas do Centro, S.A., 05 quais vencem
juros 3 taxa de mercado e ndo possuem prazo de reembolso definido.

0 montante de mEuros 835, mEuros 835 e mEuros 417, registado
a médio e longo prazo, a pagar a E.E.M. - Empresa de Electricidade
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da Madeira, S.A., a Procomlog - Combustiveis e Logistica, Lda.
e 3 AlE - Atlantic Island Electricity (Madeira) Producdo, Transporte
e Distribuicao de Energia, S.A., diz respeito a suprimentos obtidos
pela subsididria Galp Madeira - Distribuicdo e Comercializacdo de
Combustiveis e Lubrificantes, Lda., 0s quais vencem juros
a taxa de mercado e n3o tém prazo de reembolso definido.



PASSIVO

FORNECEDORES FACTURAS EM RECEPCAQ EMPRESTIMOS DE FORNECEDORES DE IMOBIIZADO OUTROS CREDORES ACRESCIMOS PROVEITOS

E CONFERENCIA CURTO PRAZO (NOTA 25.) (NOTA 25.) DE CUSTOS DIFERIDOS

15 - - -

100 - - - - -

13.956 34.839 - - - -

341 - - 14 - -

915 - - - - -

922 - - - - -

- - - - 23 432

26 - 502 397 215 934

2 - - -

- 8’] - - -

16.277 34.920 502 411 238 1.366

631 1.435 23 - (385) -

1303 - - - 3.485 -

1.934 1.435 23 = 3.100 =

18.211 36.355 525 411 3.338 1366
0 montante de mEuros 1.827 registado a médio e longo prazo 0 montante de mEuros 443, registado a médio e longo prazo,
a pagar a Companhia Portuguesa de Producdo de Electricidade, a pagar a Companhia Finerge - Gestdo de Projectos Energéticos,
S.A. diz respeito a suprimentos obtidos pela subsididria Carrico S.A., diz respeito a suprimentos obtidos pela subsididria Powercer
Cogeracao - Sociedade de Geracdo de Electricidade e Calor, S.A., - Sociedade de Cogeracdo da Vialonga, S.A., 0S quais vencem
0S quais vencem juros a taxa de mercado e nao tém prazo juros a taxa de mercado e ndo possuem prazo de reembolso

de reembolso definido. definido.
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» TRANSACCOES

ANO 2006 S S

EMPRESAS TOTAL DAS ENTIDADES VENDAS PRESTACAO DE
RELACIONADAS SERVICOS

Empresas associadas:

Central E, S.A. (200) -
Setgds - Sociedade de Producdo e Distribuicao de Gds, S.A. 16.666 14.236 1.966
Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, S.A. 21 1 2
Energin - Sociedade de Producdo de Electricidade e Calor, S.A. 25.890 25.342 6
Sonangalp - Sociedade Distribuicao e Comercializacao de Combustiveis, Lda. 1.131 1.126
Brisa Access, S.A. (414) -
NuUmero Um - Reparacao de Automdveis, Lda. 785 388 8
Enacol - Empresa Nacional de Combustiveis, S.A. 2.143 1.216 10
Taqusgds - Empresa Gdas do Vale do Tejo, S.A. 7.209 6.633 313
Gasfomento - Sistemas e Instalacoes de Gds, S.A. 3 - -
Metragaz, S.A. 390 161 223
EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd. 3.805 3.318
Gasoducto Al Andaluz, S.A. 1.298 - 543
Gasoducto Extremadura, S.A. 1338 794
60.065 49.103 7.183
Empresas relacionadas:
E.E.M. - Empresa de Electricidade da Madeira, S.A. (48) -
ENI, S.p.A. 44.998 49.963
Finerge - Gestao de Projectos Energéticos, S.A. (26) -
Companhia Portuguesa de Producao de Electricidade, S.A. (105) -
AIE - Atlantic Island Electricity (Madeira) Producao, Transporte e Distribuicao de Energia, SA. (24) -
Procomlog - Combustiveis e Logistica, Lda. (48) -
Enagas, S.A. 3.777 - 4307
48.524 49.963 4.307
108.589 99.066 11.490
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TRANSACCOES

OUTROS RENDIMENTOS FORNECIMENTOS E CUSTOS COM O PESSOAL OUTROS CUSTOS ~ JUROS SUPORTADOS ~ JUROS OBTIDOS
OPERACIONAIS SERVICOS EXTERNOS OPERACIONAIS (NOTA 9.) (NOTA 9.)
- (200) - -
49 (89) 40 - - 464
3 (5) - - - 20
- - - - - 542
5 ] ] ]
- (414) - -
400 (11) - -
909 (1) - - 9
65 (128) 145 - - 181
3 ] ] ]
6 ] ] ]
- - - (744)
- - - - - 755
- - - - - 544
1.440 (848) 185 - (744) 2515
- - - (48)
- (4.771) - - (194)
- - - (26)
- - - (105)
- - - (24)
- - - (48)
- (351) - - (179)
- (5.122) - - (624) -
1.440 (5.970) 185 - (1.368) 2515
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ANO 2005 S S

EMPRESAS TOTAL DAS ENTIDADES VENDAS PRESTACAO DE
RELACIONADAS SERVICOS

Empresas do Grupo:
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Brisa Access, S.A. (232) -
Central E, S.A. (230) -
Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, S.A. 13 1 3
EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Ltd. 4.927 4.256
Enacol - Empresa Nacional de Combustiveis, S.A. 6.665 851 12
Energin - Sociedade de Producdo de Electricidade e Calor, S.A. 20.128 20.217 6
Galp Serviexpress, S.L.U. 1.191 -
Gasfomento Energia, S.A. 35 34
Gasfomento Sur Andalucia, S.A. 1 -
Gasoducto Al Andaluz, S.A. 1.269 598
Gasoducto Extremadura, S.A. 1372 858
Italgds - Societa Italiana per il Gas, SPA (37) -
Metragaz, S.A. 362 173 179
NUmero Um - Reparacao de Automdveis, Lda. 666 246 2
Qualiwork - Ser. De Gestao Form. Empr., Lda. (69) -
Setgds - Sociedade de Producao e Distribuicao de Gds, S.A. 14.256 11.708 2.084
Sonangalp - Sociedade Distribuicao e Comercializacdo de Combustiveis, Lda. (2) -
Tagusqgds - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A. 5.269 4.602 319
Tripul - Soc. de Gestao de Navios, Lda. 58 -
55.642 37.808 8.351
Empresas relacionadas:

Enagas, S.A. 5.992 6.816
ENI, S.p.A. 549 3.104 4
6.541 3.104 6.820

62.183 40.912 15.171



TRANSACCOES

OUTROS RENDIMENTOS FORNECIMENTOS E CUSTOS COM O PESSOAL OUTROS CUSTOS ~ JUROS SUPORTADOS ~ JUROS OBTIDOS
OPERACIONAIS SERVICOS EXTERNOS OPERACIONAIS (NOTA 9.) (NOTA 9.)
- (232) - - -
- (230) - - -
3 ) . - - 5
] - - - (718) 1.389
5.789 (5) - - - 18
- - - - (691) 596
1.191 - - - -
8 @) - -
] ] ]
- - - - - 671
- - - - - 514
- - (37)
10 - -
440 (22) - - -
5 (74) - - -
309 (217) (163) - - 535
. ) -
556 (191) (50) - (76) 109
58 - - - -
8.370 (987) (13) @) (1.522) 3.837
- (467) - - (357)
2 (2.381) - - (180)
2 (2.848) - - (537) -
8.372 (3.835) @13) @) (2.059) 3.837

RELATORIO & CONTAS 2006 » ANEXOS AS CONTAS CONSOLIDADAS » 199



» REMUNERACAO DOS ORGAOS SOCIAIS

A remuneracdo dos administradores da Galp Energia para 0s anos
de 2005 e 2006 foi de mEuros 3.886 e mEuros 5.597
respectivamente, da qual mEuros 3.004 e mEuros 3.962
corresponde a remuneracao base, mEuros 411 e meEuros 915
a gratificaces/prémios, mEuros 296 e mEuros 440 a pagamentos
para os fundos de pensoes no ambito de um plano de contribuicdes
definidas e mEuros 175 e meEuros 280 a outros beneficios,
respectivamente (Nota 7.).

A remuneracao dos administradores da Galp Energia designados
pela ENI e pagos a este accionista estao incluidas em fornecimentos
e servicos externos e correspondem, nos anos de 2005 e 2006,
a mEuros 770 e mEuros 1.448, respectivamente.

Ao abrigo da politica actualmente adoptada, a remuneracao dos
administradores da Galp Energia inclui todas as remuneracées
devidas pelo exercicio de cargos em sociedades do grupo Galp
Energia.

30. DIVIDENDOS

0s dividendos por conta do resultado liquido de 2005 atribuidos
a0s accionistas do Grupo ascenderam a mEuros 222.239, de acordo
com 3 deliberacdo da Assembleia Geral, datada de 30 Junho
de 2006, tendo 0s mesmos sido pagos em 2006.

Adicionalmente, por deliberacdo da Assembleia Geral, datada
de 31 de Agosto de 2006, foram distribuidas reservas distribuiveis
e resultados transitados no montante de mEuros 870.713.

No decurso do exercicio de 2006, as ex-subsididrias do Grupo,
Gasoduto Braga - Tuy, S.A. e Gasoduto Campo Maior - Leiria -
Braga, S.A., liquidaram dividendos a Enagds, S.A. no montante de
meEuros 1.703. Adicionalmente, no decurso do exercicio findo em
31 de Dezembro de 2006, foram liquidados mEuros 476 na esfera
das subsididrias do grupo Petrogal.

Como consequéncia do anteriormente referido, no decurso
do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, 0 Grupo pagou
dividendos, reservas distribuiveis e resultados transitados no total
de mEuros 1.095.131.
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31. OPERACAO DE VENDA DA ACTIVIDADE
DE TRANSPORTE DE GAS NATURAL (UNBUNDLING)

A Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 169/2005, de 24
de Outubro, veio aprovar a estratégia nacional para a energia, tendo
por fim, entre outros, a autonomizacdo dos activos requlados
do sector do gds natural (recepcao, transporte e armazenamento),
bem como a operacionalizacdo da sua juncdo a empresa operadora
da rede de transporte de electricidade (REN - Rede Eléctrica Nacional,
S.A.). Esta resolucdo impds a separacao dos operadores dos activos
requlados dos sistemas de Electricidade e Gas Natural. As principais
medidas no ambito desta estratégia contemplam a revisdo do
contrato de concessao com a Transgds, S.A., @ integracdo, NUMa
empresa, das redes de transporte de electricidade e de gds natural e
a separacao da actividade de comercializacao da de distribuicdo, tanto
no caso da electricidade, como no do gas natural.

ATransgas, S.A. celebrou com o Estado Portugués, em 14 de Outubro
de 1993, o contrato de concessao de servico publico de importacao,
transporte e fornecimento de gds natural, o qual foi modificado
em 26 de Setembro de 2006 no ambito do enquadramento
estrutural da concorréncia nos sectores da electricidade e do gds,
definido em resolucao do Conselho de Ministros.

Na estratégia nacional para a energia, aprovada em 24 de Outubro
de 2005, o Conselho de Ministros preconizou como medidas
a adoptar, no ambito do enquadramento estrutural da concorréncia
nos sectores da electricidade e do gds, entre outras, (i) a revisao
do contrato de concessdo com a Transgds e a cisdo desta empresa,
com o destaque das actividades de transporte, armazenamento
e operacao do terminal do gas liquefeito; (ii) a integracdo, numa
empresa, das redes de transporte de electricidade e de gds
natural, das actuais instalacdes de armazenamento e do terminal
de gds liquefeito, garantindo a separacao juridica entre as
actividades destas duas fileiras de energia; (iii) a separacao
da actividade de comercializacao da de distribuicao, tanto no caso
da electricidade, como no do gas natural.

0 Decreto-lei n.° 30/2006 de 15 de Fevereiro de 2006,
concretizando no plano normativo a linha estratégica da Resolucao
do Conselho de Ministros n.° 169,/2005, de 24 de Outubro, define
para o sector do gds natural um quadro legislativo coerente
e articulado com 3 legislacdo comunitdria e oS principais
objectivos estratégicos aprovados na referida resolucdo.
Neste quadro, sdo estabelecidos os principios de organizacao
e funcionamento do Sistema Nacional de Gas Natural, bem



como as regras gerais aplicdveis ao exercicio das actividades de
recepcdo, armazenamento e regaseificacdo de GNL, armazena-
mento subterraneo, transporte, distribuicdo e comercializacao, trans-
pondo-se, desta forma, os principios da Directiva n.° 2003 /55/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Junho, tendo por
finalidade o incremento de um mercado livre e concorrencial.

0Os actuais regimes juridicos aplicdveis as actividades requladas de
recepcao, armazenamento e regaseificacdo de GNL em terminais
oceanicos, de armazenamento subterraneo, transporte e distribuicao
de gds natural, incluindo as respectivas bases das concessoes, bem
como 0s regimes juridicos da comercializacdo de gas natural,
incluindo a de Ultimo recurso, encontram-se estabelecidos no
Decreto-lei n.° 140/2006 de 26 de Julho de 2006. E também
estabelecida, neste diploma legal e requlatério, a organizacao
dos respectivos mercados e prevista a criacdo do operador logistico
de mudanca de comercializador. Neste Decreto-lei procede-se ainda,
igualmente, 3 definicdo do tipo de procedimentos aplicdveis
a atribuicdo das concessdes e licencas, das regras relativas a gestao
técnica global do Sistema Nacional de Gés Natural (“SNGN”) e ao
planeamento da rede nacional de transporte, infra-estruturas
de armazenamento e terminais de GNL, a cargo da entidade
concessiondria da rede nacional de transporte de gas natural.

Pela importancia que assumem no SNGN, este Decreto-lei
estabelece as regras relativas @ sequranca do abastecimento
e sua monitorizacao, bem como a constituicao e manutencao
de reservas de sequranca de gds natural.

No artigo 65.° do Decreto-lei n.° 30/2006, de 15 de Fevereiro,
definem-se os termos em que foi modificado o actual contrato de
concessao do servico publico de importacdo de gas natural e do seu
transporte e fornecimento através da rede de alta pressao, celebrado
entre o Estado e a Transgds, S.A., em 14 de Outubro de 1993,
mantendo-se numa sociedade em regime de dominio total pela
Transgas, S.A., @ concessdo de armazenamento subterraneo de gas
natural, ainda que alterada em conformidade com este Decreto-lei.

De forma a concretizar a separacao das actividades de transporte
de gds natural, armazenamento subterraneo de gas natural
e de recepcdo, armazenamento e regaseificacdo de GNL, prevista
no Decreto-lei n.° 30/2006, de 15 de Fevereiro, em 26
de Setembro foi assinado um contrato entre a Transgas, S.A., REN
- Rede Eléctrica Nacional, S.A e a Transgds - Armazenagem, S.A.,
relativo a transmissdo dos activos requlados e cujo processo foi

denominado de Unbundling (destacamento ou alienacao dos activos).

0s precos base de venda dos activos no ambito do processo de
Unbundling serdo ajustados para o respectivo justo valor,
em funcdo das avaliacdes a efectuar no futuro, por entidades
independentes de acordo com o estabelecido no Contrato Promessa
relativo a Transmissdo dos Activos Regulados. Os eventuais
ajustamentos aos precos base de venda acima referidos poderao
ser positivos ou negativos com excepcao do ajustamento relativo
a0 preco base da venda dos activos de transporte, o qual apenas
poder3 reflectir um ajustamento positivo para Transgds, S.A..

Espera-se que, no decurso do exercicio de 2007, os gasodutos
de média pressao (MP) afectos a actual concessao, bem como
as Unidades Auténomas de Gas (UAG) que ainda se mantém sua
propriedade, sejam alienados a cada concessiondria de distribuicdo
regional ou licenciada de distribuicao local da respectiva drea.

ATransgds, S.A., durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006,
para além da sua actividade de aquisicdo e transporte de gas natural,
continuou o desenvolvimento das actividades de investimento
relacionadas com a construcdo de Unidades Auténomas de Gds e
Ramais Industriais.

A Transgds, S.A. continua a exercer, nos termos definidos no novo
contrato celebrado com o Estado Portugués, as sequintes actividades
que Ihe foram concessionadas nos termos do contrato de concessao:

a) Aprovisionamento de gas natural;

b) Venda de gds natural, no ambito de contratos de fornecimento
celebrados com os produtores de electricidade em regime ordindrio;

) Venda de gas natural a titulo transitdrio, no ambito dos contratos
de fornecimento em vigor celebrados com as actuais concessiondrias
de distribuicdo regional de gas natural, com os actuais titulares
de licencas de distribuicao local e com o0s grandes clientes;

d) Exercicio, a titulo transitério, da actividade de distribuicao
de g3s natural através dos gasodutos de média pressao e das
Unidades Auténomas de Gaseificacao (UAG) que ainda detém.

A operacao de Unbundling, ocorrida em Setembro de 2006, teve
0s sequintes impactos ao nivel do balanco consolidado do Grupo
em 31 de Dezembro de 2006:
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OPERACAO UNBUNDLING
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

ACTIVO NOTAS AUMENTO / (DIMINUICAO)

Activo ndo corrente:

Activos fixos tangiveis 311 (738.135)
Goodwill (Nota 12.) 31.1 (5.063)
Outros activos fixos intangiveis 31.1 (9.308)
Activos por impostos diferidos (2.912)
Total de activos ndo correntes: (755.418)

Activo corrente:

Inventarios (2.063)
Clientes (5.472)
Outras contas a receber 312 (3.740)
Caixa e seus equivalentes 313 506.019
Total de activos correntes: 494.744
Total do activo: (260.674)

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO NOTAS AUMENTO / (DIMINUICAO)

Capital préprio:

Resultado liquido do periodo 31.7 219.987
Total do capital préprio atribuivel aos accionistas: 219.987

Interesses minoritarios (7.922)
Total do capital proprio: 212.065
Passivo:

Passivo nao corrente:

Empréstimos e descobertos bancdrios 314 (434.714)
Outras contas a pagar 315 (6.760)
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 7)
Passivos por impostos diferidos 2.050
Total do passivo ndo corrente: (439.431)

Passivo corrente:

Empréstimos e descobertos bancarios 31.4 (34.916)
Fornecedores (839)
Outras contas a pagar 315 (5.510)
Imposto corrente sobre rendimento a pagar 31.6 7.957
Total do passivo corrente: (33.308)
Total do passivo: (472.739)
Total do capital préprio e do passivo: (260.674)
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Como se mostra em cima, deu-se a saida de activos e passivos,
que foram principalmente:

Nota 31. 1 - Activos fixos tangiveis e intangiveis

ACTIVO BRUTO AMORTIZACOES ACTIVO LiQUIDO
ACUMULADAS
Activos fixos tangiveis
Terrenos e recursos naturais 47.118 (4.511) 42.607
Edificios e outras construcoes 37.018 (9.997) 27.021
Equipamento basico 762.280 (94.945) 667.335
Equipamento de transporte 607 (569) 38
Ferramentas e utensilios 1.330 (1.157) 173
Equipamento administrativo 4.160 (3.537) 623
Taras e vasilhame 2.084 (1.802) 282
Outras imobilizacdes corpdreas 71 (22) 49
Imobilizacdes em curso 7 - 7
854.675 (116.540) 738.135
Outros activos fixos intangiveis
Despesas de instalacao 1.686 (1.581) 105
Despesas de investigacao e de desenvolvimento 48 (8) 40
Propriedade industrial e outros direitos 13.083 (3.920) 9.163
14.817 (5.509) 9.308
Goodwill
Goodwill - empresas do Grupo 6.076 (1.013) 5.063
6.076 (1.013) 5.063

0 montante de mEuros 738.135, na rubrica de activos fixos
tangiveis, é referente as actividades de transporte de gds natural,
armazenamento subterraneo de gds natural, de recepcao
e armazenamento.
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Nota 31. 2 - Outras contas a receber

Y o

Outros devedores 1.158
Acréscimos de proveitos 2.471
Estado e outros entes publicos 109
Custos diferidos 2

3.740

Nota 31. 3 - C(aixa e seus equivalentes

Valor de alienacdo dos activos da Transgds, S.A. 788.888
Valor de alienacdo das participaces no Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. e no Gasoduto Braga - Tuy, S.A. (Nota 3.) 16.648
Valor de alienacdo da participacdo financeira na Trangds Atlantico - Sociedade Portuguesa de Gds Liquefeito, S.A. (Nota 3.) 29.974
Pagamento do empréstimo da Trangds Atlantico - Sociedade Portuguesa de Gds Liquefeito, S.A. (20.300)
Pagamento do empréstimo ao Banco Europeu de Investimentos (B.E.I.) (309.255)
Dividendos recebidos do Gasoduto Braga - Tuy, S.A. 646
Dividendos recebidos do Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. 7.935
Transferéncia dos activos do Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. para a REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. (6.686)
Transferéncia dos activos do Gasoduto Braga - Tuy, S.A. para a REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. (1.253)
Alienacao da Transgds Atlantico - Sociedade Portuguesa de G3s Liquefeito, S.A. (578)

506.019

Nota 31. 4 - Empréstimos e descobertos bancérios

CORRENTE NAO CORRENTE TOTAL
Empréstimo ao Banco Europeu de Investimentos (B.E.I.) 34.916 396.339 431.255
Empréstimo bancario - 38375 38.375
34.916 434.714 469.630
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Nota 31. 5 - Outras contas a pagar

CORRENTE NAO CORRENTE TOTAL
Fornecedores de imobilizado 279 - 279
Acréscimo de custos 2.594 - 2.594
Estado e outros entes publicos 1.202 - 1.202
Empréstimo da Enagas, S.A. 1.435 6.760 8.195
5.510 6.760 12.270

Nota 31. 6 - Imposto corrente sobre rendimento a pagar

0 impacto fiscal na Transgas, S.A. referente a mais valia gerada na operacdo do "UNBUNDLING" 8.546
Transferéncia dos activos do Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. para a REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. (1.070)
Transferéncia dos activos do Gasoduto Braga - Tuy, S.A. para a REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. (70)
Alienacao da Transgds Atlantico - Sociedade Portuguesa de G3s Liquefeito, S.A. 551

7.957

Nota 31. 7 - Resultado liquido do periodo

Mais valia na alienacao do imobilizado (Nota 6.) 237.282
Imposto sobre o rendimento (10.636)
Menos valia na alienacdo da participacao na empresa Trangds Atlantico - Sociedade Portuguesa de Gés Liquefeito, S.A. (Nota 4.) (1.823)
Menos valia na alienacdo da participacdo nas empresas Gasoduto Braga - Tuy, S.A. e Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A. (Nota 4.) (18.210)
Equivaléncia patrimonial Trangds Atlantico - Sociedade Portuguesa de Gas Liquefeito, S.A.@ 5.826
Equivaléncia patrimonial Gasoduto Braga - Tuy, S.A.© 475
Equivaléncia patrimonial Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga, S.A.© 5.994
Outros proveitos operacionais 1.079

219.987

(a) Efeito da equivaléncia patrimonial até 31 de Agosto de 2006.

0 valor de venda da totalidade dos activos (Unbundling) foi Empresa no montante de mEuros 219.987 (Nota 1.).
mEuros 835.510, provocando um impacto nos resultados da
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32. ACTIVOS E RESPONSABILIDADES CONTINGENTES

» RESPONSABILIDADES CONTINGENTES

Em 31 de Dezembro de 2006, a3 Empresa e as suas subsididrias
tinham as sequintes responsabilidades contingentes:

i) Em 31 de Dezembro de 2006, a Empresa tinha uma
responsabilidade contingente relacionada com um processo
judicial em curso, relativamente ao processo de reprivatizacao
da Driftal - Plastificantes de Portugal, S.A. envolvendo um pedido
de indemnizacao de mEuros 19.952. 0 Conselho de Administracao
da Empresa, suportado com parecer do gabinete de apoio juridico,
considera que decorrente deste processo nao resultard qualquer
encargo para a Empresa, pelo que ndo foi constituida qualquer
provisao para o referido efeito, encontrando-se contudo prestada
nesta data uma garantia bancdria naquele montante;

ii) A Camara Municipal de Lisboa exige pagamentos a Lisboagds
GDL - Sociedade Distribuidora de Gds Natural de Lisboa, S.A.
de mEuros 1.891 de 1994 /95, mEuros 1.016 de 1996, mEuros
1.044 de 1997, mEuros 1.069 de 1998, mEuros 1.093 de
1999, mEuros 1.145 de 2001, mEuros 1.189 de 2002, mEuros
1.238 de 2003, mEuros 1.288 de 2004, mEuros 1.319 de 2005
e mEuros 1.347 de 2006, respeitantes a “licenca de ocupacao
de via publica” com tubagens de gds existentes no subsolo;

i) A Cdmara Municipal de Vila Franca de Xira exige pagamentos
a Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de G3s Natural
de Lisboa, S.A. de mEuros 104 de 1994/95, mEuros 70 de
2002, mEuros 77 de 2003 e mEuros 216 de 2005, respeitantes
as taxas de ocupacao do subsolo dos respectivos anos;

iv) A Cdmara Municipal de Oeiras exige pagamentos a Lisboagds
GDL - Sociedade Distribuidora de Gds Natural de Lisboa, S.A.
de mEuros 23 de 1998 e mEuros 26 de 2001, respeitantes as
taxas de ocupacdo do subsolo dos respectivos anos;

v) A Camara Municipal de Sintra exige pagamentos a Lisboagds
GDL - Sociedade Distribuidora de Gds Natural de Lisboa, S.A.
de mEuros 11 de 1998, mEuros 47 de 1999, mEuros 275 de
2000, mEuros 417 de 2001, mEuros 469 de 2002, mEuros 490
de 2003, mEuros 545 de 2004, mEuros 614 de 2005 e mEuros
665 de 2006, respeitantes as taxas de ocupacao do subsolo
dos respectivos anos;
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vi) A C(amara Municipal de (ascais exige o pagamento 3
Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gds Natural de
Lisboa, S.A. de mEuros 403, respeitante a taxa de ocupacdo do
subsolo de 2001, e mEuros 524 referentes a taxas de ocupacao
do subsolo de 2006;

vii) A Cdmara Municipal da Covilha exige a Beiragds - Companhia
de G3s das Beiras, S.A. 0 pagamento de mEuros 113
relacionado com um processo judicial em curso e que respeita
a “licenca de ocupacdo de via publica” com tubagens de gds
existentes no subsolo;

viii) A Cdmara Municipal da Amadora exige pagamentos de mEuros
6.994 respeitantes as taxas de subsolo de 2006.

A Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa,
S.A., com base em pareceres juridicos, decidiu impugnar
judicialmente os pagamentos exigidos por estas Camaras, junto
do Tribunal Administrativo Fiscal, tendo os pedidos de suspensao
da execucao sido deferidos, encontrando-se a execucao suspensa
até o transito em julgado de decisdo a proferir.

0 Conselho de Administracdo da Lisboagds GDL - Sociedade
Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. considera que, decorrente
destes processos, a GDL apenas poderd incorrer em encargos até
3o montante maximo de mEuros 9.870, nao por mérito da questao,
mas por questdes de indole processual, 0s quais se encontram
provisionados (Nota 26.).

A Administracao da Beiragds - Companhia de Gas das Beiras, S.A.
entende que o processo acima referido ndo ird ocasionar
a ocorréncia de responsabilidades para a Empresa.

» ACTIVOS CONTIGENTES

Na sequéncia da venda, realizada no exercicio contabilistico de 1999,
de 40% do capital social da OPTEP, SGPS, S.A., representada
por 440.000 accoes com valor nominal por accdo de 5 Euros,
foi estabelecido contratualmente o preco base de venda de mEuros
189.544, tendo sido atribuido um valor de mEuros 74.818
a0 segmento da 093X e um valor de mEuros 114.726 ao segmento
E3G/Edinet.



A venda celebrada por parte da GDP. SGPS, S.A. e Transgds, S.A.
a EDP S.A. foi estabelecida com o condicionalismo de caso
a OPTEP SGPS, S.A., a 093X ou qualquer entidade directa ou
indirectamente controlada ou participada pela EDP viesse a vender,
ou por qualquer modo alienar a terceiros, uma participacao
equivalente a 5% da Optimus, ou seja, 450.000 accbes de valor
nominal de 5 Euros cada, no prazo de trés anos a contar
da assinatura do acordo (24 de Junho de 1999), a diferenca entre
o valor de mEuros 74.818 e o valor dessa alienacao seria repartida

GRUPO GDP

Entre 37.409 e 42.397 0% 100%
Entre 42.397 e 52.373 25% 75%
Mais de 52.373 75% 25%

Este acordo foi objecto de um aditamento em 28 de Setembro
de 2000 entre as partes: GDP. SGPS, S.A., Transgds, SGPS, S.A.,
Transgds, S.A. e EDP, S.A., tendo sido prorrogado o prazo de
reparticao da eventual mais-valia obtida com a venda futura das
accoes da Optimus até 31 de Dezembro de 2003.

Em 22 de Marco de 2002, a EDP anunciou a venda, da
participacao detida na OPTEP SGPS, S.A., empresa que detém
25,49% do capital da Optimus, S.A. 3 Thorn Finance, S.A. O preco
de venda foi estipulado em mEuros 315.000, o que significa que
a Thorn Ffinance valorizou a Optimus em mEuros 1.235.779,
portanto, acima do valor estipulado entre a EDP. S.A., GDP. SGPS,
S.A. e Transgas, S.A., que foi de mEuros 748.197. Assim, haverd
lugar @ um upside para as empresas do grupo GDP, a pagar pela
EDP S.A. no montante de mEuros 30.253, 3 repartir em partes
iguais entre a GDP, SGPS, S.A. e a Transgas, SGPS, S.A..

Uma vez que 3 EDP ndo deu o seu acordo 3 estas expectativas

do grupo GDP, ndo foi efectuado o registo contabilistico desta
conta a receber.

» OUTROS COMPROMISSOS FINANCEIROS

0s compromissos financeiros assumidos pelo Grupo e ndo incluidos
no balanco em 31 de Dezembro de 2006 sdo:

- mEuros 7.793 relacionados com encomendas ndo satisfeitas
de activos fixos tangiveis;

- mEuros 1.716 relacionados com letras a receber descontadas
no sistema bancario e nao vencidas;

- mEuros 339.558, mEuros 7.115 e mEuros 23.048 de responsa-
bilidades cobertas pelos fundos de pensdes Petrogal, Sacor
Maritima e grupo GDP, respectivamente (Nota 24.);

< MEuros 49.624 e meuros 46.938 de responsabilidades do grupo
Petrogal com o plano de pensoes, cuidados de salde, sequro
de vida e beneficio minimo (Nota 24.), respectivamente, nao
registados nas demonstracdes financeiras por estarem dentro
dos limites do “corredor” de 10% (Nota 2.10. e 2.11.) ou por
corresponderem a excesso de “corredor” ainda nao reconhecido
na demonstracao de resultados;

- mEuros 6.464 e meuros 2.760 de responsabilidades do grupo
GDP com o plano de pensoes, cuidados de saude, seguro
de vida e beneficio minimo (Nota 24.), respectivamente, ndo
registados nas demonstracdes financeiras por estarem dentro
dos limites do “corredor” de 10% (Nota 2.10. e 2.11.) ou por
corresponderem a excesso de “corredor” ainda nao reconhecido
na demonstracao de resultados;

- No ambito da legislacdo comunitdria, a Petrogal desenvolveu um
Projecto de Reconfiguracao Ambiental e Processual do Sistema
de Refinacao Nacional - Auto-0il - com vista a cumprir, por um
lado, as especificacdes de combustiveis, nomeadamente
gasolinas e gasdleos, e por outro adequar o desempenho
ambiental das Refinarias de acordo com a legislacdo prevista.
Neste projecto foi despendido, aproximadamente, mEuros
146.000.

Consciente das suas responsabilidades para com o meio
envolvente, a Petrogal decidiu em Setembro de 1998
comprometer-se publicamente na proteccdo ambiental, através
da assinatura de um Protocolo de Melhoria Continua
de Desempenho Ambiental com o Ministério da Economia e com
0 Ministério do Ambiente. No ambito deste protocolo, que
estabeleceu um vasto conjunto de accoes de proteccao
ambiental - Programa de Accoes Ambientais -, apenas estao
por implementar as alteracdes processuais a executar no ambito
da adequacao das refinarias as condicdes estabelecidas no ambito
de Diplomas Legais (PCIP. GIC's), no periodo 2007,/2008.

RELATORIO & CONTAS 2006 » ANEXOS AS CONTAS CONSOLIDADAS » 207



Acresce ainda referir que a Empresa, em 2006, deu continuidade
ao programa de requalificacdo da sua rede de postos de
abastecimento, garantindo a sua adequacdo aos requisitos legais
e cumprindo o estabelecido no Protocolo de Melhoria Continua
de Desempenho Ambiental da Petrogal. Em 2006, este programa
correspondeu a um montante de investimento total de mEuros 771,
aplicados em projectos elegiveis como capitalizaveis em imobilizado.

Prevé-se, para 2007, intervencées no valor de mEuros 2.000.

0s compromissos financeiros assumidos pela Empresa e nao
inclufdos no balanco em 31 de Dezembro de 2006, relativos
a implementacdo da rede de transporte de gés natural, eram
de mEuros 308, como se discrimina:

0 2006

DESCRICAO

Servidoes/Expropriacoes

» GARANTIAS PRESTADAS

Em 31 de Dezembro de 2006, as responsabilidades por garantias
prestadas ascendiam a mEuros 103.237 e mUsd 145.295, sendo
constituidos essencialmente por:

i) Garantias prestadas a Tribunais, no montante de mEuros 96,
pela Caixa Geral de Depbsitos, devido a accdes litigiosas
relacionadas com servidoes;

ii) Garantias, no montante de mEuros 7.751, constituidas a favor
do Tribunal Administrativo Fiscal, anteriormente designado por
Tributdrio de Primeira Instancia de Lisboa - 5° juizo - 12 seccao,
destinadas a servir de caucdo ao pagamento exigido pela
Camara Municipal de Lisboa, no ambito de processos judiciais
relativos as taxas de ocupacdo de subsolos;

VALOR DO CONTRATO REALIZADO POR REALIZAR

2.108 1.799 308

iii) Garantias, no montante de mEuros 15.020, prestadas a Camaras
Municipais, no dmbito de processos judiciais relativos as taxas
de ocupacao do subsolo;

iv)Garantias, no montante de meEuros 13.573, prestadas ao
Estado Portugués pelas obrigacdes e deveres emergentes
do Contrato de Concessdo de exploracdo das redes de
distribuicdo regional de gds natural da Lisboagds GDL -
Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A.
Lusitaniagds - Companhia de Gds do Centro, S.A. e Beiragas -
Companhia de Gds das Beiras, S.A.;

v) Garantias de fianca relativamente a 27,4% (participacdo
financeira da Transgds, S.A.) dos sequintes créditos concedidos
3 EMPL - Europe Maghreb Pipeline, Limited:

TIPO TOTAIS DE CREDITOS mUSD PARTE TRANSGAS mUSD
BEI Bancdria 370.272 101.455
ICO Bancadria 160.000 43.840
530.272 145.295

Em 31 de Dezembro de 2006, existiam garantias no montante
de mEuros 46.845 a favor de terceiros por conta de empresas
do Grupo e associadas.
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vi) Garantia, no montante de mEuros 19.952, constituida a favor
do Tribunal da Comarca de Lisboa, 22 vara - 12 Seccao, no ambito
do processo judicial em curso referente a reprivatizacao da Driftal.



33. INFORMACAO SOBRE MATERIAS AMBIENTAIS

Na actividade de Refinacdo, apresentam-se, como principais
desafios, o cumprimento dos objectivos de reducdo de emissao
de gases com efeitos de estufa, para o periodo compreendido
entre 2008 e 2012, definido pelo Protocolo de Quioto, a reducao
do teor de enxofre dos combustiveis utilizados nas instalacoes
e 0 aumento da eficiéncia energeética.

0 Decreto-lei n.° 233,/2004, de 14 de Dezembro, com a redaccao
que lhe foi dada pelo 243-A/2004, de 31 de Dezembro, alterado
pelo Decreto-lei n.° 230/2005, de 29 de Dezembro, estabelece
0 regime do comércio de emissdes de gases com efeito
de estufa (Diploma CELE), e aplica-se as emissdes provenientes
das actividades industriais constantes no seu anexo I, Nas quais
estdo incluidas instalacoes do grupo Galp Energia.

As instalacdes abrangidas pelo Comércio de Emissdes, no primeiro
triénio 2005 a 2008, sao a refinaria de Sines e a refinaria
do Porto, ambas respeitantes 3 Petrogal, e as instalacoes
de Cogeracao, respeitantes as empresas Carrico C0geracao -
Sociedade de Geracao de Electricidade e Calor, S.A. e Powercer -
Sociedade de Cogeracao de Vialonga, S.A., do grupo Galp Power.

Pelo Despacho conjunto 686-E/2005, de 13 de Setembro de 2005,
foi aprovada a lista de instalacdes existentes participantes
no comércio de emissoes e a respectiva atribuicao inicial de licencas
de emissao para o periodo 2005,/2008.

Assim foram atribuidas as instalacdes das empresas, anualmente,
as sequintes licencas:

EMPRESA INSTALACOES LICENCAS TON/CO,
ATRIBUIDAS

Petrogal Refinaria de Sines 2.313.908
Refinaria do Porto 951.969
Sub-total grupo Petrogal 3.265.877
Carrico Cogeracao Cogeracao 139.284
Powercer Cogeracao 38.831
Sub-total Galp Power 178.115
Total grupo Galp Energia 3.443.992

Nos termos do Despacho n.° 19 649/2006, foi aprovada uma
alteracdo a licenca de emissao a atribuir para o periodo 2005-
2007, do qual faz parte integrante a Powercer - Sociedade
de Cogeracdo de Vialonga, S.A., do grupo Galp Power. Foram
atribuidas adicionalmente 333 Ton/C0O, por ano para o triénio
2005-2007.

No ano 2006, foram emitidas as sequintes quantidades de gases
com efeito de estufa (Ton/C0.) pelas instalacoes supra
mencionadas:

EMPRESA INSTALACOES GASES EMITIDOS DURANTE 2006 LICENCAS ACUMULADAS TON/CO, EM CARTEIRA PARA 2007
Petrogal Refinaria de Sines 2.116.194 2.564.098
Refinaria do Porto 902.187 958.619
Sub-total grupo Petrogal 3.018.381 3.552.717
Carrico Cogeracao Cogeracao 122.894 166.012
Powercer Cogeracao 42.556 38.520
Sub-total grupo Galp Power 165.450 204.532
Total grupo Galp Energia 3.183.831 3.727.249

(a) Estes valores foram verificados por uma entidade especializada no decurso da auditoria ambiental.
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0 grupo Galp Energia entendeu nao reflectir nas suas demonstracoes
financeiras o reconhecimento de uma eventual valorizacao
ou desvalorizacdo das mesmas licencas, por se entender nao
existir ainda um mercado regulado que permita o registo
apropriado de tais desvios.

Contudo, caso venha a ocorrer uma insuficiéncia de licencas serao
constitufdas as provisdes adequadas, caso tal se revele o mais
apropriado. Em 31 de Dezembro de 2006, apenas nas instalacoes
da Powercer, as licencas atribuidas se revelaram inferiores
a0 volume de gases emitidos, por um montante considerado nao
significativo e que pudesse vir a ter efeito nas demonstracoes
financeiras aquela data. Em 31 de Dezembro de 2006, as licencas
atribuidas ao Grupo revelaram-se superiores ao volume de gases
emitidos, por consequinte ndo foram constituidas provisdes
no exercicio.

34. EVENTOS SUBSEQUENTES

Os principais eventos subsequentes ocorridos apés 31 de Dezembro
de 2006 s30 como seque:

» ESTRUTURA ACCIONISTA

No decurso de 2007, o Estado procedeu a alienacdo a Parpublica,
SGPS, S.A., de 40.000.000 de accoes do tipo A e 1.494.501 accoes
de tipo B, representativas de 5,0% do capital social
da Galp Energia, SGPS, S.A.. Ap6s esta aquisicao a Parpublica
passa a deter 58.079.514 accbes da Galp Energia, SGPS, S.A.,
representativas de 7,0% dos direitos de voto, deixando o Estado
Portugués, a partir dessa data, de ser accionista da Sociedade.
As accbes do tipo A garantem ainda os direitos especiais
consagrados no art. 4.° dos Estatutos da Galp Energia, SGPS, S.A.

Em virtude da fusdo da ENI Portugal Investment, S.p.A, na ENI,
S.p.A, comunicada em 2 de Janeiro de 2007, o accionista da Galp
Energia passou a ser a ENI, S.p.A.

Desta forma, os detentores do capital (Nota 20.) em 31 de Dezembro

de 2006, nao se encontram corrigidos pelos efeitos da operacao
acima referida.
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» PLANO DE INVESTIMENTOS

0 Conselho de Administracao da Galp Energia aprovou um conjunto
de investimentos para o seu aparelho refinador, no qual se destaca
a unidade de conversao, que visa, em 2011, aumentar a producao
de gaséleo em 2,5 milhdes de toneladas, diminuindo a producao
de fueldleo.

» PARTICIPACOES FINANCEIRAS

No decurso do més de Janeiro de 2007, 0 Grupo procedeu 3 alienacao
da participacao financeira detida na associada Numero Um -
Reparacao de Automaveis, Lda., correspondente a 49% do Capital
Social, pelo valor global de mEuros 1.500, que se encontrava
registada no activo da Empresa, em 31 de Dezembro de 2006,
pelo montante de mEuros 555 (Nota 4.).

» SEGMENTO DE GAS NATURAL

A licenca de comercializacdo de gds natural de Ultimo recurso
foi concedida a Transgds Industria, S.A. em 1 de Janeiro de 2007,
de acordo com o modelo aprovado pela Portaria n.° 930/2006,
de 7 de Setembro, tendo sido nesta data, conforme previsto
no Decreto-lei n.° 140,/2006, de 26 de Julho, transmitidos para a
esfera juridica desta sociedade os contratos de fornecimento
de gds natural celebrados com as distribuidoras regionais e locais
e 0s grandes clientes.

No sequimento da alteracdo da actividade da Transgds Industria,
S.A., em cumprimento do novo quadro legal do sector do gds
natural, e da alteracdo da denominacdo social da Transgas -
Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. para Galp G3s Natural,
S.A. foi alterada, em 23 de Fevereiro de 2007, a sua denominacao
para Transgas, S.A..

» SEGMENTO DE EXPLORACAO E PRODUCAO PETROLIFERA

Foi assinado, em 1 de Fevereiro, 0 contrato com o Governo
Portugués para a exploracao de hidrocarbonetos em trés blocos
offshore localizados em frente a Costa Alentejana. O operador
destes blocos é a companhia australiana Hardman Resources,



com 809%, detendo a Galp Energia e a Partex 10% da participacdo
cada uma, naquele consarcio.

As autoridades competentes em Angola, tendo em consideracao
que o periodo de pesquisa do Bloco 14 termina no final do més
de Fevereiro, concederam uma extensdo de seis meses para
a conclusao dos pocos de pesquisa em curso e em fase de avaliacao
de resultados.

Foram anunciadas mais duas descobertas comerciais no Bloco 32,
na sequéncia da realizacao dos pocos de exploracao Manjericdo e Caril.

35. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho
de Administracao, em 24 de Abril de 2007, contudo as mesmas
estao ainda sujeitas a aprovacao pela Assembleia Geral de Accionistas
nos termos da legislacdo comercial em vigor em Portugal.

0 TECNICO DE CONTAS

Dr. Carlos Alberto Nunes Barata

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Dr. Francisco Luis Murteira Nabo

Eng. Manuel Ferreira De Oliveira

Eng. Giancarlo Rossi

Eng. José Antonio Marques Goncalves

Dr. André Freire de Almeida Palmeiro Ribeiro
Dr. Fernando Manuel dos Santos Gomes

Dr. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito
Eng. Massimo Giuseppe Rivara

Eng. Manuel Domingos Vicente

Dr. Joaquim Augusto Nunes de Pina Moura
Eng. Camillo Gloria

Eng. Diogo Mendonca Rodrigues Tavares

Dr. Angelo Mario Taraborrelli

Dr. Manuel Carlos Costa da Silva

Dr. Marco Alvera

Dr. Alberto Alves de Oliveira Pinto

Dr. Pedro Anténio do Vadre Castelino e Alvim

Eng. Alberto Maria Alberti
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36. CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO
DE AUDITORIA - CONTAS CONSOLIDADAS

; » AMBITO
» INTRODUCAO

) . - 4.0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com
1. Nos termos da legislacdo aplicvel, apresentamos a Certificacao o o o o
o o ] . as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo / Auditoria
Legal das Contas e Relatério de Auditoria sobre a informacao ) o o
_ ) ] ) ) ) da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem
financeira consolidada contida no Relatério Consolidado ) o
) ) ) que este seja planeado e executado com o objectivo de obter
de Gestao e as demonstracdes financeiras consolidadas anexas - B
o um grau de seguranca aceitdvel sobre se as demonstracoes
do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 da Galp ) ] ) o ) ~
. ; , o , financeiras consolidadas estdo isentas de distorcoes
Energia, SGPS, S.A. (“Empresa”) e subsididrias (“Grupo”), ) o o
] ) materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificacao,
as quais compreendem o Balanco consolidado em 31 )
A . numa base de amostragem, do suporte das quantias
de Dezembro de 2006 que evidencia um total de

5.241.810.000 Euros e capitais proprios de 2.036.674.000
Euros, incluindo um resultado liquido de 754.774.000 Euros, as

e informacdes divulgadas nas demonstracdes financeiras
e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios

] definidos pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua
Demonstracoes consolidadas dos resultados por naturezas, dos B o o
) ) o o preparacao. Este exame incluiu, igualmente, a verificacdo das
fluxos de caixa e das alteracbes no capital proprio do exercicio B o o )
) operacdes de consolidacdo, a aplicacdo do método da
findo naquela data e o correspondente Anexo. o ] ) , }
equivaléncia patrimonial e de terem sido apropriadamente

examinadas as demonstracdes financeiras das empresas
» RESPONSABILIDADES inclufdas na consolidacdo, a apreciacao sobre se sao
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
2. £ da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Empresa: aplicacgo uniforme e a sua divulgacao, tendo em conta as

' < L : ' circunstancias, a verificacado da aplicabilidade do principio da
(i) a preparacao de demonstracdes financeiras consolidadas ’ > P princip

. . - ntinui raco reciaca r :
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao continuidade das operacoes, a apreciacdo sobre se €

, A 4 o o adequada, em termos globais, a apresentacdo das
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidacao, q ’ 9 ! P >

: . monstracoes financeir nsoli reciaca r
o0 resultado consolidado das suas operacdes, dos seus fluxos demonstragdes financeiras consolidadas, e a apreciacao, para

: . . T 0s aspectos materialmente relevantes, se a informacao
de caixa e das alteracdes no seu capital proprio; (i) que p ’ >

: - o . financeira é completa, ver ir tual, clar jectiv
a informacao financeira histérica seja preparada de acordo com anceira € completa, verdadeira, actual, clara, objectiva

N . . e licita. O nosso exame abrangeu ainda a verificacao
as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como g >

. ) : . ncordanci informacdo financeir nsoli
adoptadas na Unido Europeia e que seja completa, verdadeira, da concordancia da informagao  financeira consolidada

actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo constante do Relatdrio Consolidado de Gestdo com os restantes

dos Valores Mobilidrios; (iii) a adopcao de politicas e critérios documentos de prestagso de contas consolidadas. Entendemos

contabilisticos adequados e a manutencdo de sistemas que 0 exame efectuado proporciona uma base aceitavel para

: . . . - Xpressa n inido.
de controlo interno apropriados; (iv) a informacao de qualquer a expressao da nossa opiniao

facto relevante que tenha influenciado a actividade

do conjunto das empresas incluidas na consolidacao, a sua _
» OPINIAO

posicao financeira ou 0s seus resultados.

- ) ) ) 5. Em nossa opiniao, as demonstracées financeiras consolidadas
3. A nossa responsabilidade consiste em examinar a informacao ) ) _
_ _ } referidas no pardgrafo 1 acima, apresentam de forma
financeira contida nos documentos de prestacao de contas ] ) )
) ) S y verdadeira e apropriada, em todos 0s aspectos materialmente
acima referidos, incluindo a verificacdo se, para 0s aspectos o _ ) _
relevantes, a posicdo financeira consolidada da Galp Energia,

SGPS, S.A. e suas subsididrias em 31 de Dezembro de 2006,
o resultado consolidado das suas operacdes e os seus fluxos

materialmente relevantes, é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo C6digo dos
Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério

consolidados de caixa no exercicio findo naquela data, em

profissional e independente baseado no nosso exame. _ o
conformidade com as Normas Internacionais de Relato
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Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia e a
informacao nelas constante é, nos termos das definicoes
incluidas nas directrizes mencionadas no paragrafo 4 acima,
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

» ENFASE

6. Conforme divulgado na Nota 2.1. do Anexo, as demonstracoes
financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2005,
apresentadas e aprovadas pela Assembleia Geral de Accionistas,
foram preparadas de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal (“POC”). Contudo, as
demonstracoes financeiras em 31 de Dezembro de 2005,
apresentadas em anexo para efeitos comparativos, tinham
sido ja preparadas de acordo as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (“IFRS”) tal como adoptadas pela Uniao
Europeia, para efeitos de inclusdo no prospecto de Oferta
Publica de Venda e de admissdo a negociacao de parte das
accoes da Empresa (“Prospecto de Oferta Publica de Venda”)
realizado no exercicio de 2006. Os ajustamentos de transicao
na preparacao pela primeira vez das demonstracoes
financeiras em IFRS, foram reportados a 1 de Janeiro de 2004
(data de transicao), tendo-se observado as disposicoes
previstas na IFRS 1 - Primeira Aplicacdo das Normas
Internacionais de Relato Financeiro, na quantificacdo dos
mesmos e cujo detalhe encontra-se evidenciado naquelas
demonstracdes financeiras incluidas no Prospecto de Oferta
Pablica de Venda supra mencionado.

Lisboa, 24 de Abril de 2007

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por Jorge Carlos Batalha Duarte Catulo
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37. RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
CONTAS CONSOLIDADAS

Exmos. Senhores Accionistas

0 Conselho Fiscal da Galp Energia, SGPS, S.A. em exercicio
de funcoes foi nomeado, pelos accionistas, por deliberacdo social
unanime por escrito de 5 de Outubro de 2006.

0 facto de a nomeacao do Conselho Fiscal haver ocorrido no ambito
do processo de Oferta Publica de Venda de um lote de accoes
representativas de 23% do capital social da Galp Energia, SGPS,
S.A., facilitou, em muito, a sua actividade.

Na verdade, o Prospecto de Oferta Publica de Venda e Admissao
a Negociacdo das accoes representativas do capital social da Galp
Energia SGPS, S.A., constitui um documento inteiramente
esclarecedor no que respeita:

+ Aos riscos de toda a natureza que impendem sobre a actividade
da sociedade e ao modo como podem afectar os seus resultados;

- Ao sistema de governo da sociedade, nomeadamente no que
respeita a0 modo como gere estes riscos e apura 0s seus resultados.

No exercicio das suas atribuicoes, o Conselho Fiscal teve
oportunidade de tomar conhecimento circunstanciado do
funcionamento da sociedade em todas as matérias do seu ambito
de competéncias, tendo contado com a inteira colaboracdo de:

- Presidente do Conselho de Administracdo e Presidente
da Comissao Executiva, nomeadamente no que se refere
ao servico de Auditoria Interna por que sdo, respectivamente,
responsdvel e responsavel pelo acompanhamento administrativo;

- Administrador, membro da Comissao Executiva responsdvel
pelas dreas de Financas Corporativas e de Contabilidade

e Tesouraria;

- Responsdveis operacionais pelos servicos internos atrds
referidos;

- Auditor Externo, funcao exercida em acumulacdo com a de Revisor
Oficial de Contas tanto da Galp Energia, SGPS, S.A. como
de todas as sociedades por aquela maioritariamente participadas;

- Consultor fiscal externo.
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Todas estas entidades responderam cabalmente as questoes que
Ihe foram sendo colocadas pelo Conselho Fiscal, nomeadamente
no que se refere ao modo como exercem, concretamente, as suas
funcbes de fiscalizacdo e de controlo de riscos, e aos procedimentos
associados.

Tomou-se conhecimento do elevado grau de profissionalismo
com que s3o exercidas estas actividades, da elevada preocupacao
em adoptar as melhores praticas internacionais aplicaveis
e da disponibilidade para, sempre que necessario, recorrer:

- A aquisicdo de servicos prestados por entidades externas
particularmente qualificadas, caso do controlo dos riscos
informaticos e outros relacionados com o funcionamento

dos sistemas de informacao;

< Aos servicos de outros departamentos internos melhor
posicionados, caso dos riscos ambientais e de seguranca,
a cargo da Direccdo de Ambiente, Qualidade e Seguranca.

Apraz ao Conselho Fiscal registar a deliberacdo adoptada pela
Comissao Executiva , jd no decurso do ano de 2007, de reforco
considerdvel dos meios humanos ao dispor da Direccdo
de Auditoria Interna, tanto em quantidade como em qualidade,
de que deverd resultar um aumento da eficacia deste servico
e 0 seu maior reflexo na cultura da organizacao.

J& em final de exercicio, o Conselho Fiscal debrucou-se
particularmente sobre o modo como sdo tratadas,
contabilisticamente, todas as situacoes de natureza patrimonial
cuja avaliacdo poderd dar lugar a intervencées de indole mais
discriciondria ou menos objectiva. Confrontados, tanto 0s servicos
internos responsaveis como o revisor oficial de contas e auditor
externo, com um conjunto de questdes expressas sobre 0 modo
como foram avaliadas e tratadas estas situacdes, uma a uma,
quer no balanco consolidado quer na demonstracdo consolidada
dos resultados, as respostas obtidas foram inteiramente
satisfatorias. Cabe realcar, a este respeito, como factor de conforto
e seguranca:

- 0 valor reduzidissimo dos ajustamentos introduzidos nas contas
em resultado do trabalho efectuado pelo auditor externo em
final do ano, sem efeito material nas demonstracoes financeiras
do Grupo Galp Energia em 31 de Dezembro de 2006;



<0 grau de detalhe do anexo as demonstracdes financeiras
consolidadas, cujas explicacdes foram, em todos 0s €asos,
consideradas satisfatérias.

Senhores Accionistas

Pela primeira vez, as demonstracdes financeiras consolidadas
da Galp Energia SGPS, S.A. sdo apresentadas de acordo com
as Normas Internacionais de Contabilidade (“IAS") e as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”).

Tendo tomado conhecimento do contetdo da Certificacdo Legal
das Contas e do Relatério de Auditoria das contas consolidadas
emitidos, nos termos da legislacdo em vigor, pela sociedade
de revisores oficiais de contas (auditor externo), com o qual
concordamos, somos de Parecer que:

- Seja aprovado o Relatério de Gestdo Consolidado relativo
a0 exercicio de 2006 e bem assim o Relatério de Governo
da Sociedade e o Relatorio de Sustentabilidade que 0 acompanham;

- Sejam aprovadas as Contas Consolidadas (Balanco Consolidado,
Demonstracdo dos Resultados Consolidados por naturezas,
Demonstracao dos fluxos de caixa consolidados, Demonstracao
Consolidada das alteracdes no capital proprio e correspondentes
anexos) relativas ao exercicio de 2006.

0 Conselho Fiscal entende, por Ultimo, manifestar o seu
agradecimento tanto ao Conselho de Administracdo como
a Comissao Executiva da Galp Energia, SGPS, S.A., cuja colaboracao
sempre simplificou, em muito, o exercicio das suas funcdes.
Lisboa, 8 de Maio de 2007

Presidente - Daniel Bessa Fernandes Coelho

Vogal - José Gomes Honorato Ferreira

Vogal - José Maria Rego Ribeiro da Cunha
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