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Forte valorizacao em 2011 em comparacao com indice bolsista nacional
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Solidez no negodcio de downstream
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Consideracoes finais
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Desempenho operacional favoravel em relacao a 2009

Indicadores operacionais = Incremento de 22% na produgdo
~de crude devido & maior
2010 2009 Var. anual producdo proveniente dos
campos do Lula, no Brasil, e de
Produgdo média working kbbl/d 19,5 14,7 +33% Tombua-Landana, em Angola
Produg¢ao média net entitlement kbbl/d 11,8 9,7 +22%

= Crude processado aumenta 9%
face a 2009 em virtude do

Margem de refinagao $/bbl 2,6 1,5 +81%
incidente na refinaria de Sines

Matérias-primas processadas Milhges bbl 84,7 77,6 +9%
Vendas oil clientes directos Milhdes ton 11,0 11,7 (6%) = Central de cogeracdo

 da refinaria de Sines
Vendas de gas natural MilhGes m3 4.926 4.680 +5% ~ com impacto favoravel

- : nas vendas de gdas natural e

Vendas de electricidade GWh 1.202 706 +70%

geracao de energia eléctrica
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Resultado liquido de € 306 milhdes

Demonstrac¢ao de resultados (€ milhdes) = Cerca de 45% do EBITDA
obtido fora de Portugal
2010 2009 Var. anual
Vendas 13.998 11.960 17% = Actividade operacional
EBITDA 854 630 \36% com desempenho favoravel,
suportado por todos
E&P 186 112 +66% 0s segmentos
R&D 394 295 +33%
G&P 261 216 +21% o -
= Variagao positiva
Outros 12 7 +83%

: dos resultados explicado por
EBIT 454 287 +58% estes terem sido negativamente
| impactados pelo incidente na

Resultado Liquido 306 213 +43% . .
refinaria de Sines em 2009

Resultado Liquido (irrs) 441 347 +27%
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Investimento aumenta 69% face a 2009

Investimento (€ milhoes)

1.233

G&P

730

= R&D

W E&P

2009 2010

Nota. N3o inclui investimentos financeiros
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Investimento no segmento de E&P
orientado sobretudo para o campo
Lula na bacia de Santos

Projecto de conversao

das refinarias com contribuicao
significativa para o investimento no
segmento de R&D

Investimento no segmento de G&P
alocado sobretudo

a construcao de infra-estruturas de
distribuicao de gas natural e a
cogeracao na refinaria de
Matosinhos
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Estrutura de capital solida

Balan¢o consolidado (€ milhdes)

~* Cerca de € 2 mil milhdes

de investimentos em curso,
Activo fixo 5.426 4.379 +1.047 maioritariamente alocados aos
| projectos da bacia de Santos e

2010 2009 Variagao

Investimento em curso 1.981 1.015 +966 )
ao projecto de conversao das
Stock estratégico 792 575 +217 . .
refinarias
Outros activos (passivos) (336) (333) (3)
Fundo de maneio (330) (305) (25)
= Aumento da divida liquida
Divida liquida (net debt) 2.840 1.927 +914 : ~
 reflecte a execugdo
Total do capital préprio (equity) 2.711 2.389 +322 do pla no de |nvest|mentos
Capital empregue 5.552 4316 +1.236 ~ transformacionais
Net debt to equity 105% 81% 24 p.p.
Net debt to market cap. 24% 19% 5 p.p.
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Ser uma empresa integrada de energia

Refor¢co da nossa posicao de empresa integrada de energia

Financiamento

Activos in place
estruturado

Crescimento no upstream suportado por um negdcio sdlido de downstream
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Portfdlio de E&P com elevado potencial para atingir 200 kbbl/d em 2020

# de projectos
Areas Potenciais

Areas Chave

Galp Energia com cerca de
87.000 km? de 4rea de
exploracao

Nota: Projectos no Brasil correspondem a 15 projectos offshore (14 blocos) e 5 projectos onshore (19 blocos)
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Excepcional portfolio de exploracao oferece crescimento sustentavel

Recursos prospectivos! (M Boe)

2.550 2.550

Outras areas Gas

2010 2010

O potencial do portfélio da Portfélio com cerca de 15%

Galp Energia ndo se encontra de recursos prospectivos de
apenas no Brasil gas

1 Mean estimate unrisked. Fonte: DeGolyer and MacNaughton

Assembleia Geral de Accionistas — Maio 2011

@ galp energia



Evolucao do portfdlio permite o aumento de reservas

Recursos contigentes! (M Boe)

3.065

= O pré-sal da bacia de Santos é o
2356 principal responsavel pelos
recursos contigentes

= A qualidade global dos recursos
contingentes e o mix de volumes
das reservas melhorou
, 2009 2010 .
Gas consideravelmente

pentioo Reservas? (M Boe)

574

= Aumento significativo das
reservas em 2010 com o plano de
desenvolvimento do BM-S-11

35 > = Os campos Lula e Cernambi sdo
responsaveis por 90% das
2P 3P 2P 3P .
2009 2010 reservas totais

1Recursos working interest.

2 Reservas net entitlement. Reservas 3P indisponiveis para Angola. Fonte: DeGolyer and MacNaughton
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300 kboepd é agora a ambicao para o periodo 2020 - 2030

14

Objectivo de producdo?! (kboepd)

300

200

150

19,5

Assembleia Gera

7

Producdo 2010 Target 2020 Target 2020 Ambicdo para
@ Marg¢o 2008 @ Margo 2011 inicios 2020's

1 Produgdo working interest
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A Bacia de Santos € uma area chave no actual portfélio

Pré-sal da bacia de Santos

BM-5-11

Galp Energia
lara 109

Cernambi h

BM-5-24
Bem-te-vi Galp Energia
| 20%

BM-S-8 Lule
Galp Energia Japiter
14%
BM-5-21 .

_ Brasil
Galp Energia
20% Caramba p

@ Blocos Galp Energia
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A area total da provincia do pré-
sal tem mais de 110.000 km?
com descobertas ao longo das
bacias de Santos, Campos e
Espirito Santo

Pré-sal da bacia de Santos com
reservas de 50 mil milhoes boe
de acordo com a ANP

A Galp Energia esteve nas
primeiras descobertas, com a
descoberta do Tupi em 2006

19 pocos perfurados em quatro

blocos com uma taxa de sucesso
de 100%

@ galp energia



Inicio da producao comercial no campo Lula (anterior Tupi)

FPSO Cidade de Angra dos Reis

= Volumes recuperaveis
de 8,3 mil milhoes de barris de
petrdleo e gas natural

= Nove FPSO’s ja sancionados para
o desenvolvimento dos campos
Lula e Cernambi

= Declaracao de comercialidade
submetida a ANP em Dezembro
de 2010
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Lula/Cernambi: o maior programa de desenvolvimento dos ultimos 30 anos

Localizacdo dos FPSO em Lula/Cernambi Capacidade instalada de producao de
petroleo (kbopd)
. 1500
Cernambi
audlly
1000
Mais 4 FPSO em Lula e
Lula s Cernambi
500 Lula: 32 e 42 FPSO
ey Cernambi 12 FPSO
 20d FPs0 , Lula: 2 FPSO
* 31d FPSO Lula piloto
4th-9th FPSO 0
2010 2012 2014 2016 2018 2020
Nove FPSO’s serao instalados nas areas Capacidade total de producao de
de Lula e Cernambi até 2017 petréleo de cerca de 1,27 Mbbl/dia
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Solidez no negdcio de downstream

Refinagao & Distribuicao

= Capacidade total de refinacdo de 330 kbpd!

= [ndice de complexidade de Nelson de 7,72 na
refinaria de Sines e de 10,72 na refinaria de
Matosinhos

= 392 gperador Ibérico

= 1.436 estacOes de servico e 509 lojas de
conveniéncia na Peninsula Ibérica

= 103 estacdes de servico em Africa e 80 lojas de
conveniéncia

= Vendas de 17,3 M tons de produtos refinados

1 Capacidade ap6s a conversdo. Antes da conversdo era de 310 kbpd
2indice de complexidade apés a conversdo. indice de complexidade de Nelson antes da conversdo era de 6,3 @ galp energia
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Projecto de conversao na sua fase final

Trabalhos do projecto de conversao

= |nvestimento de cerca de €1,4 mil
milhoes

= Um total de 5.700 trabalhadores
a trabalhar em ciclos no projecto

Refinaria de Sines Refinaria de Matosinhos = Conclusdo do projecto de
conversao previsto para o final de

2011
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Solidez no negdcio de downstream

Gas & Power

= Acordo de fornecimento de 6 bcm de gas natural

= 22 operador Ibérico de gas natural com mais de
1.300 mil clientes

= =11.000 km de rede de distribuicao de gas
natural

= Capacidade total instalada de 160MW

= 1.200 GWh de geracao de energia eléctrica por
ano
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Alteracao do perfil de investimento a partir de 2012

Investimento 2011

[entre
€1.200

e
€1.500 M]

Negdcio de downstream responsdvel pela maior parte do
investimento no ano de 2011 com o projecto de conversao
das refinarias a ter um investimento de €500 M.
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Investimento 2012-2015

O upstream ird desempenhar o papel principal no
investimento, canalizando cerca de 70%, com o
desenvolvimento das areas de Lula e de Cernambi.

@ galp energia



EBITDA incremental dos nossos projectos transformacionais

Evolucao do EBITDA no Plano de Negdcios (M€)

2011 2015

M EBITDA asis ™ Projectoconversao Desenvolvimento Lula/Cernambi

llustrativo e ndo-exaustivo
1 Com base no pre¢co médio do petrdleo de $72/bbl
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Cerca de $3,5/bbl adicionais do
projecto de conversdo com
impacto total em 2012 e estavel
no futuro

Crescimento estavel do EBITDA
do E&P ao longo do tempo

Desenvolvimento de
Lula/Cernambi com uma
contribuicao de cerca de 25% do
total do EBITDA em 2015

EBITDA 2010 — 2015 CAGR de
cerca de 15%!
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Utilizar a Petrogal Brasil para um encaixe nao inferior a € 2 mil milhoes

Portfélio no Brasil

Potiguar
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‘ rﬁ,{:‘?ﬂ- Dados chave!:
# projectos: 20

Reservas 3P: 554 Mboe
Recursos contingentes 3C: 2.135 Mboe

Santos Recursos prospectivos: 1.116 Mboe

1Fonte: DeGolyer and MacNaughton
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Activos em diferentes fases do
seu cliclo de vida desde a
exploracao até ao
desenvolvimento

Os activos, principalmente na
Bacia de Santos, tém capturado o
interesse de diversas empresas
internacionais

Opcao de financiamento a ser
executada no segundo semestre
de 2011

< EE > galp energia



Solucao de financiamento permite manter uma solida estrutura de capital

Divida liquida/Capital proprio?! (%)

105% . _ _ .
= A solucao de financiamento ira

permitir equilibrar a estrutura de
capital e suportar o programa de
investimento no futuro

= Gearing a ser mantido devido a
<50% um mix equilibrado de
investimento e de EBITDA

2010 2011E 2012E 2013E 2014E 2015E

1Considera solugdo de financiamento executada no segundo semestre de 2011 .
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Criacao sustentada de valor para o accionista

Soft skills como
uma vantagem
competitiva

Rigorosa
execucao de
projectos

28 Assembleia Geral de Accionistas — Maio 2011

Activos de
downstream
competitivos

in place

Compromisso
com uma forte
estrutura de
capital

Portfélio de
exploracao
excepcional

Participagao em
projectos de
upstream fora
de série

Financiamento
diversificado
estruturado

@ galp energia



Disclaimer

Esta apresentacdo contém declara¢des prospectivas (“forward looking statements”), no que diz respeito aos resultados das
operacOes e as actividades da Galp Energia, bem como alguns planos e objectivos da empresa face a estas questdes, Os termos
“antecipa”, “acredita”, “estima”, “espera”, “prevé”, “pretende”, “planeia”, e outros termos similares, visam identificar tais forward
looking statements, Os forward looking statements envolvem, por natureza, riscos e incertezas, em virtude de estarem associados
a eventos e a circunstancias susceptiveis de ocorrerem no futuro, Os resultados e desenvolvimentos reais poderdao diferir
significativamente dos resultados expressos ou implicitos nas declaracdes em virtude de diferentes factores, Estes incluem, mas

nao se limitam, a mudancas ao nivel dos custos, alteragdes ao nivel de condicdes econdmicas e alteragdes a nivel regulamentar,

Os forward looking statements reportam-se apenas a data em que sao feitos, ndo assumindo a Galp Energia qualquer obrigacao
de os actualizar a luz de novas informacdes ou desenvolvimentos futuros, nem de explicar as razdes porque os resultados
efectivamente verificados sdao eventualmente diferentes.
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