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Resultados liquidos da Galp de €192 milhoes
com investimentos de €295 milhoes na Namibiaq,
Brasil e Portugal

e Resultado liquido de €192 milhdes inferior ao periodo homdlogo do ano anterior devido co
aumento de paragens planeadas para manutengdo em unidades de produg¢do no Brasil e &

queda nas margens de refinacdo no 1.2 trimestre de 2025.

¢ Investimento neste periodo totalizou €295 milhdes, o equivalente a 1.5x do resultado liquido,
impulsionado pelas atividades de exploracdo e avaliagcdo na Namibia e pela construcdo dos

projetos de hidrogénio verde e biocombustiveis avangados em Sines.

e Em Portugal, a Refinaria de Sines exportou 31% dos volumes produzidos, a rede
de carregamento de veiculos elétricos cresceu para 6900 pontos, gds e eletricidade atingiu
pela primeira vez a marca de 430 mil clientes e divisdo das renovdveis assinalou entrada em

operac¢do da sua primeira bateria de grande escala no parque fotovoltaico de Alcoutim.

A Galp obteve um resultado liquido ajustado de €192 milhdes de euros no 12 trimestre de 2025,
uma diminuicdo de 41% relativamente ao periodo homalogo, que reflete um aumento das
paragens programadas para manutencdo em unidades de produ¢do no Brasil e uma

diminui¢cdo das margens de refina¢do internacionais.

O resultado gjustado a custo de substituicdo (RCA) antes de juros, impostos, depreciacdo e
amortizacdes (Ebitda) foi de €669 milhdes, menos 29% que no periodo homadlogo de 2024, em
linha com a diminuicdo nos resultados das duas principais dreas de negdcio da Galp, ou segja,
o Upstream no Brasil, cujo Ebitda diminuiu 32%, para €385 milhdes, e o Industrial & Midstream,

gue inclui a drea da Refinagdo, e cujo Ebitda caiu 28%, para €218 milhdes.

Neste trimestre, a Galp investiu um total de €295 milhdes de euros. A maior parte desse
investimento foi para a avaliagdo das reservas de petrdleo na Namibia, para o projeto
Bacalhau, no Brasil, e para os projetos transformacionais em curso na Refinaria de Sines - a
unidade de producdo de hidrogénio verde e a unidade de producdo de biocombustiveis
avancados (incluindo combustiveis sustentdveis para aviacdo - SAF), que deverdo comecar a

operar j& no proximo ano.
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Em termos operacionais, a producdo total de petrdleo e gds da Galp no Brasil diminuiu 3%
para 104 mil barris didrios. Apesar disso, a Galp mantém as metas de producdo media até
oo final do ano, uma vez que em trés meses foram concluidas 40% das operacdes de

manutencado previstas para o total do ano.

Num trimestre complexo para a Refinagdo & Midstream, apesar da disponibilidade do
aparelho refinador, as condi¢cdes climatéricas adversas contribuiram para que as matérias-
primas processadas em Sines tenham diminuido 4%, para o equivalente a 21,6 milhdes de
barris. Além disso, a margem de refinagdo, ou seja, o beneficio capturado em cada um dos
barris processados, diminuiu de $12 para $5,6, aos quais acrescem os custos operacionais da

refinaria de $3 por barril.

Esta margem depende essencialmente da diferenca entre as cotagdes das matérias-primas
adquiridas, como o crude, e as cotacdes dos produtos vendidos, como o gasdleo e a gasoling,

sendo ambos fixados pela oferta e procura nos mercados internacionais.
A Refinaria de Sines exportou 31% dos volumes produzidos.

A Comercial registou um trimestre positivo nhas vendas, tanto de produtos petroliferos como
de gds natural e eletricidade, beneficiando do aumento do numero de clientes e da expansdo
da rede de carregamento de veiculos elétricos para 6900 pontos. A drea de negocio atingiu
pela primeira vez a marca dos 430 mil clientes no gds e eletricidade, o que representa um
acréscimo de 80 mil clientes face ao periodo homaologo do ano anterior e 30 mil clientes face
ao 4.2 trimestre de 2024. Apesar do crescimento da energia vendida na Peninsula lbérica, a
contribuicdo financeira manteve-se idéntica face ao periodo homaologo. A oferta de produtos
de Conveniéncia e Solu¢des de Energia representou 44% do Ebitda da Comercial, que

totalizou €61 milhoes.

A unidade de negdcios das Renovdveis diminuiu ligeiromente a producdo, o que seria
previsivel num dos trimestres mais chuvosos de que ha registo nos ultimos anos. No entanto,
uma gestdo mais ativa da producdo, com uma forte aposta no mercado dos servigcos de
sistema, permitiu sustentar o preco médio de venda, resultando huma melhoria de 12% no

Ebitda da dreqg, para um total de €10 milhoes.

Ainda nas Renovdveis, a Galp assinalou a entrada em operacdo em Alcoutim da sua primeira
bateria associada a um parque fotovoltaico, uma das maiores a operar em territério
nacional, iniciondo assim o processo de hibridizacdo dos seus ativos de produ¢do de energia

renovavel.
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A empresa espera efetuar durante o segundo trimestre deste ano, um segundo pagamento
interino de dividendo relativo aos resultados de 2024, no valor de €0,34 por acdo, que

depende ainda de aprovacdo em Assembleia Geral marcada para 9 de maio.

Financial data

€m (RCA, except otherwise stated)

1Q24 4Q24 1Q25 % Var. YoY

RCA Ebitda 939 688 669 (29%)
Upstream 569 437 385 (32%)
Industrial & Midstream 304 182 218 (28%)
Commercial 62 72 61 (2%)
Renewables 9 9 10 12%

Corporate & Others (5) (11) (4) (3%)
RCA Ebit 761 347 497 (35%)
Upstream 470 267 291 (38%)
Industrial & Midstream 275 148 192 (30%)
Commercial 32 4 30 (6%)
Renewables (2) (50) (3) 495%

Corporate & Others (14) (22) (12) (14%)
RCA Net income 325 71 192 (41%)
Special items 85 19 171 n.m.
Inventary effect (35) (56) (1) (98%)
IFRS Net income 374 34 362 (3%)
Adjusted operating cash flow (OCF) 559 393 266 (52%)
Cash flow from operations (CFFQ) 395 917 (271) n.m.
Net Capex (299) (541) 487 ..
Free cash flow (FCF) 50 304 186 n.m.
Dividends paid to non-contralling interests (2) (69) (90) n.m.
Dividends paid to Galp shareholders - - - n.m.
Share buybacks (48) (27) (39) (19%)
Net debt 1,506 1,207 1,226 (19%)
Net debt to RCA Ebitda® 0.45x 0.40x 0,44x ..

'Ratic considers the LTM Ebitda RCA (2,751), which indudes an adjustment for the impact from the zpplication of IFRS 16 (£238 m).

Operational data

1Q24 4Q24 1Q25 % Var. YoY
Working interest production® (kboepd) 107 110 104 (3%)
Upstream oil realisations indicator (USD/bbl) 79.0 71.8 72.2 (9%)
Upstream gas realisations indicator (USD/boe) 35.1 33.8 34.7 (1%)
Raw materials processed in refinery (mboe) 22.5 22.3 21.6 (4%)
Galp refining margin (USD/boe) 12.0 5.2 5.6 (53%)
Oil products supply® (mton) 3.7 3.9 3.6 (3%)
NG/LNG supply & trading volumes? (TWh) 11.9 11.8 13.4 13%
Oil Products - client sales (mton) 1.6 1.8 1.6 2%
Natural gas - client sales (TWh) 4.2 4.3 4.7 13%
Electricity - client sales (TWh) 1.7 1.8 2.4 17%
Equity renewable power generation (GWh) 404 346 380 (6%)
Renewables' realised sale price (EUR/MWh) 56 71 70 23%

'Following the completion of the divestment from Area 4 in Mozambigue with 2 31/12/2023 reference date, 2024 were adjusted accordingly, reflecting only production from Brazil.
*Includes volumes sold te the Commercizl segment.
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